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APRESENTAGAO

AQUILES FERRAZ NUNES, economista com MBA em Gestdo Empresarial da
Fundacgéo Getulio Vargas, possui 12 anos de experiéncia no setor bancario, nas
areas administrativa, operacional e de crédito. Foi Superintendente do Sindicato
dos Bancos do Estado do Rio de Janeiro , no periodo de 1996/2003. Ex-bolsista
(convidado) do International Visitor Program, patrocinado pelo United States
Departament of State, no periodo - julho / agosto 2003. Membro do Conselho de
Contribuintes do Municipio do Rio de Janeiro (Secretaria Municipal de Fazenda), no
periodo de 2001 / 2007. Atualmente é Superintendente do Sindicato das
Sociedades de Crédito, Financiamento e Investimento dos Estados do Rio de
Janeiro e Espirito Santo, Membro da Administragdo Executiva da ABBR -
Associagéo Brasileira Beneficente de Reabilitagéo e representante do Sindicato
(arbitro) junto ao Centro Brasileiro de Mediagdo e Arbitragem. Estudioso e
pesquisador de temas econdémicos e financeiros apresenta, com engenho e arte,
explicagbes transparentes sobre varias expressées que permitirdo o devido
conhecimento dos temas versados.

Sao conhecidas as dificuldades para bem navegar na area técnica e juridica do
mercado financeiro e de capitais, em permanentes mudancgas e aperfeicoamentos,
especialmente apos a internacionalizacdo da economia e a concentragdo de
mercados.

Assistimos, no Brasil, notadamente nos trés ultimos anos, crescente atuagao de
grupos estrangeiros na abertura de empresas, a participagdo aciondria e em
organizagdes e, ainda, a formacéo de “joint ventures”, pois 0 mercado consumidor
nacional tem crescido e oferece sempre novas oportunidades para os investidores
de capital de risco, gragas ao controle da inflagéo e o retorno do crescimento, que
podera atingir, em dezembro, 4,5%, derrotando os pessimistas.

O escopo deste estudo é reduzir o desconhecimento de expressodes técnicas e
juridicas, muitas mencionadas em jornais e revistas, gerando incompreengdes por
parte de muitos leitores.

Com idealismo e muita for¢a de vontade, sustentando em sua vida profissional e na
continuidade de seus estudos, o economista Aquiles Ferraz apresenta livro de
enorme utilidade pratica para empresarios, advogados, magistrados, professores e
alunos de universidades, além dos funcionarios que desejam crescer
profissionalmente pelo mérito.

Estou certo de que o sucesso deste trabalho determinara, em breve, a necessidade
de nova edigao.

Rio de Janeiro, maio de 2008.

Theophilo de Azeredo Santos

Professor do Doutorado e Mestrado da Universidade Estacio de S&, Presidente da Comisséo
de Direito Comercial do Instituto dos Advogados Brasileiros, Presidente do Comité Brasileiro
da Camara de Comércio Internacional e ex-professor das Faculdades de Direito da UERJ, da
UFRJ, da PUC-Rio e da Escola de Magistratura do Estado do Rio de Janeiro.
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APRESENTAGAO

O mérito do compéndio é permitir o acesso dos investidores, especialistas ou leigos,
a um universo atualizado de definicdes e conceitos, que facilitam a arte de
administrar complexas operagdes no cenario das finangas.

Aquiles, em sua carreira profissional, sempre foi um incansavel pesquisador de
termos técnicos, ordenando e incorporando-os em trabalho como esse, que coloca
adisposi¢do da comunidade para melhor entendimento com o mundo das finangas.

A globalizagéo cada vez mais acelera a importancia dos termos técnicos, que se
difundem a medida que as economias convergem em suas formas de
comportamento para os abrangentes centros internacionais, impulsionados pelo
desenvolvimento tecnolégico nas comunicacdes eletrbnicas de sofisticadas
operagdes no mercado financeiro e de capitais.

A multiplicidade de érgdos técnicos nacionais e internacionais cria infinidade de
siglas e definigbes que ganham naturalidade no dominio dos especialistas, mas
cuja universalidade exige definigbes didaticas para melhor compreenséo, a fim de
acelerar decisdes dos investidores.

O presente trabalho tem extraordinaria contribuicdo no mundo da globalizagéo, que
integra mercados internos e externos, ajudando investidores a participar e avaliar
complexas operagdes, resguardando-os dos naturais riscos na administracao de
seus patriménios.

Aquiles mais uma vez contempla a sociedade com uma obra de referéncia e de
grande utilidade para os iniciados e aqueles em estagio de aprendizagem no
cenario das oportunidades do mundo financeiro.

Rio de Janeiro, maio de 2008.

Walber José Chavantes

Economista, analista da Economia Mundial, funcionario aposentado do Banco Central do
Brasil, Ex-Presidente da ABERJ - Associagdo de Bancos no Estado do Rio de Janeiro e do
SBERJ - Sindicato dos Bancos do Estado do Rio de Janeiro.



INTRODUGAO

Este Glossario, € umareedigédo, aumentada do trabalho de pesquisa do Economista
Aquiles Ferraz Nunes, publicada a 12 edigdo em dezembro de 1998 e a 22 edigéo
em dezembro 1999.

Pela sua real utilidade decidimos republica-lo, tendo o pesquisador acrescentando
uma quantidade de verbetes e atualizando alguns outros, mantendo, no entanto,
sua estrutura basica original.

Apresentamos esta edigdo em uma tiragem especial patrocinada pelo SECIF -
Sindicato das Sociedades de Crédito, Financiamento e Investimento do Rio de
Janeiro e Espirito Santo, buscando beneficiar aos interessados nas definicdes
expressas no trabalho.

No Glossario estao reunidos os termos e expressdes de uso mais comum nas
transagdes do Mercado Financeiro, de Capitais e de Crédito, com o seu significado
traduzido de forma concisa porém clara para o entendimento.

A escolha consciente dos melhores caminhos desses mercados pelo publico
usuario e investidores é o desejo do Sindicato - SECIF, ao oferecer este Glossario.

José Arthur Lemos Assungao
Presidente do SECIF



A ORIGEM DOS BANCOS

“Os Bancos sdo empresas que possuem capitais proprios e de terceiros (depositos) e empregam
esses recursos em diversas espécies de operagdes peculiares ao comércio de dinheiro, com o
objetivo de dar dinamicidade a economia e obter o retorno necessario e suficiente a sustentagéo
de suas atividades.

Até onde a descrigao histérica, em seus primeiros ensaios, nos deixa perceber, vamos encontrar,
muitos anos antes da era crista, no comércio que faziam os hindus e os chineses os primeiros
vestigios de operacgdes bancarias.

Os hindus estendiam entédo o seu comércio para a China, para a Pérsia e para o Egito, iam em
suas caravanas ao mar Caspio, em busca da Cdlchida, nas margens do Ponto Euxino, que se
tornou centro importante das riquezas da India. Seguindo ainda esse caminho, os produtos
hindus vinham do importante impodrio da Cdlchida até as cidades gregas do Mar Negro, donde se
supde que eram levados a Europa. O extraordinario desenvolvimento do comércio indico exigia
avultados capitais, que ndo possuiam os caravanistas, obrigados por isso a recorrerem aos
capitalistas, que Ihes emprestavam a juros de 1 a 11/4 ao més, sob a caugéo de pedras preciosas
e outros valores. Era usada a letra de cdmbio chamada undkgundi e por abreviatura undengui,
que significava valor-papel, pequena bola, como querendo dizer, papel que rola, que circula.

Muitos anos depois da época a que nos reportamos, nos deparamos com as origens dos bancos e
dos banqueiros nas operagdes que efetuavam os atenienses, romanos e lombardos, dos quais a
noticia, zombando e resistindo a agéo destruidora de muitos séculos, transmitindo-se de povo a
povo, de nagédo a nagéo, conseguiu chegar até nossos dias.

Os trapesistas Atenienses ja se notabilizaram pela lisura com que procediam, recebendo dinheiro
em conta corrente, de cuja a operacdo ndo lhes era exigido recibo. Os argentinos romanos
também faziam operagdes em deposito de dinheiro, pelas quais pagavam reduzidas taxas de
juros, cobertas pela diferenga de taxas, que pagavam aos mercadores, aos quais faziam
emprestimos, proporcionando assim a frutificagéo de capitais e langando as primeiras bases para
a constituicdo do Banco. Foram, entretanto, os judeus da Lombardia que concorreram para que as
tais operacdes dessem o nome de operacdo de banco. Era costume, entre esses judeus
lombardos, trazer para a praga ou feira uma banca sobre a qual efetuavam as operagdes de
deposito ou restituicdo de dinheiro. Talvez venham dessa espécie de operagdes e dessa banca,
sobre a qual eram elas realizadas, as palavras Banco e Banqueiro, constituindo tais palavras o
batismo tradicional chegado até nos.

A esse fracasso ndo escaparam os inexpertos Banqueiros desses tempos, alguns dos quais
pagaram muito caro pelo fato de se arrastarem a ruina. Quando tal fracasso sucedia, a populagéo,
em incontido e irreprimivel enfurecimento, langava-se contra o banqueiro, fazendo-lhe a banca
em casos e nado raro deixando-o também em farrapos. Dessa distribuicdo da banca e do estado a
que ficava reduzido o infeliz Banqueiro, originou-se, sem duvida, a palavra bancarrota, que
significa Banco ou Banqueiro, falido.

Tanto para os romanos como para os gregos a profissdo de comércio era considerada coisa
desprezivel, pois tais operagdes eram efetuadas por gente humilde, por escravos ou estrangeiros
prisioneiros ou escravizados. Roma, que fora rica e senhora do mundo, quando lhe faltou a fonte
da qual hauria toda a suariqueza, caira em negra miséria.

Pouco mais de um século apés e nos moldes do entdo celebre Banco de Veneza, criaram os
barceloneses a Taula de Cambi, em 1349. Meio século depois que se criara o Banco de
Barcelona, se fundava, no limiar da idade média, em 1409, o Banco de Séo Jorge, de Genova, que
chegou a tornar-se perigoso para o Estado pela sua grande importancia tendo durado quase
quatro séculos, vindo a falirem 1797. Em, seguida, fundou-se em Florenga a Banca Sallimberni,
cuja importancia também foi notavel, pois chegou a possuir cerca de cem agéncias espalhadas
por diversas partes do mundo.
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A idade media, com suas cruzadas religiosas, trouxe ao comeércio um grande desenvolvimento
econbémico. Foi durante essas cruzadas que os europeus, entrando em contato com os orientais
por terra e descobrindo o caminho maritimo das Indias, deram extraordinaria expangao ao seu
comércio, criando para ele a necessidade de grande movimentacéo de capitais. Essa expangao
comercial concorreu, sem duvida, para uma extraordinaria difusao de bancos na Italia, Alemanha,
Franca, Inglaterra e em outros paises da Europa.

Alguns Bancos que surgiram, pela sua organizagéo e funcionamento,merecem destaque como
instituicdbes que marcaram presenca em sua época.

Banco de Amsterdam, em Amsterdam, Holanda fundado em 1609;

Banco de Hamburgo, em Hamburgo, Alemanha, fundado em 1619;

Banco da Inglaterra, em Londres, Inglaterra, fundado em 1694 e cuja construgao serviu
de modelo aos demais bancos organizados naquela e em épocas posteriores;

Banco da Franga, em Paris, Franga, fundadoem 1716;

Bank Of North American, em Filadélfia, Estados Unidos, Fundadoem 1781.

E é assim que, em lugar do obscuro judeu, do trapezista e do argentario romano, em lugar da
modesta “banca”, cujo despedagar constituia desastrada perda, temos os grandes Bancos
Hodiernos, o moderno Banqueiro, homem versado em Economia Politica e Finangas, agil no
manejo dessas coisas complexas que se chama cambio e nas grandes operagdes de crédito,
seguro dos resultados desse manejo, encarando sem receio o jogo constante de grandes e
avultadas somas’™ José Alexandre Colli

ORIGEM E DESENVOLVIMENTO DOS BANCOS NO BRASIL

Em outubro de 1808, foi criado o primeiro instituto de crédito, com o nome de Banco do Brasil. Aele
foram concedidas todas as regalias e privilégios. De inicio, porém, faltou-lhe o fundo metalico para
a conversao dos bilhetes emitidos abusivamente. Também, predominou a desonestidade de
administradores, que fizeram incriveis facilidades de crédito aos amigos apaniguados, e, como se
néo fosse bastante, houve o abuso do governo que forgou o Banco a lhe abrir os cofres. Enfim,
ante o mal estar econémico e ja ndo podendo preencher as finalidades que constituiam sua razéo
de ser, o Primeiro Banco do Brasil foi fechado em setembro de 1829. O segundo Banco do Brasil
foi autorizado por Lei, porém nem chegou a funcionar. Todas as vantagens lhe foram concedidas,
afim de lhe dar prestigio e forga para a regulagem do dinheiro e do crédito. Desde logo, entretanto,
prevaleceu o disparate da quebra do padrdo. Surgiu em 1851 o Terceiro Banco do Brasil. Apesar
das graves falhas na organizagao, de auséncia de outro instituto para preencher as operagdes de
banco, o Terceiro Banco do Brasil pode viver e servir as classes produtoras. Somente com a
incorporagao do Banco Comercial do Rio de Janeiro, que fundado em 1828 vinha prosperando
consideralmente, chegando a se rivalizar com o enfraquecido Banco do Brasil, € que este se
fortaleceu surgindo em 1854, o que se conceituou como o Quarto Banco do Brasil. Organizou-se o
Banco do Brasil com pretenso falho intuito de fazé-lo 6rgao regulador do dinheiro, tendo o
Tesouro, para auxilia-lo. O quinto Banco do Brasil surgiu em 1905 com a reestruturagao do
anterior e seus Estatutos foram aprovados pelo Decreto n° 1.455. Evoluiu através do tempo e
desempenhou atribuicdes hoje pertencentes ao Banco Central do Brasi (até a criagdo deste)
tornando-se o maior estabelecimento bancario do pais e cooperando com o Governo na execugao
da sua politica econdmico-financeira. Simultaneamente com os acontecimentos histéricos que
marcaram a evolugdo do nosso principal Banco, outros estabelecimentos foram surgindo, no
Brasil, os quais inegavelmente se inseriram neste contexto evolutivo do sistema bancario
nacional, contribuindo para o seu desenvolvimento até a atualidade, alguns foram:

Em 1828 foi fundado o Banco Comercial do Rio de Janeiro que, em 1854 fundiu-se com o
Banco Brasil;

Em 1834 surgiu a Caixa Econdmica da Bahia;

Em 1841 foi fundado o Banco Comercial do Maranh&o;

Em 1845 surgiu o Banco Comercial da Provincia da Bahia;

Em 1851 foi criado o Banco de Pernambuco;

Em 1854 foi criado o Banco da Provincia do Rio Grande do Sul;

Em 1889 foram fundados o banco de S&o Paulo, o Banco de Crédito Real de Minas
Gerais e 0 Banco do Comercio e Industria de Sdo Paulo.

1 Colli, José Alexandre. Contabilidade Bancaria, Sao Paulo, 1996.



ATUAL ESTRUTURA DO SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL

O Sistema Financeiro Nacional € composto pelo CMN, BCB, CVM, SUSEP e
SPC, que séo orgaos de Regulagdo e de Fiscalizagdo, e pelas demais

entidades financeiras.

Abaixo,

um organograma, demonstrando a

composicao do Sistema Financeiro Nacional, e ao lado de cada entidade, seu
respectivo 6rgao de regulagao e fiscalizagao:

CONSELHO MONETARIO NACIONAL - CMN

Orgaos de regulagio

BANCO CENTRALDOBRASIL | COMISSAO DE VALORES sgggﬁé{rggggﬁi%sm Easilica
-BCB MOBILIARIOS - CYM )
SUSEP COMPLEMENTAR - SPC
1 2 3 4

Entidades Financeiras

Instituigées Financeiras Captaderas de
Depdsitos a Vista

Demais Instituigées Financeiras

Qutros Intermediarios ou Auxiliares
Financeiros

Bancos Multiplos com Carteira Comercial = 1

Bancos Multiplos sem Carteira Comercial = 1

Bancos Comerciais — 1

Bancos de | s - 1:2

Bolsa de Mercadorias e de Futuros = 1; 2
Bolsas de Valores - 2

Caixas Econdmicas =1

Bancos de Desenvolvimento = 1

Agéncias de Fomento ou de Desenvolvimento - 2

Cooperativas de Crédito - 1

Sociedades de Crédito, Financiamento e
Investimento — 1

Sociedade de Crédito Imobilidrie - 1
Compahias Hipotecarias - 1

Sociedades Corretoras de Titulos e Valores
Mobiliarios - 1; 2

Sociedades Distribuidoras de Titulos e Valores
Mobiliarios = 1; 2

Sociedades de Arrendamento Mercantil —1 ;2

Associagdo de poupanga e Empréstimo - 1

Sociedades Corretoras de Cambio = 1

Sociedade de Crédito ac Microempreendedor- 1

Representagdes de Instituiges Financeiras
Eslrangeiras — 1

Agentes Auténomos de Investimento — 2 : 1

Entidades Ligadas aos Institutos de
Previdéncia e Seguros

Entidades Administraderas de
Recursos de Terceiros

Sistemas de Ligquidagdo e Custodia

Enlidades Fechadas de Previdéncia Priveda — 4

Fundos Maluos -1 2

Sistema Especial de Liquidagao e de Custddia —
SELIC-1

Entidades Abertas de Previdéncia Privada — 3

Clubes de Investimentos - 2

Central de Custddia e de Liquidagdo Financeira de
Titulos — CETIP — 1

Sociedades Seguradoras — 3

Carteiras de Investidores Estrangeiros — 2

Caixas de Liquidagdo e Custddia - 2

Sociedades de Capitalizagao — 3

Admi dores de Consorcio - 1

Sociedades Administradoras de Seguro-Saude-3

* Os numeros indicados nas entidades financeiras referemse a sua vinculagao com os 6rgaos de regulagao.




ABAMEC - Associagdao Brasileira dos
Analistas do Mercado de Capitais. Entidade
que promove o desenvolvimento do analista do
mercado de capitais, zela pela pratica de
padrdes éticos de conduta profissional e pelo
aprimoramento técnico dos profissionais da
area, em busca de melhoria da eficiéncia do
sistema e da maior transparéncia possivel do
mercado.

ABBC - Associacao Brasileira de Bancos.
Tem como missdo defender as instituigoes
financeiras de pequena e média rede, junto a
Sociedade, lutando pela sustentabilidade das
mesmas através da diferenciagao de
tratamento, da busca por uma maior
concorréncia na industria bancaria e da
viabilizagcdo de alternativas que promovam a
redugcdo de custos operacionais e
administrativos dos seus representados.

ABERTURA DE CAPITAL. Democratizagado
do capital social de empresas através da
disseminagcdo das acgbes entre muitos
acionistas, obedecendo a normas legais: as
acOes passam a ser negociadas em bolsas de
valores, de acordo com dispositivos
regulamentados pela Comissdo de Valores
Mobiliarios - CMV.

ABRASCA - Associagdao Brasileira das
Companhias Abertas. Associagao civil sem
fins lucrativos criada em 21 de dezembro de
1971 — Sua principal missdo é a defesa, em
sua atuagdo conjunta, das posi¢cdes da
companhia aberta, como a face moderna da
economia brasileira, junto aos centros de
decisao e a opiniao publica.

AGAO.Documento que indica a propriedade
de uma fragdo do capital social de determinada
empresa (sociedade por agdes). E negociada
no mercado primario € no mercado secundario
(bolsas de valores). Classifica-se em espécies
e classes, cada uma delas definidora da
participagao de seus possuidores nos lucros,
bem como da extensédo de sua propriedade.
Também pode ser vendida no mercado de
balcéo.

AGAO AO PORTADOR. Acdo que nhao
expressa 0 nome de seu possuidor, sendo

portanto da pessoa que a tiver em seu poder;
negociada diretamente entre os interessados,
sem qualquer formalidade. Ela foi eliminada na
reformadaLeidas S.A.

AGCAO ESCRITURAL. E aquela cujo
certificado nao foi emitido. Isto se da mediante
autorizagdo expressa contida no estatuto da
companhia, estabelecendo que todas as
acdes ou uma ou mais classes delas sejam
mantidas em contas de deposito, em nome de
seus titulares. Os depositos sdo feitos em
instituicbes financeiras autorizadas pela
Comisséo de Valores Mobiliarios a manterem
servigos de agdes escriturais.

ACAO NOMINATIVA. Acdo que traz expresso
o0 nome de seu proprietario. Sua transferéncia
s6 pode ser realizada, inter vivos, mediante a
assinatura do cedente e do cessionario no
Livro de Transferéncia de A¢gdes Nominativas;
e, por causa mortis, mediante averbagéo,
consoante determinagao judicial.

AGAO ORDINARIA. Ac3o que confere ao seu
possuidor o direito de voto para eleger a
diretoria da empresa; em contrapartida, tem
direito a distribuicdo de dividendos somente
depois dos portadores de agdes preferenciais.

AGCAO PREFERENCIAL. Agdo que tem
prioridade no recebimento de dividendos e no
reembolso de capital, em caso de dissolugao
da empresa emitente, podendo ou né&o ter
direito a voto, mas a lei limita a 2/3 o numero de
acoes semdireito de voto.

ACC - Adiantamentos sobre Contratos de
Cambio. Antecipacao parcial ou total do preco
da moeda estrangeira comprada por um
banco, ao exportador, para entrega futura. Tem
por finalidade proporcionar recursos aos
exportadores para o continuo exercicio de seu
comércio; constitui, portanto, incentivo a
exportacdo, ao mesmo tempo que enseja ao
banco oportunidade para aquisi¢éo de divisas.

ACEITE. Ato pelo qual uma pessoa se vincula
aobrigagado cambial, colocando sua assinatura
no titulo contra ela sacado: letra de cdmbio ou
duplicata.

®



Q ACIONISTA. Pessoa que possui acgdes de

sociedades anOnimas ou sociedades em
comandita por agdes.

ACIONISTA MAJORITARIO. Acionista que
detém uma quantidade tal de agées com direito
a voto que lhe permite (dentro da distribuigao
vigente de participagdo acionaria) manter o
controle acionario de uma empresa.

ACIONISTA MINORITARIO. Acionista
proprietario de acdes com direito a voto, cujo
total ndo lhe garante o controle da Sociedade.

ACORDO DA BASILEIA. Acordo firmado em
1988 no ambito do BIS (Bank for International
Settlements -- Banco Internacional de
Compensagdes ou Banco Para Pagamentos
Internacionais, na Basiléia - Sui¢a) que contém
resolugdes para o requerimento de capital
proprio das instituicbes financeiras
(associadas) em funcéo do risco apresentado
em suas operagoes financeiras.

- Obrigatérias para as instituigdes financeiras e
demais autorizadas pelo BC;

- Desde 1994 foram estabelecidas regras de
acesso ao SFN, valores minimos de capital e
PL - Patriménio Liquido, instalagdo de
dependéncias e patriménio compativel com o
grau derisco das operagdes ativas (Basiléia l);
- Até 2012 esta prevista adogdo da nova
estrutura de capital (Basiléia Il), seguindo
cronograma anual (fases) de implementagéo,
ja em andamento, cobrindo as diversas
parcelas de requerimeno de capital para risco
(operacional, mercado e crédito);

- Resolugdo do CMN n° 2.099/94 e
regulamentagdo complementar. Comunicado
n°16.137/07,do BC (Basiléiall).

ACORDO GERAL DE TARIFAS E
COMERCIO (GATT - General Agreement on
Tarifs and Trade). O Gatt foi assinado em
1948 e dele faz parte uma centena de paises.
Este acordo tem como objetivos basicos a nao-
discriminagdo comercial entre os paises; a
reducdo das tarifas de importacdo e
exportacéo, através da aplicagéo do principio
de nagéo mais favorecida, isto é, cada nagao
deve ser tratada da mesma maneira que a
mais favorecida.

ACORDOS INTERSINDICAIS. Designagao
dada aos resultados das negociacdes que
periodicamente estabelecem entre si
sindicatos patronais e de trabalhadores, a fim
de definir questdbes como piso salarial,
reajustes coletivos de salarios, condi¢cdes de
trabalho.

ACREFI - Associagdo Nacional das
Instituicoes de Crédito, Financiamento e
Investimento. Foi fundada em 1958 com o
objetivo de congregar as empresas do setor,
defender seus legitimos interesses, fortalecer
as relagdes entre os associados e promover o
desenvolvimento de suas atividades. Em 29 de
abril de 1993 transformou-se em entidade
nacional, com a participagdo em sua diretoria
de empresarios dirigentes das entidades
regionais de todo o Pais.

AGE - Assembléia Geral Extraordinaria. E
realizada em determinadas épocas. Nao é
prevista nos estatutos do 6rgdo em que se
realiza; assembléia voltada para o exame de
acontecimentos imprevistos ou atendendo a
outras circunstancias de ocorréncia eventual.

AGO - Assembléia Geral Ordinaria.
Convocada obrigatoriamente, uma vez, por
ano, pela diretoria ou pelo conselho de
administragao para verificagao dos resultados,
leitura, discussao e votacdo dos Relatoérios da
Diretoria e outros assuntos de interesse social.

ADR/GDR. O ADR (American Depositary
Receipt) ou GDR (Global Depositary Receipt)
s&o papéis emitidos e negociados no mercado
exterior (ADR s6 nos EUA), com lastro em
acdes de outros paises. Todos os direitos
adquiridos pelos acionistas do pais de origem,
como dividendos, direitos de subscricdo e
desdobramentos também sé&o oferecidos pelo
ADR/GDR. Para langar ADR ou GDR, a
empresa deve emitir agdes ou compra-las no
mercado secundario, depositando os papéis
em um banco local, que atuara como
custodiante. Com lastro nessas agdes, um
banco no exterior, o depositario, emite os ADR
ou GDR. O assunto esta regulamentado como
DR (Depositary Receipt), nos termos da
regulamentagcéo do anexo 5 da resolugéo n°
1.289, de 20/03/87, com redagédo aprovada
pelaresolugédon® 1.927, de 18/05/92.

AGENCIA. E a dependéncia de instituigbes
financeiras e demais instituigdes, autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
destinada a pratica das atividades para as
quais a instituicdo esteja regularmente
habilitada.

AGENCIA DE FOMENTO. N3o é instituigao
financeira. E vedada a sua transformagéo em
qualquer tipo integrante do Sistema Financeiro
Nacional, estando, entretanto, subordinada a
supervisao e fiscalizagdo do Banco Central do
Brasil. Tem como objeto social a concesséo de
financiamento de capital fixo e de giro,
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associado a projetos no Pais. Deve ser
constituida sob a forma de sociedade an6énima
de capital fechado e estar sob o controle de
Unidades da Federagdo, sendo que cada
Unidade s6 pode constituir 1 (uma) agéncia.
De sua denominagéo social deve constar a
expressao “Agéncia de Fomento”.

AGENCIA PIONEIRA. E aquela instalada em
praca desassistida de qualquer outra agéncia
ou posto avangado de atendimento de banco
multiplo com carteira comercial, banco
comercial ou caixa econdmica.

AGENTES AUTONOMOS DE
INVESTIMENTO. Os agentes autbnomos de
investimento sdo pessoas naturais ou juridicas
uniprofissionais que tenham como atividade a
distribuicdo e mediacdo de titulos, valores
mobilidrios, cotas de fundos de investimento e
derivativos, sempre sob a responsabilidade e
como preposto das instituigbes integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
segundo a Resolugéo n° 2.838 do Conselho
Monetario. Em seu artigo 2° a Resolugdo n°
2.838 determina que para o exercicio da sua
atividade o agente autdbnomo deve, além de
obter a autorizagado da CVM, ser julgado apto
em exame de certificacdo organizado por
entidade autorizada pela CVM.

AGIO. Prémio estabelecido na troca de um
valor (moeda, titulos, a¢des, etc.), com base no
principio de que o transcurso do tempo é
gerador de juros. Em operagdes de cambio é a
diferenca entre o valor real praticado no
mercado e o valor nominal da cotagéo oficial.
Denomina ainda a diferenga de prego de um
produto, quando é comercializado no
mercado.

AJUSTE PATRIMONIAL. Os ajustes
patrimoniais séo efetuados nos fluxos com o
objetivo de excluir, de certa conta, déficit ou
superavit obtido por determinado tipo de
operagao.

ALADI - Associacdo Latino-Americana de
Integragdo. Organismo intergovernamental
que, continuando com o processo iniciado pela
Alalc em 1960, promove a expansdo da
integragéo da regiéo, objetivando garantir seu
desenvolvimento econémico e social e tendo
como meta final a criagdo de um mercado
comum. A Aladi € o maior grupo latino-
americano, cuja meta é a integracdo e é
formada por doze paises-membros: Argentina,
Bolivia, Brasil, Chile, Colémbia, Cuba,
Equador, México, Paraguai, Peru, Uruguai e
Venezuela.

ALALC. Sigla da Associagdo Latino-
Americana de Livre Comércio, organizagao
internacional criada pelo Tratado de
Montevidéu, em 1960, e substituida 20 anos
depois pela ALADI. Previa o estabelecimento
de uma area de livre comércio, base para um
futuro mercado comum latino-americano, a
semelhanca do Mercado Comum Europeu.
Seu inicio foi promissor: as exportacoes
regionais quase dobraram entre 1961 e 1965;
as concessdes tarifarias para facilitar as
transagdes comerciais somaram quase 9.000,
no periodo 1960/1970. Os interesses dos
paises membros e as diferengas de grau de
desenvolvimento entre eles ensejaram a crise
e odeclinio da organizagdo na décadade 70.

ALAVANCAGEM. 1) Uso de ativos ou de
recursos de terceiros na combinagdo da
estrutura de capital, visando aumentar o
retorno final dos investidores, como os
proprietarios de empresas, acionistas,
investidores em mercados de investimentos e
outros; 2) aquisigdo de ativos, titulos ou
valores mobiliarios com recursos de terceiros
3) operacbes de compra e venda de ativos,
titulos e valores mobiliarios para liquidagéo no
futuro, com depdsito prévio de margens de
garantia; 3) importancia relativa dos
empréstimos na estrutura de capital.

Divide-se em:

a) alavancagem financeira: aumento do uso de
recursos de terceiros em relagéo aos proprios
b) alavancagem operacional: aumento dos
custos fixos em relagao aos variaveis.

EnFin. Quanto maior o passivo a longo prazo,
representado por recursos tomados de
terceiros, maior a alavancagem. Se a taxa
interna de retorno supera o custo financeiro
dos recursos tomados, a operagao beneficia
os acionistas. Os fundos alavancados s&o os
fundos em que o investidor pode ser chamado
pelo administrador para fazer aportes que
cubram eventuais prejuizos do fundo. Estes
fundos submetem seus cotistas ao risco de
aporte de capital, ou seja, comprometer mais
do que 100% do patriménio investido:

a) a estratégia de alavancagem so é permitida
nos fundos genéricos (dentre os fundos de
renda fixa) e nos fundos de agdes ativos. b)
essa estratégia deve estar claramente
apontada no regulamento e no prospecto do
fundo. c) uma carteira alavancada é aquela
que possui uma posicdo de risco de valor
superior ao patriménio.

Isso é possivel com a utilizacdo de contratos
de derivativos.

®



Q ALAVANCAGEM FINANCEIRA. E a relagdo

que mede a capacidade de uma empresa em
utilizar suas reservas financeiras extraidas do
lucro. O grau dessa relagdo é determinado
pelo quociente do lucro antes dos juros e do
imposto de renda sobre o lucro disponivel para
os acionistas portadores de agdes ordinarias.

ALAVANCAGEM OPERACIONAL. E o grau
de capacidade que tem uma empresa de
aplicar os recursos derivados do seu lucro
operacional, determinado pela relagéo entre
receitas liquidas de vendas e o lucro, antes de
deduzidas deste Ultimo as reservas para
pagamento dos juros e do imposto de renda.

ALCA - Area de Livre Comércio das
Américas. Bloco econémico com o objetivo de
formar, uma area de livre comércio das
Américas. Coordenagao brasileira a cargo do
Ministério das Relagdes Exteriores e do
Ministério do Desenvolvimento, Industria e
Comércio Exterior.

ALIENAGAO. Venda, por investidor nao
residente a residentes no Pais, de participacédo
societaria (agbes ou quotas) detidas em
empresa receptora brasileira.

ALIENAGAO FIDUCIARIA. Operagdo de
alienacdo, em garantia, de bem movel ou
imovel feita ao credor pelo tomador de
empréstimo. Caracteriza-se pelo fato de que,
téo logo seja saldada a divida, a coisa alienada
volta, de direito, ao seu antigo proprietario. O
credor tem o dominio do bem, mas a posse
direta é do devedor.

AMORTIZAGAO. Redugdo gradual de uma
divida através de pagamentos periodicos
combinados entre o credor e o devedor;
significa também a redugéo periddica de certo
percentual do valor de um ativo, no periodo de
alguns anos; na técnica contabil, o termo é
usado para designar as parcelas retiradas
anualmente pelo proprietario da empresa a fim
de atender a depreciacédo de certos bens
ativos, como modveis, maquinas e
equipamentos. Nas S.A., consiste na
distribuicdo aos acionistas de quantias que
Ihes poderiam tocar no caso de liquidagéo da
companbhia.

ANALISE SWOT. Criada por Kenneth
Andrews e Roland Christensen, dois
professores de Harvard Business School.
Posteriormente aplicada por numerosos
académicos a SWOT Analysis estuda a
competitividade de uma organizagao segundo
quatro variaveis: strenghts (forgas),

weaknesses (fraquezas), opportunities
(oportunidades) e threats (ameagas). Através
dessa metodologia podera fazer-se a
inventariagdo das forcas e fraquezas da
empresa; das oportunidades e ameagas do
meio envolvente; e do grau de adequagao
entre elas. Quando os pontos fortes de uma
organizagéo estdo de acordo com os fatores
criticos de sucesso para satisfazer as
oportunidades de mercado a empresa sera,
por certo, competitiva no longo prazo.

ANALISE FUNDAMENTALISTA. A analise
fundamentalista é voltada para o longo prazo e
utiliza técnicas com base em fundamentos e
expectativa de lucro da empresa analisada.
Analisa os varios aspectos relacionados a
empresa, tais como: o setor em que ela atua,
as condigdes de oferta e demanda de bens e
servigos e os fundamentos da economia, para
calcular o prego justo de uma acéo,
empregando as técnicas de estatisticas e
projecdes de resultados.

Os analistas utilizam as demonstragdes
financeiras e os relatérios da administragao
para extrair dados como a lucratividade, a
rentabilidade da operagdo, o grau de
endividamento etc. e estabelecer premissas
para concluir sobre o potencial de geragéo de
lucro futuro da empresa.

ANALISE TECNICA. A andlise técnica, ou
grafista, & outro método utilizado no mercado
de acdes e pode ser empregada para o curto
prazo. E utilizadatambém para analisar outros
ativos financeiros, além das agoes.

A andlise técnica ndo se preocupa com a
situagao financeira ou econémica da empresa
analisada. Essa analisa o movimento histérico
do prego da agédo e os volumes negociados
para determinar as tendéncias de alta, de
estabilidade ou de baixa, por meio de gréficos,
e tenta determinar os melhores momentos
para sua compra e venda.

ANBID - Associagao Nacional dos Bancos
de Investimento. Representante das
instituicdes financeiras que operam no
mercado de capitais brasileiro, tem por objetivo
buscar seu fortalecimento como instrumento
fomentador do desenvolvimento do pais.
Seus associados sdo bancos de investimento,
bancos multiplos com carteiras de
investimento, que atuam na gestdo e
administracdo de fundos de investimento,
ofertas publicas de valores mobiliarios, fusdes
e aquisigoes, private banking, custédia, entre
outros servigos prioritarios relacionados ao
mercado de capitais, empresas de asset
management, e de consultoria financeira.
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ANCORA CAMBIAL. Referéncia de valor
oficial estabelecida entre a moeda de um pais
com elevada taxa inflacionaria e uma moeda
forte (ddlar, marco, iene) com pequenas
flutuacdes no mercado internacional.
Constitui-se, por certo periodo, num suporte de
sustentagao do poder de compra e de outras
fungdes da moeda fraca, porquanto se trata de
uma medida tépica, entre outras adotadas por
um governo para debelar inflagdo aguda.

ANCORA MONETARIA. Instrumento de
politica monetaria utilizado para estabilizar o
valor de uma moeda numa conjuntura de
grande elevagado de pregos e que consiste
fundamentalmente no compromisso (legal ou
ndo) de que as autoridades monetarias ndo
emitirdo moeda para cobrir eventuais déficits
governamentais, tornando o Banco Central
independente do Tesouro Nacional. Novas
emissdes sO teriam lugar se houvesse
correspondente aumento das reservas
internacionais.

ANDIMA - Associagcdao Nacional das
Instituicées do Mercado Financeiro.
Entidade civil sem fins lucrativos que reune
instituicbes financeiras, incluindo bancos
comerciais, multiplos e de investimento,
corretoras e distribuidoras de valores, e
administradores de recursos. Além de ser
instrumento de representacdo do setor
financeiro, a ANDIMA é também uma
prestadora de servigos, oferecendo suporte
técnico e operacional as instituicdes,
fomentando novos mercados e trabalhando
pelo desenvolvimento do Sistema Financeiro
Nacional.

ANEXO 4. Dispositivo que permite a entrada
de capital estrangeiro segundo certas
condigdes.

APLICAGAO. Utilizagdo de poupanga na
compra de titulos, com a finalidade de auferir
rendimentos.

APOLICE. Documento de promessa de
pagamento: apdlice da divida publica,
referente a um empréstimo feito por seu
possuidor ao governo (municipal, estadual ou
federal); apolice de seguro, pela qual a
empresa emitente compromete-se a pagar, a
pessoas ou empresas, uma importancia em
dinheiro no caso de ocorréncia de certos fatos
(acidente, morte, perda de determinado bem,
etc.).

APREGOAR. Em linguagem econdmica
significa anunciar em pregéo.

ARBITRAGEM. Pratica de obter lucro na
diferenca de precos, utilizando vantagens
decorrentes do tempo e do lugar. A compra de
acbes e outros titulos, respectivamente em
bolsas de valores e de mercadorias, e de
produtos com a venda simultdnea em outro
mercado. Por exemplo : compras no Rio de
Janeiro e vendas em Sao Paulo. Em cambio, é
a definicéo da forma mais vantajosa de pagar
ou receber valores em moeda estrangeira. E
também, a solugado amigavel e extrajudicial, de
conflito entre as partes (pessoas juridicas ou
fisicas).

ARESTO. Decisao judicial, sentenga, acérdao.

ARMADILHA DA LIQUIDEZ. Processo
identificado por Keynes que consiste numa
situagdo na qual o aumento da oferta de
dinheiro ndo tem por conseqiiéncia uma queda
nas taxas de juros, mas simplesmente provoca
um incremento nos saldos monetarios ociosos.
Na situagao descrita por Keynes, os individuos
créem que os pregos dos titulos estdo muito
elevados e certamente diminuirdo, assim
como as taxas de juros se encontram em niveis
muito baixos e certamente aumentardo, no
futuro imediato. Assim sendo, acreditam que a
aquisicao de titulos acarretara uma perda,
mantendo o dinheiro em forma liquida.

ARRESTO. Apreenséo judicial de bem do
devedor, ordenada pela justica, como meio
acautelador de seguranca ou para garantir o
credor quanto a cobranga de seu crédito,
evitando que seja injustamente prejudicado
pelo desvio desses bens.

ASSET MANAGEMENT ACCOUNT. Termo de
origem inglesa que significa conta de
gerenciamento de ativos. Conta junto a uma
corretora, banco ou instituicdo de poupanca
em que se combinam servicos bancarios -
como emissao de cheques, cartdes de crédito
e débito, servigos de corretagem como compra
de titulos e empréstimos de margem — e a
conveniéncia de registrar todas as operagoes
financeiras em um extrato mensal.

ASSOCIAGOES COMERCIAIS. Entidades
particulares, com personalidade juridica, que
congregam comerciantes e empresarios de
outras atividades econdmicas. Suas
atividades abrangem desde o estudo dos
problemas inerentes ao setor comercial,
internamente e no mercado internacional, até a
realizagdo de pesquisas econdmicas para a
prestacdo de assessoria aos governos
federal, estadual e municipal.



Q ATA. Registro por escrito do que ocorre em

certas reunides ou solenidades, promovidas
pelas associacdes, sociedades empresariais
ou por outra entidade qualquer.

ATACADO. Comércio em grande escala,
realizado entre produtores, grandes empresas
de comércio e varejistas, para que o produto
possa chegar ao consumidor final.

ATAQUE ESPECULATIVO. Situagcdo do
mercado financeiro internacional,
especialmente o cambial, quando uma moeda
de determinado pais encontra-se debilitada e
seu governo nao tem reservas suficientes para
evitar uma desvalorizagdo. O ataque
especulativo ocorre exatamente quando existe
a probabilidade de uma desvalorizagao,
especialmente no caso de um pais apresentar
déficits sucessivos em transagdes correntes.
Os investidores naquela moeda abandonam
suas posigdes vendendo intensivamente
aquelas divisas, e, se 0 governo emissor da
referida moeda ndo dispuser de reservas
suficientes, pode ser obrigado a desvaloriza-
la.

ATIVO. E o conjunto de valores que representa
as aplicagdes do patrimbnio e de capital de
uma empresa. No balanco, ele é subdividido
em ativo circulante, ativo realizavel a longo
prazo e ativo permanente.

ATIVO CIRCULANTE. Também denominado
Ativo Corrente, designa a parte do Ativo
composta dos valores em constante
movimentagdo numa empresa, tais como:
numerario em caixa, deposito bancario,
mercadorias, matérias-primas, titulos, etc.

ATIVO DISPONIVEL. Conjunto do ativo
composto dos valores que representam a
forma mas liquida do capital - dinheiro ou
numerario.

ATIVO FINANCEIRO. Ativo caracterizado por
direitos decorrentes de obrigagbes assumidas
por agentes econdmicos normalmente
negociados no mercado financeiro.
Compreendem principalmente titulos publicos,
certificados de depdsitos bancarios (CDBs),
debéntures e outros.

ATIVO IMOBILIZADO. Constitui-se dos
valores contabeis inerentes aos bens de
produgdo ou de uso na comercializagao,
alguns desgastaveis e esgotaveis e outros
inalteraveis, mas nao dispensando
conservagao. Sao eles: terrenos, prédios,
jazidas, maquinas, instalagdes, veiculos, etc.
Confunde-se com ativo fixo ou capital fixo.

ATIVO LIQUIDO. Tudo o que é remanescente
do ativo, depois de deduzido o passivo.

ATIVO PERMANENTE. Agrupa valores
destinados ao uso produtivo e ndo as vendas e
que, ainda que ndo em uso, ficam de reserva,
porém sem intencdo de alienagéao
(imobilizagdes técnicas) e os valores de
despesas diferidas, amortizaveis em
exercicios futuros, as chamadas imobilizagbes
financeiras.

ATIVO REALIZAVEL. Grupamento dos
valores representativos dos investimentos cuja
transformacdo em dinheiro é considerada
relativamente facil, valores com uma posicao
intermediaria entre dinheiro e imobilizagdes
contabeis, as relativas a mercadorias,
materiais, produtos acabados, contas a
receber e outros créditos, etc. Subdivide-se em
realizavel a curto prazo, quando pode ser
transformado em numerario no prazo inferior a
um ano; e realizavel a longo prazo, cuja
mutagdo em dinheiro se realiza em prazo
superior a um ano. Podem figurar em tal
grupamento valores de realizagédo incerta,
quanto ao prazo.

ATO. No comércio, identifica o momento de
uma negociagdo (ato da venda ou do
pagamento).

AUDITORIA. Palavra originaria do inglés
auditing of accounts. Consiste na analise e
avaliagao das contas de uma escrita contabil,
também denominada pericia. Denomina-se
auditoria externa a que é realizada por um
profissional estranho aos quadros da
organizacdo periciada; auditoria interna é a
executada por funcionario da prépria empresa.
O termo é extensivo a outros fins: auditoria
fiscal, de pessoal, mercadoldgica, e auditoria
editorial.

AUMENTO DE CAPITAL. Ato aprovado por
Assembléia Geral Extraordinaria (ou reunido
de diretoria, no caso de capital autorizado) pelo
qual se adicionam ao capital da empresa
reservas e/ou novos recursos. O aumento de
capital normalmente ¢é feito mediante
bonificagéo (ou aumento do valor nominal das
acoes) e/ou direitos de subscricdo para os
acionistas. Pode ser realizado pela
incorporagao de outrasempresas.
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AUTOMAGAO. Tecnologia do trabalho
automatico pela qual os sistemas se
autocontrolam, efetuam medigdes,
introduzem corregdes durante o processo de
produgédo, praticamente sem a intervengao
dohomem.

AVAL. Garantia dada por terceiro de que o
titulo de crédito sera pago. Nao se confunde
com a fianga, que é garantia contratual.

AVALISTA. Denominacédo dada a pessoa
que presta ava, respondendo pelo
pagamento do titulo de crédito.

AVALIZAR. Atode prestaraval.

AVERBAGAO. Anotacdo exarada por
autoridade num documento, alterando-lhe,
em parte, o conteudo, como a prorrogagao
de prazo de uma hipoteca, nota promissoria,
etc. Em termos de fisco, é a confirmagéo em
documento de que um tributo foi recolhido.
Também é o registro em livro proprio de uma
sociedade anénima, da transferéncia de
acdes nominativas ou de penhor de uma
acao.




BACK OFFICE. Expressdo inglesa que
significa area administrativa. Departamentos
de um banco ou corretora ndo envolvidos
diretamente em vendas ou negociagdes. A
area administrativa encarrega-se dos registros
contabeis, da observancia as
regulamentagbes governamentais e da
comunicagdo interagéncias. Quando ha um
grande volume de negociagbes no mercado
acionario, o processamento das ordens pode
se tornar mais lento devido ao grande volume,
isto &, acumulo de servigos administrativos.

BACK UP. Expressao em inglés que significa
uma subita mudanga numa tendéncia de
mercado. Quando as taxas de juros estdo
subindo, as cotagdes dos titulos de renda fixa,
como por exemplo os titulos do Tesouro (dos
Estados Unidos), tendem a cair, e o
rendimento dos titulos automaticamente se
eleva. Como os portadores desses titulos nao
podem liquida-los tao facilmente como antes
da mudanca de tendéncia, o mercado sofre um
backup. Quando um investidor, antecipando-
se a uma inflexdo do mercado, muda suas
posicdes de titulos de longo prazo para os de
curto prazo, diz-se que ele encurtou seu
portfélio ou se caracterizou como backup.

BALANGO COMERCIAL. Designa parte do
balanco de pagamentos de um pais, formada
pelo conjunto de todas as importagbes e
exportagdes: quando se exporta mais do que
se importa, obtém-se uma superavit, caso
contrario surge um déficit.

BALANCED SCORECARD (BSC). E uma
ferramenta de gestdo que da suporte a
medi¢cao a partir de quatro perspectivas de
desempenho organizacional: financeira; do
cliente; de processos de negdcios internos; e
de aprendizagem e crescimento. Cria um
sistema de objetivos, medidas, metas e
iniciativas interligadas que, juntos, descrevem
a estratégia da empresa para alcanga-los.

BALANCETE. Designacdo para
levantamento contabil, abrangendo
determinado periodo (um més, trimestre ou
semestre), registrando os saldos devedores e
credores devidamente anotados no livro
Razao: retrata o andamento dos negdcios da
empresa, més a més, e controla os

langamentos feitos no més para verificar sua
exatidao.

BALANGCO. Designagdo de levantamento
contabil, abrangente de um periodo de um ano,
demonstrativo da situagdo econdmica,
financeira e patrimonial de uma empresa e que
constitui o documento oficial com o qual se
consideram encerradas as operagdes
contabeis do chamado 'exercicio social": os
saldos das contas nao aparecem como crédito
e débito (como no balancete), mas como ativo
e passivo; o Balango s6 tem valor legal quando
extraido dos livros oficiais da empresa e
quando assinado pelos sécios ou diretores e
por contador.

BALANGCO DE PAGAMENTOS. Registro
ordenado e sistematico dos valores
correspondentes as transagbes de um pais
com o resto do mundo. Decompde-se em
balango comercial (exportacdes e
importagdes); balanco de servicos (fretes,
seguros, transportes, viagens internacionais,
assisténcia técnica, etc.); donativos
(pagamentos e recebimentos sem prestacdo
de servicos, reparacao de guerra, recursos de
imigrantes, etc.); capitais auténomos
(investimentos de risco, financiamentos, etc.) e
capitais compensatérios (empréstimo de
regularizacdo, ouro monetario, Direitos
Especiais de Saque do FMI). A soma algébrica
dos saldos dos trés primeiros grupamentos
fornece o saldo das transagbes correntes,
também denominado saldo do balango de
pagamentos em conta corrente; os capitais
autbnomos e os capitais compensatoérios, em
conjunto, sdo denominados movimento de
capitais. Um déficit no balango de pagamentos
em conta corrente indica que o pais investe
mais do que poupa; um saldo positivo, ao
contrario, explicita que o pais poupa mais do
que investe internamente, a diferenca ¢é
transferida para financiar a formacéao de capital
no resto do mundo. O saldo total deficitario do
balango de pagamentos, quando persistente,
num pais que mantenha grande volume de
trocas com outras nagbes, causa
desequilibrios nas relagbes econdmicas
internacionais.

BALANGCO DE SERVICOS. Item do balango
de pagamentos em que sdo langadas as

®



transacbes com servigos, como fretes,
seguros, viagens internacionais, juros, lucros,
royalties, assisténcia técnica, etc.

BALANGO SOCIAL. E uma forma de dar
transparéncia as atividades corporativas por
meio de um levantamento dos principais
indicadores de desempenho econbémico,
social e ambiental da empresa. Além disso, &
um instrumento que amplia o dialogo com
todos os publicos com os quais a empresa se
relaciona: acionistas, consumidores e clientes,
comunidade vizinha, funcionarios,
fornecedores, governo, organizagbes nao-
governamentais, mercado financeiro e a
sociedade em geral.

BALANGO DE TRANSAGOES
CORRENTES. Parte do balango de
pagamentos relativa a soma da balanga
comercial, do balango de servicos e de
transferéncias unilaterais. Também chamado
de saldo em conta corrente do balango de
pagamentos.

BANCO. Instituicdo que tem como atividade
basica receber do publico sob a forma de
depdsitos ou sob outras formas, fundos que
serdo empregados em operacbes de
desconto, de crédito ou aplicagdes financeiras.
A atividade bancaria inclui ainda: a
possibilidade para os bancos de criar moeda
escritural (cheque); a faculdade de ativar
diversos meios para a concessao de créditos,
seja através de criagdo de moeda bancaria ou
da transformagéo de depositos a vista ou de
poupanga liquida em empréstimos.

BANCO CENTRAL. Autoridade Monetaria
governamental que funciona como “o banco
dos bancos” e do préprio governo. Destina-se
a assegurar a estabilidade da moeda e o
controle do crédito num pais. Tem o monopdlio
da emissdo de papel-moeda, exerce a
fiscalizagdo e o controle dos demais bancos, e
controla a movimentagdo de capitais
estrangeiros e as operagbes com moedas
estrangeiras bem como metais preciosos. Na
Inglaterra, as fungdes de banco central séo
exercidas pelo Bank of England; na Franca,
pelo Banque de France; nos EUA, pelo Federal
Reserve System; no Brasil, pelo Banco Central
do Brasil.

BANCO CENTRAL DO BRASIL. Autoridade
Monetaria Nacional, criada pela Lei n° 4.595,
de 31/12/1964, substituindo a antiga SUMOC
(Superintendéncia da Moeda e do Crédito) e
incorporando algumas fungbes até entédo
exercidas pelo Banco do Brasil; entre suas

atribuicbes, estdo: executar a politica
financeira do governo; emitir papel-moeda;
autorizar o funcionamento de instituigbes
financeiras e fiscalizar suas operacgoes;
administrar os depdsitos compulsorios e
voluntarios de instituicdes financeiras; realizar
operagdes de compra e venda de titulos
publicos federais, de empresas estatais e de
empresas de economia mista; administrar e
custodiar as reservas nacionais em ouro e
moedas estrangeiras; controlar o crédito, os
capitais estrangeiros e as operagdes com
moeda estrangeira.

BANCO COMERCIAL. E institui¢do financeira
privada ou publica. Tem como objetivo
principal proporcionar o suprimento oportuno e
adequado dos recursos necessarios para
financiar, a curto, médio e longo prazo, o
comércio, a industria, as empresas
prestadoras de servigos, as pessoas fisicas e
terceiros em geral. A captagéo de depositos a
vista, livremente movimentaveis, é atividade
tipica do banco comercial. Deve ser
constituido sob a forma de sociedade an6nima
e na sua denominagdo social constar a
expressao “Banco”. As operagbes
desenvolvidas pelos bancos comerciais
podem ser classificadas da seguinte forma:
= Passivas - Sdo aquelas em que o banco,
além de contar com recursos préprios
(capital dos soécios, por exemplo), atua na
captagao de recursos para atender as suas
diversas fungbes. Entre outras operacdes
passivas, podemos citar as seguintes:
depdsito a vista, depdsito a prazo fixo e
obtencdo de recursos junto a outras
instituicdes financeiras no pais e no exterior.
= Ativas - Por operagdes ativas entende-se
aquelas em que o banco, além dos
investimentos destinados a formagéo do
seu ativo permanente e disponibilidades,
atua na aplicagao de recursos proprios e de
terceiros. Entre outras operacdes ativas,
podemos destacar as seguintes: desconto
de titulos, duplicatas, notas promissérias
etc; abertura de crédito em conta corrente
(cheques especiais e outros); e crédito
rural.
= Acessorias — Sdo operagdes de carater
complementar, vinculadas ao atendimento
de particulares, do Governo, de empresas
estatais ou privadas, em servigos
tipicamente bancarios, tais como: ordens
de pagamento e transferéncia de fundos;
cobrancgas; recolhimento e entrega de
numerario a domicilio; saneamento do meio
circulante e fornecimento de troco; servigos
ligados ao cambio e ao comércio
internacional; e aluguel de cofres.



= Prestagdo de Servicos — As operagdes
classificadas como prestagéo de servigos
sdo aquelas que, em decorréncia de
convénios, o banco comercial atua na
arrecadacao de tributos, pagamentos,
recebimentos e outras atividades de
interesse de o6rgados publicos,
concessionarios de servigos publicos ou
empresas privadas. Como exemplo,
podemos destacar as seguintes:
arrecadacao de tributos federais, estaduais
e municipais; recebimento de diversos
(FGTS, Imposto de Renda, ISS, ICMS,
IPTU, IPVA, contas de luz, agua e,
telefone).

BANCO COOPERATIVO. E banco comercial
com participagéo exclusiva de cooperativas de
crédito singulares (exceto as do tipo “luzzatti”)
e centrais, bem como federagbes e
confederagcdes de cooperativas de crédito.
Deve ser constituido sob a forma de sociedade
anbénima fechada, e na sua denominagao
social deve constar a expressdo “Banco
Cooperativo”. Tem sua atuagdo restrita as
Unidades da Federagdo em que estédo
situadas as sedes das pessoas juridicas
controladoras.

BANCO DE DESENVOLVIMENTO. E
instituicao financeira publica néo federal que
tem como objetivo principal proporcionar o
suprimento oportuno e adequado dos recursos
necessarios ao financiamento, a médio e
longo prazos, de programas e projetos que
visem a promover o desenvolvimento
econdmico e social do respectivo Estado onde
tenha sede, cabendo-lhe apoiar
prioritariamente o setor privado.
Excepcionalmente, quando o
empreendimento visar beneficios de interesse
comum, o banco pode assistir programas e
projetos desenvolvidos fora do respectivo
Estado, devendo a assisténcia efetivar-se
através de consércio com o banco de
desenvolvimento local. Deve ser constituido
sob a forma de sociedade anénima, com sede
na capital do Estado que detiver seu controle
acionario, devendo adotar, obrigatério e
privativamente, em sua denominagéao social, a
expressdo “Banco de Desenvolvimento”,
seguida do nome do Estado em que tenha
sede.

BANCO DE INVESTIMENTO. E instituigio
financeira privada que tem como objetivo
principal a pratica de operagdes de
investimento, participacéo ou financiamento, a
médio e longo prazos, para suprimento de
capital fixo ou de movimento de empresas do
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setor privado, mediante aplicagéo de recursos
proprios e coleta, intermediagao e aplicagdo de
recursos de terceiros. Deve ser constituido sob
a forma de sociedade andnima e adotar,
obrigatoriamente em sua denominacgéo social,
aexpressao “Banco de Investimento”.

BANCO MULTIPLO. E instituicdo financeira
privada ou publica que realiza as operagdes
ativas, passivas e acessorias das diversas
instituicdes financeiras, por intermédio das
seguintes carteiras: comercial, de
investimento e/ou de desenvolvimento, de
crédito imobiliario, de arrendamento mercantil
e de crédito, financiamento e investimento.
Essas operacdes estdo sujeitas as mesmas
normas legais e regulamentares aplicaveis as
instituicbes singulares correspondentes as
suas carteiras. A carteira de desenvolvimento
somente podera ser operada por banco
publico. O banco multiplo deve ser constituido
com, no minimo, duas carteiras, sendo uma
delas, obrigatoriamente, comercial ou de
investimento, e ser organizado sob a forma de
sociedade anénima. Na sua denominagéo
social deve constar a expressao “Banco”.

BANCO MUNDIAL. Ver BIRD.

BARREIRAS COMERCIAIS. Normas
alfandegarias decretadas pelos governos para
controlar o intercdmbio internacional de
mercadorias. Na pratica, sédo tarifas, cotas,
depésitos e licengas de importagéo destinados
a proteger as mercadorias nacionais ou até
mesmo os produtos de outro pais, com o qual
nado existam acordos comerciais néo-
restritivos.

BASE. E o valor de um determinado momento
(ou atribuido a um determinado momento) que
serve de termo de comparagéo, quando se
quer calcular uma sucessdo de numeros-
indices.

BASE MONETARIA. Passivo monetario do
Banco Central, também conhecido como
emissao primaria de moeda. Inclui o total de
cédulas e moedas em circulagao e os recursos
da conta Reservas Bancarias. Corresponde ao
montante de dinheiro em circulagéo no Pais
mais o dinheiro depositado nos bancos
comerciais (soma do dinheiro dos caixas, dos
depodsitos voluntarios e compulsérios no
Banco Central).

BASE MONETARIA AMPLIADA. O conceito
de BMA foi definido como sendo o passivo
monetario do Banco Central e do Tesouro



Nacional. Aparece como sendo a por¢ao do
M4 passivel de controle direto pelo Governo.
O agregado monetario amplo M4 é definido
como o total de titulos e de moeda emitidos
pelo sistema financeiro, incluindo-se o Banco
Central e os Tesouros Nacional, Estaduais e
Municipais. O sistema financeiro capta
recursos e os empresta ao setor nado-
financeiro. Esse passivo do sistema financeiro
junto ao setor ndo-financeiro € denominado de
M4.

BASE MONETARIA RESTRITA. E o passivo
monetario do Banco Central, também
conhecido como emissao primaria de moeda.
Inclui o total de cédulas e moedas em
circulagao e os recursos da conta “Reservas
Bancarias” decorrentes do controle dos
depositos a vista. E a principal variavel de
politica monetaria, refletindo o resultado
liguido de todas as operagdes ativas e
passivas do Banco Central.

BBC. Bénus do Banco Central. Titulo de
responsabilidade do Banco Central do Brasil,
emitido para fins de politica monetaria,
exclusivamente sob a forma escritural, no
Selic. Titulo de rentabilidade péds-fixada
definida pela taxa Selic.

BEAR MARKET. Mercado em baixa ou onde
os participantes esperam queda dos precos,
altanos yelds. (oposto de Bull Market).

BEM ECONOMICO. Designa tudo que tem
utilidade, podendo satisfazer uma
necessidade ou suprir uma caréncia; os bens
econdbmicos sao aqueles relativamente
escassos ou que demandam trabalho humano
para serem produzidos e/ou obtidos: podem
ser bens de capital ou de produgédo
(magquinas, equipamentos), bens de consumo
(produtos industriais, alimentos,
eletrodomésticos, automoveis, etc.), além de
outras classificagdes suplementares definidas
pela Economia: bens duraveis, bens né&o-
duraveis, bens mistos, bens supérfluos, bens
necessarios, bens complementares, bens
sucedaneos, etc.

BEM DE GIFFEN. Um bem cuja demanda
aumenta quando seu prego sobe e diminui
quando seu prego desce, aparentemente
contrariando a lei da demanda. Essa forma de
comportamento dos consumidores foi
verificada por Robert Giffen (1837-1910) ao
observar que as familias mais pobres
compravam mais pao a medida que seu preco
aumentava. Isso acontece quando a
magnitude absoluta do efeito renda (em

relagdo aos precos) € maior do que a
magnitude negativa do efeito substituicdo. A
elasticidade-renda da demanda para um “bem
de Giffen” é negativa.

BEM PUBLICO. Beneficio (ou beneficios)
concedido pelo Estado para todos os
cidadaos, proporcionando-lhes condigdes
iguais para sua utilizagéo e desfrute e para o
atendimento de bem-estar coletivo.

BENCHMARKING. Segundo o International
Benchmarking Clearinghouse (IBC), o
benchmarking € um processo sistematico e
continuo de medida e comparagdo das
praticas de uma organizagdo com as das
lideres mundiais, no sentido de obter
informagodes que a possam ajudar a melhorar o
seu nivel de desempenho. Ou seja, € uma
técnica de observagdo e adaptagdo das
melhores praticas das melhores empresas,
que, no entanto, ndo deve ser confundida com
aespionagem industrial.

BENS DE CAPITAL. Bens econdmicos que
servem para a produgéo de outros bens (em
especial os bens de consumo), material de
transporte, instalagdes de uma industria, etc.

BENS DE CONSUMO. Bens destinados
diretamente ao atendimento das necessidades
dos consumidores. Podem ser classificados
em duraveis (fogdes, automdveis) ou nao
duraveis (alimentos, produtos de higiene e
limpeza).

BENS DE CONSUMO DURAVEIS. Bens de
consumo de vida util em tempo relativamente
longo, como por exemplo: automéveis,
eletrodomésticos, casa.

BENS DE CONSUMO NAO-DURAVEIS.
Bens de consumo cujo tempo de vida util é
reduzido - como os alimentos com elevadas
possibilidades de deterioragdo - e por isso sao
utilizados uma Unica vez; diferem dos bens
duraveis também pelo fato de que a sua
comercializagdo incorre em menores
oscilagdes, por exemplo, a modismos ou
outras influéncias.

BENS FINAIS. Bens que séo vendidos para
consumo ou utilizagao final.

BENS IMOVEIS. Entendem-se os que, por sua
natureza de imobilidade ou fixagédo ao solo,
seja natural ou artificial, mas de modo
permanente ndo se possam mover, em seu
todo, sem se desfazerem ou se destruirem.
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e BENS INTERMEDIARIOS. Bens que s&o

transformados ou agregados na produgéo de
outros bens, e que s&o consumidos no
processo produtivo.

BENS LIVRES. Bens que satisfazem
necessidades e suprem caréncias, mas sao
tdo abundantes na Natureza que ndo podem
ser monopolizados nem exigem trabalho
algum para serem produzidos; nao tém,
portanto, prego, comooarealuzdo sol.

BENS SUBSTITUTOS (ou concorrentes). O
consumo de um bem substitui o consumo de
outro.

BID - Banco Interamericano de
Desenvolvimento. Instituicdo financeira
regional criada em 1959 e sediada em
Washington D.C., objetiva contribuir para o
progresso econdmico e social da América
Latina e do Caribe mediante a canalizagéo de
seu capital préprio, de recursos obtidos no
mercado financeiro e de outros fundos sob sua
administragdo para financiar o
desenvolvimento nos paises prestatarios,
complementar os investimentos privados, e
prover de assisténcia técnica para a
preparagdo, financiamento e execugdo de
projetos e programas de desenvolvimento.

BIRD - Banco Internacional de
Reconstrugcdo e Desenvolvimento.
Também conhecido como Banco Mundial. Foi
criado em 1945, na Conferéncia de Bretton
Woods e conta hoje com 180 paises membros.
Juntamente com a Associagéo Internacional
de Desenvolvimento (IDA), instituida em 1960
e destinada a prover assisténcia aos paises de
menor desenvolvimento relativo, o BIRD
constitui o Banco Mundial, organizagao que
tem como principal objetivo a promog¢édo do
progresso econdmico e social dos paises
membros, mediante o financiamento de
projetos com vistas a melhoria da
produtividade e das condigbes de vida desses
paises com recursos obtidos principalmente
no mercado internacional de capitais, mas
também possui recursos préprios. Paises
membros do Fundo Monetario Internacional
(FMI) podem fazer parte do BIRD.

BIS - Bank for International Settlements. O
BIS foi criado como um banco para os bancos
centrais e, em muitos aspectos, ele opera
como um banco comercial. Os bancos centrais
depositam parte de reservas oficiais em
moeda com o BIS, que as reinveste no
mercado de Euromoeda ou nos mercados
nacionais. E uma empresa de capital aberto
cujos 33 acionistas incluem quase todos os

bancos centrais europeus mais os bancos
centrais da Australia, Canada, Japao e Africa
do Sul.

Organismo internacional que fomenta a
cooperagao entre bancos centrais e outras
agéncias com o objetivo de manter a
estabilidade monetaria e financeira. Serve de
férum para debates, fomenta a pesquisa,
realiza uma série de servigos para os bancos
centrais, tem afungao de agente fiduciario.

BLUE-CHIP. Termo de origem inglesa que no
ambito do mercado de capital designa acgéo de
empresa de grande porte e alto conceito no
mercado, o que lhe confere étima liquidez e
procura acentuada: no Brasil, sao
consideradas bluechips as agdes estatais
como Banco do Brasil, Petrobras, e de
algumas tradicionais empresas privadas.

BM&F - Bolsa de Mercadorias & Futuros.
Criada em 9 de maio de 1991 pela fuséo entre
a Bolsa de Mercadorias de Sao Paulo, primeira
no Brasil a introduzir operagbes a termo, e a
Bolsa Mercantil & de Futuros. Em 30 de junho
de 1997, ocorre nova fusdo, agora com a Bolsa
Brasileira de Futuros - BBF, fundadaem 1983 e
sediada no Rio de Janeiro, com o objetivo de
fortalecer o mercado nacional de commodities,
consolidando a BM&F como o principal centro
de negociagao de derivativos do Mercosul.
Instituicio onde se efetua o registro, a
compensacado e a liquidagao, fisica e
financeira, das operagbes realizadas em
pregédo ou em sistema eletrénico, bem como
desenvolve, organiza e operacionaliza
mercados livres e transparentes, para
negociacao de titulos ou contratos que
possuam como referéncia ativos financeiros,
indices, indicadores, taxas, mercadorias e
moedas, nas modalidades a vista e de
liquidacao futura.

BNDES - Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social. Ex-
autarquia federal criada pela Lein°1.628, de 20
de junho de 1952, foi enquadrado como uma
empresa publica federal, com personalidade
juridica de direito privado e patriménio préprio,
pela Lei n°5.662, de 21 de junho de 1971. O
BNDES é um 6érgéo vinculado ao Ministério do
Desenvolvimento, Industria e Comércio
Exterior e tem como objetivo apoiar
empreendimentos que contribuam para o
desenvolvimento do pais. Desta agéo resultam
a melhoria da competitividade da economia
brasileira.
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BOLETO. Também chamado boleta, designa,
no ambito do mercado de capitais, documento
de circulagédo interna nas bolsas de valores no
qual sdo registradas as operacdes, em todos
0S seus pormenores: quem comprou, quem
vendeu, quantos e quais titulos negociados, o
preco, as condigdes da transagao, as datas.

BOLHA (Bubble). Acontece quando o prego
de um ativo sobe muito mais do que os
conceitos fundamentais conseguem explicar,
tal como a rentabilidade provavel decorrente
da posse do ativo.

BOLSA DE FUTUROS. Mercado de
commodities em que os contratos de futuros
em instrumentos financeiros ou as
mercadorias fisicas como o trigo e a soja sao
comercializadas nestas bolsas. Agbes e
opgbes também sdo comercializadas nestas
bolsas.

BOLSA DE MERCADORIAS. Mercado
centralizado para transagbes com
mercadorias, sobretudo os produtos primarios
de maior importancia no comércio
internacional e no comércio interno, como
café, agucar, algoddo, cereais, etc. (as
chamadas commodities). Realizando
negocios tanto com estoques existentes
quanto com estoques futuros, as bolsas de
mercadorias exercem papel estabilizador no
mercado, minimizando as variagdes de preco
provocadas pelas flutuagbes da procura e
reduzindo os riscos dos comerciantes.

BOLSADE MERCADORIAS & FUTUROS.
Ver BM&F.

BOLSA DE VALORES. Instituicdo onde sao
negociadas acdes e outros titulos de empresas
de capital aberto, possibilitando lucros com a
movimentagdo de poupancgas internas e
transferéncias de poupangas de outros paises.
As bolsas funcionam através da realizagdo do
pregao diario, onde vendedores e
compradores anunciam em voz alta as
quantidades e os pregos dos titulos que
desejam negociar. As operagbes podem ser
feitas a vista, com os papéis negociados
entregues apods o registro da transagéo; ou a
termo (a prazo), com o0s papéis entregues
depois do tempo estabelecido entre as partes
e, no decurso deste, o comprador pode
revender os papéis que adquiriu. As
negociagdes sdo realizadas através de
corretores, profissionais especializados, e ndo
diretamente entre vendedores e compradores.
No Brasil, as bolsas s&o regulamentadas e
fiscalizadas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, 6rgéo do Ministério da Fazenda.

BOLSA DE VALORES DE SAO PAULO -
BVSP. Ver BOVESPA.

BOLSADE VALORES DO RIO DE JANEIRO -
BVRJ. ABolsa de Valores do Rio de Janeiro foi
a primeira bolsa a ser fundada no Brasil. Antes
do inicio formal de suas operagdes, em 1845,
os negocios com produtos como fretes de
navio e mercadorias de importagdo e
exportagdo eram realizados em uma espécie
de pregdo ao ar livre e os corretores eram
chamados zangdes. A atividade ganhou
grande impulso a partir da vinda da familia real
para o Brasil, o que levou as primeiras
tentativas de organizacdo do mercado. Surgiu
ai o conceito de Praga de Comércio, algo bem
parecido com a nogéo de pregdo organizado.
Com a evolugdo do mercado acionario,
acordos de integragdo, a partir de 2000,
transferiram a negociagdo de agdes no Pais
para a Bolsa de Valores de Sao Paulo. Em
2002, a Bolsa de Mercadorias & Futuros
adquiriu os titulos patrimoniais da BVRJ,
passando a deter os direitos de administragao
e operacionalizagao do sistema de negociacéo
de Titulos PUbliCOS, o Sisbex. (SITE: www.bvrj.org.br).

BOLSA EM ALTA. Diz-se que a Bolsa esta em
alta, quando o indice médio do dia considerado
é superior ao indice médio do dia anterior.

BOLSA EM BAIXA. Diz-se que a Bolsa esta
em baixa, quando o indice médio do dia
considerado ¢ inferior ao indice médio do dia
anterior.

BOLSA ESTAVEL. Diz-se que a Bolsa esta
estavel, quando o indice médio do dia
considerado é igual ao indice médio do dia
anterior.

BOND. Titulo, bdénus, obrigagédo, debénture,
apolice; fianga, garantia.

BONDS. Obrigac¢des de longo prazo (30 anos)
do tesouro norte-americano. Suas emissdes
foram suspensas em 2001 como parte do
plano de encurtamento do perfil da divida.

BONIFICAGAO. Vantagem concedida pelo
vendedor ao comprador em uma transagao
comercial (pela diminuicdo do preco ou pelo
fornecimento de quantidade maior que a
estipulada); no mercado de capitais, designa a
distribuicdo gratuita de agbes novas aos
acionistas de uma empresa,
proporcionalmente a quantidade ja possuida,
em decorréncia de aumento do capital, por
reavaliagao do ativo ou a utilizagédo de reservas
e de lucros acumulados.
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BONIFICAGAO EMAGOES (Filhotes). Acdes
emitidas por uma empresa em decorréncia de
aumento de capital, realizado pela
incorporacdo de reservas e/ou de outros
recursos, e distribuidas gratuitamente aos
acionistas, na proporgdo da quantidade de
acoes que ja possuem.

BONIFICAGAO EM DINHEIRO. Distribuigdo
aos acionistas, além dos dividendos, de valor
em dinheiro referente a reservas até entao
incorporadas.

BONUS. Titulo emitido por uma Sociedade
Andnima de Capital Aberto, dentro do limite do
capital autorizado, que confere a seu titular,
nas condi¢cdes constantes do certificado,
direito de subscrever agdes, que sera exercido
contra apresentagéo do bénus a companhia e
pagamento do preco de emisséo.

BORDERO. Forma aportuguesada do termo
francés bordereau, utilizado para denominar a
relacdo de titulos de créditos que um cliente
leva ao banco a fim de realizar uma operagéo
de desconto ou cobranga.

BOVESPA - Bolsa de Valores de Sao Paulo.
Fundada em 23 de agosto de 1890 por Emilio
Rangel Pestana, a Bolsa de Valores de Séo
Paulo — tem uma longa histéria de servigos
prestados ao mercado de capitais e a
economia brasileira. Até meados da década de
60, a BOVESPA e as demais bolsas brasileiras
eram entidades oficiais corporativas,
vinculadas as secretarias de finangas dos
governos estaduais e compostas por
corretores nomeados pelo poder publico.
Atualmente, a BOVESPA é o maior centro de
negociagdo com agdes da América Latina,
destaque que culminou com um acordo
historico para a integracao de todas as bolsas
brasileiras em torno de um Unico mercado de
valores.

BRADIES. Titulos da divida externa brasileira
lastreados em papéis do Tesouro dos Estados
Unidos. O Brasil emitiu cerca de US$ 50
bilhdes de titulos no processo de renegocia¢ao
da divida externa elaborado por Nicholas
Brady, entdo secretario do Tesouro norte-
americano. E dai que saiu o nome bradies. No
mercado internacional da divida externa
brasileira, ha nove tipos de papéis diferentes.
Os bradies s&do os titulos de mercado
emergente mais negociados no mercado
norte-americano. Por isso, servem como
indicador do nivel de risco percebido e aceito
pelos investidores internacionais.

BRAINSTORMING (Tempestade de idéias).
E uma técnica para reunides de grupo que visa
ajudar os participantes a vencer as suas
limitagbes em termos de inovagdo e
criatividade. Criada por Osborn em 1963, uma
sessdo de brainstorming pode durar desde
alguns minutos até varias horas, consoante as
pessoas e a dificuldade do tema. Em regra, as
reunides nado costumam ultrapassar os 30
minutos. O brainstorming tem quatro regras de
ouro: nunca critique uma sugestao; encoraje
as idéias bizarras; prefira a quantidade a
qualidade; e nao respeite a propriedade
intelectual. Além de zelar para que todos os
participantes (geralmente entre seis e doze
pessoas) cumpram as regras, o lider da
sessdo deve manter um ambiente relaxante e
propicio a geragao de novas idéias.

BREAK EVEN POINT - BEP. Termo inglés, ja
incorporado ao vocabulario de negodcios
brasileiro, que designa o ponto de equilibrio:
ponto que define o volume exato de produgao
e/ou de vendas em que a empresa nem ganha
nem perde dinheiro, quando receitas e
despesas se igualam -- vale dizer, quando 'o
negocio se paga'’; acima dele, a empresa
comega a gerar lucro; abaixo, sofre prejuizo, e
sua andlise é utilizada exatamente para
estimar os lucros ou perdas que ocorrerao nos
varios niveis de produgéo e/ou vendas.

BRETTON WOODS Referéncia a
Conferéncia internacional realizada em
Bretton Woods (New Hampshire, EUA) em
julho de 1944, no contexto da fragilidade da
economia européia e do boom da economia
norte-americana no pos-Segunda Guerra, e
gue consagrou o délar como a Unica moeda
realmente conversivel, numa taxa fixa em
relagdo ao ouro. A conferéncia também ficou
conhecida como Conferéncia Monetaria e
Financeira das Nagbes Unidas. E considerada
um marco na histéria recente do sistema
monetario internacional porque estabeleceu
pela primeira vez um conjunto de regras e uma
administracdo coletiva para garantir o acesso
de estados nacionais a créditos temporarios
para equilibrar a balanca de pagamentos. No
entanto, em 1971 (Governo Richard Nixon nos
EUA) foi proclamado o fim da convertibilidade
ao ouro e, em 1973, oficializado o cambio
flutuante. Do acordo de Bretton Woods
nasceu o Banco Mundial (World Bank) e o
Fundo Monetario Internacional (International
Monetary Fund), que comegaram suas
operacdes em 1946 e 1947, respectivamente.
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BROKER. Termo inglés para designar
corretor que atua como intermediario entre
duas ou mais pessoas envolvidas em
transagdo comercial ou financeira de
qualquer espécie, recebendo remuneragao
pelaintermediagao.

BTN. Bonus do Tesouro Nacional.

BULL. Especulador que espera uma alta do
mercado.

BULL MARKET. Mercado em alta ou onde os
participantes esperam alta dos pregos e
queda dos yields (oposto de bear market)

BUYER”S CREDIT. Modalidade de
financiamento de uma importagdo em que o
crédito é concedido por um terceiro, ou seja,
outro que ndo o exportador ou o fabricante.




CADASTRO. Conjunto de informacotes
econdmicas, financeiras, comercias e sociais,
referentes a pessoas ou empresas, que
permite decidir quanto aos riscos de uma
operagao comercial ou financeira.

CADERNETA DE POUPANGCA. Denominagao
das contas administradas pela rede bancaria
privada, pelo Banco do Brasil e pela Caixa
Econémica Federal ( CEF), auferindo juros de
0,5% a.m. e corregdo monetaria com base na
TR -- Taxa Referencial de juros. Estes
rendimentos s&o creditados mensalmente e
contados sobre o menor saldo do periodo,
sempre na data coincidente a da abertura da
conta. Os recursos da caderneta se destinam a
financiar construgdes de moradias, através do
Sistema Financeiro de Habitagao gerido pela
CEF.

CADERNETAS DE POUPANCA. Emitidas
nominativamente por sociedade de crédito
imobiliario, associagbes de poupanga e
empréstimos e caixas econémicas estaduais e
federal, com o objetivo de captar recursos para
o financiamento de construtores e adquirentes
de imdveis. As aplicagbes sdo corrigidas a
cada periodo de 30 dias pela TR — Taxa
Referencial, do periodo, e remuneradas com
uma taxa de juros de 0,5% ao més. Podem ser
resgatadas sem perda da remuneragao a cada
“aniversario” de 30 dias, a partir da data da
aplicacao.

CAIXA. Denominagao dada a reserva de
numerario que uma empresa mantém em sua
dependéncia para cobertura das despesas
imediatas. Em contabilidade, € a conta que
registra o movimento de dinheiro; os
recebimentos, os débitos, os pagamentos, os
créditos. Os locais onde se paga e recebe
também s&o chamados de caixa, assim como
as pessoas que exercem fungédo de pagar e
receber.

CAMARA DE COMERCIO. Associacdo
destinada a congregar comerciantes e
industriais que compartilham os mesmos
interesses em determinado ramo de atividade
econdmica. Pode ter carater regional, servindo
como 6rgéo representativo de seus membros
junto aos poderes constituidos. Ha também
camaras de comércio em ambito internacional,
com o objetivo de incentivar o intercambio

comercial entre dois paises, cada um dos
quais mantém, no outro, escritério de
informagdes e mostruario dos produtos que
pode oferecer ao mercado local.

CAMARAS DE COMPENSAGAO. Camaras
de Compensagédo sao instituicbes de carater
regional, criadas pela associacdo de Bancos,
para realizar a troca (compensagdo) de
cheques e outros documentos bancarios, e
promover o acerto de contas entre os
participantes. Estas instituigcdes sao originarias
da Inglaterra, onde sdo denominadas Clearing
Houses, e estao ligadas ao aparecimento dos
cheques em fins do século XVII. Em nosso
pais, o servico de compensacao de cheques e
outros documentos bancarios é regulado e
fiscalizado pelo Banco do Brasil S.A,,
denominado pelo regulamento de Executante.
Além dessas duas entidades, participam das
Camaras de Compensagao todas as demais
instituicées financeiras autorizadas a receber
depdsitos do publico, movimentaveis por
cheques. O regulamento do servigo de
compensagao dispde, ainda, que é
denominado remetente o participante que
encaminhar documentos (cheques e outros
papéis bancarios) aos demais participantes,
nesse caso denominados destinatarios.

CAMBIAL. Titulo de crédito formal, autdnomo
e completo, contendo a obrigagao de pagar, ou
a de fazer pagar, determinada soma de
dinheiro, no tempo e no lugar especificado.
Abrange a nota promissoéria (obrigacgéo,
promessa de pagar) e a letra de cambio (ordem
de pagamento).

CAMBIO. Corresponde a troca da moeda de
um pais pela divisa de outro. As taxas de
cambio regulam as trocas internacionais, além
de referenciar pregos entre as moedas. Até o
século passado, as reservas de ouro e/ou
prata (padréo ouro) definiam o valor das
moedas. Atualmente, as relagdes de cambio
s&80 negociadas e arbitradas entre os paises
mais fortes economicamente, levando-se em
conta a capacidade produtiva, o nivel da
participagdo nas trocas internacionais, ou
ainda os interesses regionais. No Brasil, a rede
bancaria é intermediaria das operagbes
cambiais, devidamente autorizada e
fiscalizada pelo Banco Central.
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CAMBIO NEGRO. Também conhecido como
cambio paralelo. Compra e venda de moedas
estrangeiras, acima das taxas oficiais, com o
objetivo de lucro,. O mecanismo basico do
cambio negro consiste em obter divisas pela
taxa oficial (ou ligeiramente acima) e vendé-las
ao precgo vigente nas transagdes paralelas.

CAMBIO FIXO. Variante do cambio oficial na
qual a taxa de conversao da moeda nacional
por outra padrao do mercado internacional (o
dolar, por exemplo) é determinada pelas
autoridades monetarias e mantida inalterada
por longo periodo. Uma outra variante é o
sistema de bandas que permite a taxa cambial
oscilar dentro de limites predefinidos em
percentuais, abaixo e acima de um valor
estabelecido pelos bancos centrais.

CAMBIO FLUTUANTE. Também conhecido
como cambio livre, € o sistema de trocas de
divisas com taxas definidas apenas pela livre
articulagéo da oferta e da procura no mercado
cambial. Na pratica, face a sensibilidade desse
mercado a fatores politicos e sociais, assim
como a desequilibrio do balango de
pagamentos, as autoridades monetarias
quase nunca liberam o cambio inteiramente,
ora intervém nele vendendo, ora comprando
moeda estrangeira, quando ndo o mantém sob
controle direto (o chamado cambio oficial), de
acordo com as politicas de equilibrio
econdémico.

CAPITAL. No sentido mais abrangente, é
definido pela teoria econdmica como o estoque
de riqueza produzido e acumulado pelo
homem. Engloba os meios de produgéo (as
fabricas, os equipamentos, as matérias-
primas), os bens produzidos e construidos. Os
recursos naturais, como a terra, os rios, as
florestas, as jazidas do subsolo somente se
convertem em capital quando o homem aplica
neles as técnicas de produgéo. De forma muito
imprecisa, o capital produtivo é representado
pelo volume de agdes e outros titulos do
mercado financeiro.

CAPITAL ABERTO. Caracteristica do tipo de
sociedade anénima em que o capital,
representado pelas agbes, é dividido entre
muitos e indeterminado acionistas. Além disso,
essas acdes podem ser negociadas nas
bolsas de valores.

CAPITAL AUTORIZADO. E um valor limite do
capital social de uma empresa, definido nos
estatutos em moeda ou em numero de agoes,
e sempre maior que o capital integralizado.
Dentro desse limite, a assembléia geral ou o

conselho de administragéo, quando for o caso,
pode deliberar sobre emisséo de agdes, sem a
necessidade de reformar os estatutos. A lei
faculta as empresas a outorga de opgédo de
compra de agbes, no limite do capital
autorizado, aos administradores e
empregados e também a pessoas que prestem
servigos a companhia.

CAPITAL CIRCULANTE. Também chamado
capital de giro; em contabilidade, é o conjunto
de bens que giram numa empresa, sendo
constantemente renovados a medida que
mudam a forma representativa do capital, a
cada fase de sua utilizagdo. A matéria-prima
vira produto, e este , vendido, torna-se dinheiro
ou duplicatas a receber; os materiais de
consumo, uma vez utilizados, resultam em
despesas, e o dinheiro é trocado por
mercadorias.

CAPITAL DE GIRO. Designa, em linguagem
contabil e comercial, o conjunto de bens de
uma empresa formado pelos recursos
indispensaveis a produgéo e comercializagao,
representados pelos Ativos Caixa, Bancos,
Estoques e Créditos a curto prazo; também
chamado de capital circulante .

CAPITAL DE GIRO PROPRIO. Também
conhecido como capital flutuante, é definido
como o resultado da diferenga entre ativo
circulante (numerarios, estoques, créditos) e
passivo circulante (dividas a curto prazo).

CAPITAL DE RISCO. Capital aplicado num
empreendimento com risco calculado, como a
implantacdo de uma nova fabrica ou para
ampliagdo de um parque produtivo cujos
resultados -- os lucros que vao remunerar o
capital investido -- dependerédo de muitos
fatores conhecidos ou ndo, em constante
evolugdo nos mercados. Os maiores
fornecedores de capital de risco sdo os bancos
de investimento que tém capacidade
financeira de emprestar a longo prazo e a
custos menores que os praticados pelos
bancos comerciais. Os empreendedores
também investem capital proprio em seus
projetos e/ou langcam agdes no mercado
primario.

CAPITAL FECHADO. Caracteristica do tipo de
sociedade anbénima em que o capital,
representado por agbes, € dividido entre
poucos acionistas. Além disso, as agdes nao
s80 negociaveis em bolsas de valores e sao
transmitidas ou negociadas apenas sob
consenso dos acionistas.
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G CAPITAL FINANCEIRO. Valor monetario dos

titulos representativos de propriedade dos
ativos financeiros de uma empresa. Quando se
trata de acgdes cotadas em bolsa, o capital
financeiro corresponde a chamada
capitalizagdo em bolsa. Por extensdo, a
acepcado designa também os grupos
financeiros que, gracas a posse de agdes ou
outros papéis (notadamente em bancos),
estdo em posigao de assumir o controle das
empresas.

CAPITAL FIXO. Conjunto dos bens de uma
empresa representados por imoveis,
maquinas e equipamentos. E também
chamado de ativo fixo.

CAPITAL SOCIAL. E a contribuigdo dos
sécios (em dinheiro ou bens imdveis, moéveis,
semoventes ou direitos) . Através do termo
variante de capital nominal, denomina o capital
registrado de uma empresa.

CAPITALISMO. Sistema econdémico e social
caracterizado, principalmente, pela posse do
capital por parte de pessoas privadas, e
através do trabalho realizado pela recompensa
material, num regime de livre contratagdo. O
termo define ainda uma forma mista de
economia, em que parte do capital produtivo
pertence ao Estado ou a cooperativas, porém
mantendo-se, predominantemente, a
propriedade privada. Seu surgimento ocorreu
no inicio do século XVI com a expansao
comercial, tendo como polos Florenga,
Génova e outras cidade européias. Multiplicou
sua potencialidade na Europa e na América do
Norte com a Revolugdo Industrial. Neste
século, promoveu a Revolugdo Tecnoldgica e
rompeu os limites da firma individual e assumiu
o gigantismo das empresas multinacionais. E o
regime econdémico vigente e copiado na quase
totalidade das nagées do mundo.

CAPITALIZAGAO. Aplicagdo, reinversdo ou
reaplicagéo dos resultados ao patriménio de
umaempresa.

CAPTAGAO. Designacgéo dada geralmente ao
ato de venda de titulos por parte de bancos
privados, estaduais e federais ou do Banco
Central do Brasil para obtengéo de recursos no
mercado. A captagéo pelo Banco Central pode
ser feita com titulos de sua prépria emissao ou
por conta do Tesouro Nacional com objetivo de
politica monetaria restritiva. O Banco Central
também capta recursos por intermédio de
leildes de oferta publica (mercado primario) por
conta do Tesouro para atender a necessidade
de fluxos de caixa do Governo.

CARRY-BACK. Expressdo em inglés que,
literalmente, quer dizer “carregar para tras”,
utilizada pelas empresas para evitar a
incidéncia do Imposto de Renda em
determinado ano, quando as perdas
observadas num periodo podem ser langadas
retroativamente ou no exercicio seguinte
(carry forward), para reduzir a média dos lucros
tributaveis.

CARRY-OVER. Expressao inglesa (que
significa transporte) utilizada no mercado de
titulos negociaveis: por ela o detentor de um
titulo pode adiar a data do resgate, recebendo
juros pelo prazo maior, em contrapartida ao
fato, de o emitente poder dispor do dinheiro
para outras atividades.

CARTA DE CREDITO. Constitui a garantia ao
exportador ou importador, assegurando-lhes o
recebimento de divisas e de mercadoria ou
servigo, de acordo com especificacdes pré-
determinadas.

CARTA DE INTENGAO. Documento enviado
pelo governo ao Fundo Monetario
Internacional contendo medidas de politica
econdmica aos desequilibrios provocados em
seu setor externo.

CARTA DE RECOMPRA. Documento
utilizado no mercado financeiro, através do
qual um vendedor (geralmente um banco ou
instituicao financeira), devidamente habilitado
pelo Banco Central, se compromete a
recomprar, de um comprador (seus clientes),
os titulos negociados sob determinadas
condicbes de preco, prazos e taxas de
desconto.

CARTAO DE CREDITO-CREDIT CARD. E um
cartdo de plastico (ou material semelhante)
para ser usado pelo portador com a finalidade
de sacar dinheiro ou comprar mercadorias e
servigos, possivelmente dentro de uma linha
de crédito estabelecida pelo emitente do
cartédo. O portador do cartdo € devedor pelo
saldo existente.

CARTAO DE DEBITO-DEBIT CARD. E um
cartédo de plastico que possibilita seu portador
fazer compras de bens e servigos, para débito
imediato em sua conta bancaria. Os cartdes de
débito sdo utilizados para ativar os terminais
de ponto de venda em supermercados, postos
de gasolina e lojas. Junto com os cartées de
crédito, os cartdes de débito sdo comumente
chamados de cartdes bancarios.
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CARTEL. Grupo de empresas que, embora se
mantenham formalmente independentes,
fazem acordos para atuar em sintonia com os
interesses comuns de dominio dos mercados.
Seus objetivos sédo o controle da producéo e
das vendas, controle dos pregos e das
matérias-primas e a divisdo do mercado em
faixas proporcionais a cada participante. Os
cartéis constituem fundos destinados a impedir
que outras empresas penetrem em suas areas
de produgéo e distribuicdo e também para
punir o membro do grupo que desrespeite o
acordo. Embora seja coibida internamente, ha
paises que estimulam a atuagao dos cartéis no
mercado internacional.

CASAMENTO DE OPGOES. Compra ou
venda, por um mesmo aplicador, de igual
numero de opgdes de compra e de venda
sobre a mesma acéo-objeto, com idénticos
precgos de exercicio e datas de vencimento.

CASH-FLOW. Expresséo inglesa que significa
‘fluxo de caixa'. Define a movimentagéo de
entradas e saidas do numerario no caixa de
uma empresa. Também intitula um quadro
demonstrativo e cronoldgico de previsdo dos
ingressos e saidas dos recursos de caixa num
periodo futuro (dias, meses, anos) que
constitui instrumento de fundamental
importancia para programagao financeira de
uma empresa em operagdo ou para a
implantacdo de um projeto. Neste ultimo caso,
a analise do fluxo de caixa permite a definicao
do ponto de equilibrio do empreendimento.

CAUGAO. Contrato pelo qual uma pessoa se
obriga a satisfazer e cumprir as obrigagdes
contraidas por um terceiro, se este ndo as
cumprir. “Prestar caugdo” significa fazer
depdsito em valores, titulos da divida publica,
papéis de crédito ou hipoteca de bens de raiz.
Também é caugédo o depdsito em titulos da
divida publica, como garantia da seriedade de
uma licitagdo ou do cumprimento de um
contrato.

CAUTELA. Certificado comprovante das
acoes de uma sociedade anénima, emitido por
esta, que é entregue ao acionista logo em
seguida a realizacdo da operacao de compra,
para depois ser substituido pelas agoes .

CBLC - Companhia Brasileira de
Liquidagao e Custodia. Clearing house que
realiza atividades relacionadas a
compensacao, liquidacao, custodia e controle
de risco para o mercado financeiro.
Companhia com objeto social de prestar
servigos de compensagcéo e liquidacao fisica e

financeira de operagdes realizadas nos
mercados a vista e a prazo da BVSP - Bolsa de
Valores de S&o Paulo, e de outros mercados,
bem como a operacionalizagéo dos sistemas
de custaddia de titulos e valores mobiliarios em
geral.

C-BOND. Capitalization Front-Loaded Interest
Reduction Bond. Bonus de capitalizagao,
emitido como parte da renegociagéo da divida
brasileira em 1994 (Plano Brady), com
vencimento em 2014. Titulo utilizado para
renegociacao da divida externa brasileira no
periodo de moratéria nos anos 1990. Foi
durante muito tempo o principal papel da divida
externa brasileira. O nome “capitalization
bond” (bdnus de capitalizagdo) vem do fato de
que parte dos juros, nos primeiros seis anos,
era capitalizada, e a taxa foi crescente até o
ano de 2001. O titulo teve prazo de caréncia
até 2004, quando passou a pagar
amortizacdes semestrais.

CBOT. Chicago Board of Trade - Bolsa de
Futuros de Chicago. Primeira bolsa de
commaodities e futuros do mundo, fundada em
1848 e com sede em Chicago. Uniu-se a CME
- Chicago Mercantile Exchange em outubro de
2006. A fusdo das duas entidades foi
concluida em julho de 2007, resultando na
formagao da CME Group Inc. (fonte Bovespa).

CCB - CEDULA DE CREDITO BANCARIO. E
um titulo de crédito emitido na forma fisica ou
escritural, para pessoa fisica ou juridica, em
favor de uma instituicdo financeira ou de
entidade a esta equiparada, representando
uma promessa de pagamento em espécie,
decorrente de operacao de crédito de qualquer
modalidade. Foi instituida pela Lei 10.931 de
02/08/04.

CC-5. Titulo de razédo criado pelo Banco
Central do Brasil (Carta Circular n® 5) de 1969,
revogada pela Circular 2.677 em 1996, para
estabelecer critérios para movimentagéo de
conta corrente no Brasil titulada por pessoas
fisicas ou juridicas residentes ou domiciliadas
no exterior, as quais por nao serem
contribuintes ndo detém uma das condigdes
basicas para seu cadastramento e abertura de
conta no Pais. Pessoas fisicas ou juridicas
residentes ou com sede no Pais podem fazer
remessas através dessas contas em beneficio
préprio ou para beneficiarios no exterior,
devendo registrar a origem dos recursos, a
identidade do depositante e a do favorecido.

CCF. Cadastro de Emitentes de Cheques sem
Fundos. E o cadastro mantido pelo Banco do
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G Brasil, em nome do Banco Central, no qual sdo

armazenadas informagdes sobre emitentes de
cheques sem fundos.

CDB - Certificado de Depésito Bancario. E
0 mais antigo e utilizado titulo de captacédo de
recursos pelos bancos comerciais, bancos de
investimento, bancos de desenvolvimentos e
bancos multiplos que tenham uma destas
carteiras, sendo oficialmente conhecido como
depdsito a prazo. Os recursos captados
através desse instrumento sdo repassados
aos clientes na forma de empréstimo. Os
CDBs prefixados estabelecem a priori a taxa
de remuneracéao pelo periodo do investimento.
Os CDBs pos-fixados sdo remunerados por
uma taxa de juros aplicada sobre o valor do
investimento corrigido pelo indicador do
periodo da aplicagéo.

CDC - Crédito Direto ao Consumidor. E o
financiamento concedido por uma Financeira
para a aquisicéo de bens e servigos por seus
clientes. Sua maior utilizagdo é normalmente
para a aquisicdao de veiculos e
eletrodomeésticos. O bem assim adquirido,
sempre que possivel, serve como garantia da
operagao, ficando a ela vinculado pela figura
juridica da alienagdo fiduciaria pela qual o
cliente transfere a financeira a propriedade do
bem adquirido com o dinheiro emprestado, até
o pagamento total de sua divida.

CDI - Certificado de Deposito Interbancario
ou Certificado de Depésito Interfinanceiro.
Titulo semelhante ao CDB, porém de uso
restrito as instituicbes financeiras. Estas
trocam recursos entre si via CDls, equilibrando
suas necessidades de recursos . O prazo do
CDI é variavel a partir de 1 (um) dia (chamado
de Certificado de Depésito Interfinanceiro). As
operagdes de 1 dia sdo importantes porque
definem um patamar, CDI-over, o qual serve de
parametro para o custo das trocas de reserva
bancaria. Representa a estimativa da taxa
over-selic do dia seguinte, mas € influenciada
pela taxa over-selic do dia.

CEDULA DE CREDITO BANCARIO-CCB.
Ver CCB.

CEDULA HIPOTECARIA. E um tipo de crédito
lastreado por hipoteca. E o instrumento habil
para a representagao dos respectivos créditos
hipotecarios.

CEQULA PIGNORATICIA DE
DEBENTURES. As instituigbes financeiras
autorizadas pelo Banco Central do Brasil a
efetuar esse tipo de operagao poderéo emitir

cédulas garantidas pelo penhor de debéntures
que conferirdo aos seus titulares direito de
crédito contra o emitente, pelo valor nominal e
os juros nelas estipulados.

CENTRO FINANCEIRO. Area de uma
metrépole onde estdo concentradas as
instituicdes financeiras. E o coragéo do setor
financeiro e comercial de uma cidade.
Geralmente, a area do centro financeiro de
uma cidade é pequena, em comparagdo com o
tamanho total da cidade, e possui as maiores
taxas de densidade populacional de uma
regiao metropolitana.

CENTROS FINANCEIROS OFFSHORE
(CFO). Embora a maioria dos paraisos fiscais
seja de Centros Financeiros Offshore (CFO),
os termos ndo sdo sinbnimos. Os paraisos
fiscais sdo definidos por ofertar imposto para
nao residentes com aliquotas baixas ou
minimas, e podem ou ndo oferecer uma
variedade de outros servicos financeiros. De
fato, um CFO sedia um centro funcional de
servigos financeiros, incluindo agéncias ou
subsidiarias dos principais bancos
internacionais. Estados e microEstados que
sediam paraisos fiscais e CFOs ndo gostam de
ambos os termos, preferindo serem
denominados Centros Financeiros
Internacionais.

CEPAL - Comissdao Econdémica para a
América Latina. Orgéo regional das Nagdes
Unidas, criado em 1948 com o objetivo de
elaborar estudos e alternativas para o
desenvolvimento de paises latino-americanos;
integrada por representantes de todos os
paises, além da participacdo especial dos
Estado Unidos, Gra-Bretanha, Franga e
Holanda, com sede em Santiago do Chile;
promove uma conferéncia a cada dois anos
para debate de projetos e andlise da situacéao
dos paises-membros, quando emite relatérios
e estudos que servem de referéncia a politicas
econOmicas nacionais; preocupada
essencialmente com a questdo do
subdesenvolvimento, formou um quadro de
especialistas de renome e uma espécie de
'escola’, fundamentada no conceito de
estruturalismo (em oposigéo ao monetarismo),
que propde medidas e politicas permanentes
de industrializagdo, reorganizagao
administrativa, melhor distribuicdo de renda,
reforma agréria, planejamento econdémico e
colaboragédo entre os paises do continente
para enfrentar a concorréncia no mercado
internacional (o que contribuiu para a criagéo
daALALC).
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CERTIFICADO. Documento que comprova
compra de titulos (certificado de compra de
acobes, por exemplo) ou valores (certificado de
investimento), podendo alguns deles
(certificado de depdsito bancario, por exemplo)
serem negociaveis.

CERTIFICADO DE DEPOSITO A PRAZO
FIXO. Sao promessas de pagamento futuro
das importancias depositadas e constituem
exigibilidades das instituicbes que os emitem.
Sao autorizados a receber esse tipo de
depésito os bancos comerciais e os bancos de
investimento. Podem ser transferidos
mediante endosso pelo depositante.

CERTIFICADO DE PRIVATIZAGAO. Como
complemento da medida que previa
desestatizagdo de empresas publicas, o
governo instituiu, a 15 de margo de 1990,
através da Medida Proviséria 157, o certificado
de privatizagdo, titulo de Tesouro Nacional,
nominativo e inegociavel, cujos detentores
teréo o direito a utilizar como pagamento de
acoes de empresas do setor publico que
venham a ser desestatizacéo. A utilizacdo dos
certificados de privatizagéo devera ser limitada
a leildes especialmente convocados para a
finalidades de venda de agdes de empresa do
setor publico, a critério de 6rgaos ou instituicao
criada para esse objetivo ou, na falta deste, do
Ministério da Economia. Por outro lado, cabe
ao Conselho Monetario Nacional regular sobre
os volumes e condicdbes de compra dos
certificados  de privatizagdo por parte da
previdéncia privada, sociedade seguradoras e
de capitalizagdo, além de instituicdes
financeiras.

CESTA DE MOEDAS. Forma de determinar o
valor ponderado de moedas de diversos
paises, interrelacionadas comercial e
financeiramente, cujo acerto de cotagao é feito
no balango de pagamento de forma escritural;
na pratica, conjunto de moedas que forma uma
espécie de 'moeda contabil internacional’,
correspondente ao DES.

CETERIS PARIBUS. Expressado latina que
significa 'permanecendo constantes todas as
demais variaveis'; em economia, utilizada
quando se deseja medir e avaliar as
conseqiéncias de mudangas de uma variavel
sobre outra, supondo-se as demais
inalteradas.

CETIP. Central de Custddia e Liquidagao de
Titulos Privados normatizada pelo Banco
Central e administrada pela Andima
(Associagao Nacional das Instituicdes do

Mercado Financeiro). Local de custddia,
registro e liquidagdo de titulos privados
basicamente ( CDBs, CDI, Letra de Cambio ),
bem como de titulos estaduais, municipais,
créditos securitizados da Unido, da Divida
Agricola, dos Titulos da Divida Agraria, dos
Certificados Financeiros do Tesouro e dos
Certificados da Divida Publica. Comegou a
operar em margo de 1986.

CFO - CENTROS FINANCEIROS
OFFSHORE. Ver Centros Financeiros
Offshore.

CHEQUE. Ordem de pagamento em dinheiro a
vista, a favor de terceiros ou do proprio
emitente, emitida sobre fundos disponiveis em
poder do sacado (banco).

CHEQUE A ORDEM. Tipo de cheque que tem
esta indicagao explicita, sendo transmissivel
por endosso.

CHEQUE AO PORTADOR. Cheque que nao
conttm o nome da pessoa favorecida,
podendo, por isso, ser pago ao portador. A
partir da Lei 8.021, de 12/04/1990, passou a
ser obrigatéria a emissdo de cheques
nominativos para valores acima de 100 BTNs,
hoje equivalentes a R$ 100,00 (cem reais).

CHEQUE DE VIAGEM. Tipo de cheque
pagavel em qualquer agéncia do banco que o
emite, em qualquer parte do pais, ou no
exterior, mediante contra-assinatura e
identificagéo .

CHEQUE ESPECIAL. Conta corrente com
limite de crédito rotativo e automatico definido
em fungdo dos dados cadastrais da pessoa
fisica ou empresa. Alinha pode ser usada até o
limite concedido ao cliente e os juros variam de
acordo com o Banco.

CHEQUE NOMINAL. Cheque que tem
expresso o nome do beneficiario e sera
transmissivel por endosso se contiver a
clausula'aordem'.

CHEQUE PRE-DATADO. E aquele emitido
com data futura para desconto ou depésito. A
qualquer tempo que o cheque for apresentado
ao banco sera aceito, caso haja fundos. O
Banco Central nado |he reconhecia
legitimidade, mas seu uso passou a ser aceito.
Na verdade, trata-se de “cheque pds-datado”.

CHEQUE SEM FUNDOS. Denominagédo ao
cheque sem a correspondente provisdo de
fundos.
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G CHOQUE HETERODOXO. Politica

econdmica de combate a inflagdo que consiste
em aplicar o congelamento de pregos em todos
os niveis durante um periodo determinado de
tempo e liberar as politicas monetaria e fiscal.
Diante da inflagéo intensa que diversos paises
passaram a sofrer a partir do final dos anos 70,
a politica do choque heterodoxo foi aplicada
em varios casos, destacando-se Argentina,
Israel, Bolivia e Brasil.

CHOQUE ORTODOXO. Politica econbémica
de combate a inflagdo que consiste em realizar
um corte brusco da expansdo monetéria e
reducdo intensa do déficit publico,
acompanhado de uma liberalizagdo dos
precos para que Os mesmos encontrem
livremente seu ponto de equilibrio no mercado.
Esta politica tem como resultantes a elevagéo
dataxa dejuros, a redugao dos gastos publicos
(investimentos), a contengdo do consumo e,
consequentemente, a recessdo econdmica,
cuja duragédo e profundidade dependem de
uma série de fatores.

CICLO ECONOMICO. Conjunto de periodos
alternativos de expansdo e retracdo das
atividades econdmicas num pais, ou em
varios, simultaneamente. Um ciclo completo
limita-se a uma fase expansiva, a imediata de
contragao, e a de recuperacgdo. O periodo de
crescimento atinge o limite quando provoca
superprodugao; neste caso, a demanda torna-
se incapaz de realimentar a expansao
econdmica. O resultado é a conseqlente
queda na produgéo dos bens de capital e dos
bens de consumo, redugdo de salarios,
desemprego e queda drastica dos niveis de
investimentos, até que se atinja um piso no
qual torna-se imperiosa a reposigao de
equipamentos e dos estoque esgotados. E
como os fatores do crescimento tém efeito
cumulativo como os da recessdo, 0s novos
investimentos, ainda que modestos, vao
induzir outra fase de ativagdo do processo
produtivo. Sobre a causa dos ciclos, muitas
sdo as teorias: o crescimento descontrolado da
massa de moeda, influéncia das inovagdes
tecnolégicas (provocando aceleragdo da
demanda), abertura de novos mercados,
acdes bélicas, causas psicoldgicas,
demograficas, fendmenos climaticos e o
proprio processo da economia (causa
endogena) definido como a disparidade entre a
taxa esperada de juros e a taxa menor de
mercado, o que ndo estimula investimentos.

CIF (COST, INSURANTE, FREIGHT -
DESPESA, SEGURO, FRETE). O exportador
(vendedor) é responsavel pelas despesas de

transporte, embarque e ainda pelo seguro e
frete (ja incluido no valor da mercadoria) até o
porto de destino da mercadoria.

CIRCUIT BREAKER. Medidas adotadas pelas
principais bolsas de valores e commodities
para interromper temporariamente as
operacgdes e indices futuros de agdes, quando
o0 mercado recuar até um determinado ponto
em um periodo especificado. O objetivo é
evitar a queda livre do mercado e permitir uma
reavaliagéo das ordens de compra e venda.

CISAO. Consiste na fragmentacdo de uma
empresa em novas empresas. Também
contempla a extincdo da empresa originadora
quando esta efetiva a transferéncia completa
de seus ativos/passivos para as empresas
resultantes.

CLASSICOS. Predominaram entre o final do
século XVIIl e inicio do século XIX,
consolidando a Economia como corpo
cientifico préprio. Langaram as bases do
liberalismo econdémico, em que prevalecem as
forcas de mercado, sem intervengéao
governamental. Seus expoentes foram Adam
Smith, David Ricardo, John Stuart Mill, Jean
Baptiste Say.

CLEARING-CHIPS (Clearing House
Interbank Payment System). Sistema de
Compensagdes Interbancaria — sistema
privado de meio de pagamento eletronico,
usado para transferir fundos entre os bancos.

CLEARING. Termo inglés que designa
sistematica de compensagao de cheques ou
de contas entre bancos; Clearing House
denomina Camara de Compensagao.

CLUBES DE INVESTIMENTOS. Instrumento
de participagdo dos pequenos e médios
investidores no mercado de agdes, que pode
ser administrado por uma sociedade corretora,
distribuidora, banco de investimento ou banco
multiplo com carteira de investimento. A
participagao é feita pela aquisicdo de quotas
iguais, representativas de uma parcela do
patriménio do clube e sua rentabilidade
depende do desempenho dos titulos
componentes de sua carteira. Difere-se dos
fundos mutuos pelo limite de participantes —
maximo de cento e cinqlienta, sendo que é
assegurado a cada membro o direito de
aumentar o numero de suas quotas, por novos
investimentos, até o limite maximo de 40% das
quotas existentes — e pela possibilidade de
participacdo na gestdo dos recursos da
carteira do clube.
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CLUBE DE PARIS. Formagéo que reune os
dez principais paises industrializados para o
estudo e a reforma do Sistema Monetario
Internacional e para a coordenagao de politica
monetaria e fiscal. Seus integrantes s&o todos
membros do Fundo Monetario Internacional:
Franca, Reino Unido, Italia, Bélgica,
Alemanha, Holanda, Suécia, Estados Unidos,
Canada e Japéao.

COAF - Conselho de Controle de Atividades
Financeiras. Autarquia criada no ambito do
Ministério da Fazenda para:
a) coordenar e propor mecanismos de
cooperagdo e troca de informagdes que
viabilizem acdes rapidas e eficientes no
combate a ocultagdo ou a dissimulagéo de
bens, direitos e valores;

b) receber, examinar e identificar as
ocorréncias suspeitas de atividades ilicitas
previstas em lei;

c) disciplinar e aplicar penas administrativas,
sem prejuizo da competéncia de outros 6rgaos
e entidades;

d) comunicar a autoridade competente para a
instauracdo dos procedimentos legais, em
casos de indicios fundados da pratica do crime
de lavagem de dinheiro

COEFICIENTE DE GINI. indice baseado na
area definida entre a Curva de Lorenz e alinha
de 45° num eixo de coordenadas. Em
macroeconomia, mede o grau de
concentragéo da renda em dado pais ou a taxa
de oligopolizagdao do setor industrial. Um
indicador de desigualdade. O coeficiente mede
a desigualdade na distribuicdo de renda no
pais. Varia de 0 (zero), que indica igualdade
perfeita, em que todas as familias ganham
exatamente o mesmo, a 1 (um), que indica
desigualdade absoluta, em que uma Unica
familia ganha a renda total do pais. Em
microeconomia, orienta as empresas nas
politicas de produgao, salario e emprego.

COFINS - Contribuicdo Social para
Financiamento da Seguridade Social.
Instituida pela Lei Complementar n°® 70, de 30
de dezembro de 1991, é um tributo cobrado
pela Unido para atender programas sociais do
Governo Federal. Sua aliquota, que era de
2%, foi aumentada para 3% em fevereiro de
1999, incidindo sobre o faturamento mensal,
assim considerada a receita bruta das vendas
de mercadorias e de servico de qualquer
natureza. ALei10.833, de 29 de dezembro de
2003, alterou a forma de calculo da COFINS
para as empresas que apuram o Imposto de
Renda pelo Lucro Real, tornando-a néo-
cumulativa e majorando a sua aliquota para

7,6%. Antes, o tributo incidia sobre todas as
fases da produgdo. A ndo cumulatividade
significa que o imposto incidente sobre as
operagdes de compra podera ser aproveitado
nas operagdes de vendas. Assim, o imposto
incide, na pratica, somente sobre o valor
agregado a bens e servicos. A COFINS é
devida pelas pessoas a elas equiparadas pela
legislagéo do Imposto de Renda, exceto as
microempresas e as empresas de pequeno
porte submetidas ao regime do SIMPLES (Lei
n® 9.317, de 1996). N&o se aplica a ndo
cumulatividade as pessoas imunes a
impostos, 6rgaos publicos, as autarquias, e
fundagbes publicas federais, estaduais e
municipais e as sociedades cooperativas.

COMERCIO. Atividade Social baseada nas
trocas dos bens de produgéo e de consumo por
dinheiro ou por papéis representativos deste.
Além de sua importante fungdo econémica na
distribuigdo dos produtos e servigos, o
comércio tem influéncia estimuladora no
desenvolvimento dos transportes, das
comunicagdes e do intercambio cultural entre
as comunidades e os diferentes povos.
Comércio varejista € o que supre diretamente o
consumidor dos bens; comércio atacadista € o
intermediario do produtor e os varejistas;
comércio internacional, o realizado entre
paises.

COMISSAO INTERNA DE PREVENGAO DE
ACIDENTES (Cipa) — Regulamentada por
norma do Ministério do Trabalho e Emprego,
tem como objetivo a prevencgao de acidentes e
doencgas decorrentes do trabalho, de modo a
tornar permanentemente compativel o
exercicio da fungao com a preservagéo da vida
e a promogao da saude do trabalhador. Para
ter maior representatividade, os integrantes
desse tipo de comissao devem ser eleitos
pelos trabalhadores, sem interferéncia da
empresa.

COMISSOES DE CONCILIAGAO PREVIA
(CCP) — Essas comissbes de trabalhadores
constituem organismos privados de
conciliagéo, ou seja, tém a finalidade de mediar
e tentar conciliar, fora do processo judicial, os
conflitos individuais advindos das relagbes de
trabalho. N&o possuem qualquer relagao
administrativa ou de dependéncia com o
Ministério do Trabalho e Emprego ou com a
Justica do Trabalho e  tampouco estédo
subordinadas a registro ou reconhecimento
dos 6rgaos publicos. Mesmo assim, funcionam
como a primeira instdncia dos dissidios
individuais.
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G COMMERCIAL PAPER. Trata-se de titulo

nominal, de curto prazo, de emisséo de pessoa
juridica e de sua exclusiva responsabilidade,
colocado no mercado com desconto a favor do
investidor, pela rede de distribuicdo do
mercado de capitais ou diretamente pela S.A.
emitente.

COMMODITIES. Termo em inglés que
significa mercadorias, designa produtos
primarios ou basicos, como café, algodao,
agucar, minérios, petréleo, etc.

CMN - Conselho Monetario Nacional.
Ver Conselho Monetario Nacional.

COMPANHIA.  Denominagdo juridica da
sociedade anénima (S.A.) comercial, industrial
ou de economia mista, embora na linguagem
coloquial signifique também empresa.

COMPANHIA ABERTA. Designacéo, para
todos os efeitos legais, regulamentares e
operacionais, de sociedade anodnima
registrada na Comissao de Valores Mobiliarios
cujos titulos sdo negociados em bolsa de
valores.

COMPANHIA HIPOTECARIA. E instituicdo
que tem por objetos, dentre outros. conceder
financiamentos destinados a producao,
reforma ou comercializagdo de imdveis
residenciais ou comerciais e lotes urbanos;
repassar recursos destinados ao
financiamento da produgéo ou da aquisicéo de
imoveis residéncias. Deve ser constituida sob
a forma de sociedade andnima e na sua
denominagdo deve constar a expressao
“Companhia Hipotecaria”.

COMPENSAGAO. Ajuste de contas entre
duas pessoas ou empresas, reciprocamente
credoras e devedoras, através da apuragao e
acerto das diferengas de valores: as contas de
compensagdo sao registros de direitos e
obrigacdes condicionais, aparecem no ativo e
no passivo dos balangos em partida dobrada.

COMPLIANCE. Conformidade. Sistema de
controles internos. Os controles internos, cujas
disposicbes devem ser acessiveis a todos os
funcionarios da instituicdo de forma a
assegurar sejam conhecidas a respectiva
fungdo no processo e as responsabilidades
atribuidas aos diversos niveis da organizacéo,
devem prever: a) a definicdo de
responsabilidades dentro da instituicdo

b) a segregagéao das atividades atribuidas aos
integrantes da instituicdo de forma a que seja
evitado o conflito de interesses, bem como
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meios de minimizar e monitorar
adequadamente areas identificadas como de
potencial conflito da espécie

c) meios de identificar e avaliar fatores internos
e externos que possam afetar adversamente a
realizagéo dos objetivos da instituicao

d) a existéncia de canais de comunicagéo que
assegurem aos funcionarios, segundo o nivel
de atuagdo correspondente, o acesso a
informagbes confidaveis, tempestivas e
compreensiveis, consideradas relevantes
para suas tarefas e responsabilidades

e) a continua avaliagdo dos diversos riscos
associados as atividades da instituigao

f) o acompanhamento sistematico das
atividades desenvolvidas, de forma a que se
possa avaliar se os objetivos da instituicao
estdo sendo alcangados, se os limites
estabelecidos e as leis e regulamentos
aplicaveis estao sendo cumpridos, bem como
a assegurar que quaisquer desvios possam
ser prontamente corrigidos

g) a existéncia de testes periddicos de
seguranga para os sistemas de informagoes,
em especial para os mantidos em meio
eletrénico.

- Obrigatoria para as instituigdes financeiras e
demais autorizadas pelo BC;

- Devem abranger atividades desenvolvidas
pelas instituicbes, seus sistemas de
informagdes financeiras, operacionais e
gerenciais, sendo efetivos e consistentes com
a natureza, complexidade e risco das
operagoes;

- Implementada em 1999;
-Resolugéon®2.554/98, do CMN.

COMUNIDADE ECONOMICA EUROPEIA
(CEE). Instituida em 1957, com a assinatura
do Tratado de Roma por seis paises
fundadores: Alemanha, Bélgica, Franca a
criagdo de um mercado comum onde
mercadorias, pessoas, servicos e capital
circulassem livremente. Originalmente
denominada CEE, passou a designar-se
simplesmente Comunidade Européia (CE)
com a assinatura do Tratado de Maastricht, em
7 de fevereiro de 1992. Desde o seu inicio a
CEE revelou grande abertura, tendo-se
registrado a primeira ampliagdo em 1973, com
a entrada da Gra-Bretanha, Irlanda e
Dinamarca, e em seguida Grécia em 1981, e
Portugal e Espanha em 1985. Em janeiro de
1995, com a adesdo de Austria, Finlandia e
Suécia, passaram a integrar 15 membros.
Com a ratificagcdo do Tratado de Maastricht a
CEE transforma-se em Unido Européia (EU).
(Ver Unido Européia).



CONCORRENCIAIMPERFEITA. Situagéo de
mercado entre a concorréncia perfeita e o
monopdlio absoluto que, na pratica,
corresponde a grande maioria das situagoes
reais. Caracteriza-se sobretudo pela
possibilidade de os vendedores influenciarem
a demanda e os pregos por varios meios
(diferenciagdo de produtos, publicidade,
dumping, etc.).

CONCORRENCIA MONOPOLISTICA.
Situagdo de mercado caracterizada pela
existéncia de duas ou mais empresas cujos
produtos sdo muito semelhantes, sem serem
substitutos perfeitos um do outro, de tal forma
que cada empresa pode manter certo grau de
controle sobre os pregos. Na concorréncia
monopolistica - que é um caso de concorréncia
imperfeita - existem elementos tanto da
concorréncia quanto do monopdlio.

CONCORRENCIA PERFEITA. Modelo
tedrico criado pela economia classica para um
mercado onde existam muitos vendedores e
muitos compradores, sem que nenhum deles
tenha condi¢gdes de influenciar nas
quantidades ofertadas e nos pregos. Sao
condigdes necessarias ainda que cada um
conhega o preco de seu concorrente e que haja
homogeneidade dos produtos, além de outras.

CONCORRENCIA PUBLICA. Procedimento
administrativo governamental destinado a
selecionar o fornecedor de um servigo ou um
bem. Consiste na tomada de pregos e exame
das propostas de cada concorrente, segundo
critérios e prazos previamente fixados.

CONFEDERAGOES. Designacédo de
associagoes sindicais, quer patronais, quer de
trabalhadores, congregando um minimo de
trés federagdes regionais ou setoriais, como,
por exemplo: Confederagéo das Associagdes
Comerciais do Brasil, Confederagao Nacional
daIndustria.

CONFISCO CAMBIAL. Ato praticado pelo
governo brasileiro junto a exportadores, que
consiste na retencdo de parte do valor
recebido, em moeda estrangeira, como
pagamento pela exportagdo de bens; o
confisco ocorre no momento da conversao da
quantia recebida em moeda nacional e é feito
com o objetivo de controlar o pre¢o de produtos
no mercado internacional, sobretudo quando
atingem elevadas cotagdes no exterior, e/ou
fornecer divisas ao governo para
financiamento de outras atividades.

CONGLOMERADO. Tipo de organizagdo no

qual varias empresas que atuam nos mais
variados setores e ramos da economia
pertencem a mesma holding. O que
caracteriza o conglomerado é a diversidade.
Nele, nenhuma empresa é fornecedora de
elementos a linha de produgéo de outra. Essa
diversificacdo setorial visa garantir uma taxa
média de lucratividade a holding,
especialmente em situagcdes de crise e
recessdo, em que alguns setores sdo menos
atingidos que outros. A fusdo horizontal de
empresas significa uma tendéncia a
conglomerizar uma economia.

CONJUNTURA. Termo que define a situagao
econdémica de um determinado momento, em
um pais, o fluxo e refluxo de atividades ou, de
modo genérico, as condigdes de mercado.

CONSELHO CONSULTIVO - Trata-se de
orgdo facultativo sem fungdo executiva. O
Instituto Brasileiro de Governanga Corporativa
(IBGC) considera a existéncia de um conselho
consultivo como uma boa pratica, “sobretudo
para sociedades fechadas em
desenvolvimento ou com controle familiar e
organizagdes do terceiro setor”.Esse recurso
“permite que conselheiros independentes
possam contribuir para a organizacdo e que
esta viva um processo gradual de melhoria na
governanga corporativa”.

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO. Orgao
que detém a maior parcela de poder numa
S.A., composto de no minimo trés membros
eleitos pela assembléia geral. A ele compete
fixar a orientagéo geral dos negdcios, eleger e
destituir diretores e fixar-lhes atribuigdes,
fiscalizar a gestéo dos diretores, manifestar-se
sobre relatérios da administragéo e as contas
da diretoria, escolher e destituir os auditores
independentes, convocar assembléia, etc.

CONSELHO FISCAL. Fiscaliza a situagéo
financeira da empresa. E constituido no
minimo por trés membros efetivos e trés
suplentes ndo ligados a empresa.

CONSELHO MONETARIO NACIONAL
(CMN). Orgao federal criado em 31/12/1964,
pela lei que implantou a reforma bancaria no
pais. Formado segundo o modelo do Federal
Reserve System , dos EUA, veio substituir a
Sumoc (Superintendéncia da Moeda e do
Crédito) como o6rgdo responsavel pelas
normas dos ajustes dos meios de pagamentos,
de acordo com as necessidades do pais,
devendo regular o valor interno da moeda,
corrigir surtos inflacionarios ou deflacionarios e
coordenar as politicas crediticia, monetaria,
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G fiscal, orcamentaria e da divida publica (interna

e externa). E responsavel, ainda, pelas
emissdes de papel-moeda, pela fixagdo de
normas para a politica cambial, pela
aprovagao de orcamentos monetarios, pela
limitagdo das taxas de juros, descontos e
comissdes e pela disciplina do crédito, entre
outras atividades de carater mais burocratico.
Participam do conselho Ministro da Fazenda,
Ministro do Planejamento e Orgamento e
Presidente do Banco Central do Brasil.

CONSIF - Confederagao Nacional do
Sistema Financeiro. Entidade sindical de
grau superior que congrega as federagoes,
que por sua vez agrupam as entidades
sindicais que representam as instituicoes
financeiras.

Integrada pela Fenaban, Fenadistri, Fenacrefi
e Fenaseg.

CONSIGNAGAO. Ato de entrega de uma
mercadoria, por parte de seu proprietario, aum
comerciante ou agente encarregado de sua
comercializagéo, o qual se responsabiliza e se
obriga a prestar contas apenas da parcela que
efetivamente for vendida em um prazo
estipulado a priori.

CONSORCIO. Associagéo de pessoas fisicas
ou juridicas, que constituem um caixa comum,
para efeito de compra de determinados bens
ou para utilizagdo em conjunto de servicos
especializados e de recursos financeiros, ou
ainda, em termos de empresas, grupos
formados para execugdo de uma obra ou
financiamento de um projeto: quando formado
para compra de bens, segundo
regulamentagéo determinada, no Brasil, pelo
governo federal a partir de 1987, redne um
numero variavel de participantes que
contribuem com quantias mensais
proporcionais ao tempo em que 0 grupo se
mantera, e periodicamente realiza um sorteio
que premia um ou mais participantes.

CONSUMO. Uso dos bens e servigos para
manutencdo da vida (alimentos, remédios,
servigos hospitalares, etc.) ou o seu emprego
natransformagéo em outro bens e servigos. No
primeiro caso, ocorre o consumo dos
individuos; no segundo, o consumo de
matérias-primas nas empresas no processo de
produgdo, também chamado consumo
produtivo. Em uma sociedade industrial, o
consumo pode ser induzido pelo marketing,
pela publicidade, gerando em certos casos o
CONsSUMO em massa ou 0 Consumismo.

CONTA. Em contabilidade, designa o

instrumento de registro que tem por finalidade
reunir fatos contabeis da mesma natureza.

CONTA RESERVAS BANCARIAS. E conta
mantida pelos bancos comerciais, bancos
multiplos com carteira comercial, bancos de
investimento e caixas econdmicas no Banco
Central do Brasil. A conta Reservas Bancarias
é utilizada para processar diariamente a
movimentagdo financeira das mencionadas
instituicdes, inclusive para fins de
cumprimento do recolhimento compulsério.

CONTABILIDADE. Em administragao,
ciéncia e técnicas que analisam, classificam e
registram os atos aziendais, em determinado
tempo, permitindo demonstragao, avaliagéo e
controle do desempenho de uma empresa, de
forma dindmica ou estatica, sintética ou
analiticamente. Seu objeto é o patriménio das
pessoas fisicas e juridicas, assim como o
patriménio publico e as finangas do Estado. A
contabilidade publica correlaciona-se com as
normas do direito publico, direito
administrativo, direito tributédrio e com os
principios das finangas publicas. A
contabilidade gerencial emprega as técnicas
contabeis e interpreta suas informagdes, sem
as minucias do contador, porém como
elementos de utilidade para os usuarios --
investidores e administradores -- na tomada de
decisdes.

CONTA DE RESULTADOS. Em
contabilidade, também conhecidas como
contas residuais, sao aquelas que classificam
despesas que apresentam saldos devedores
(despesas gerais, tributarias, financeiras, etc.)
e as contas de receitas com saldos credores
(receitas extraordinarias, receitas financeiras).
Periodicamente elas sdo encerradas com o
surgimento de outras contas -- exercicios
industrial, exercicio comercial -- nas quais se
apuram o lucro bruto ou a perda bruta. Na
conta de lucros e perdas sdo demonstrados o
lucro liquido ou prejuizo liquido.

CONTAS NACIONAIS. Quadro sintético que
agrupa o conjunto dos débitos e créditos de
forma simplificada dos agentes e das
operacdes. Destacando os empregos no lado
esquerdo e os recursos no lado direito,
justapde em colunas as contas de agentes,
distinguindo, se for o caso, as contas de
resultados, de destinagéo, da apropriagao de
capital e registros financeiros de forma
bastante agregada. Em paises de longa
experiéncia inflacionaria, cada conta ¢é
apresentada a pregos correntes e em termos
reais, isto €, a pregos deflacionados. Somente
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descontada a inflagéo, podem-se confrontar e
contrapor os resultados através dos anos, afim
de visualizar o processo (e rumos) do
desenvolvimento.

CONTENCIOSO. Servigo juridico ou
consultoria juridica de um banco encarregado
dos litigios em justica.

CONTINGENCIA. O mesmo que contingente:
reserva de produtos exportaveis e importaveis,
utilizada como medida de politica protecionista
-- também denominada contingenciamento,
que consiste na imposicdo de limites a
producdo, comercializagdo interna e
importagéo ou exportagdo de um produto.

CONTRATO. Acordo de vontades entre duas
ou mais pessoas que, reciprocamente, se
atribuem direitos e obrigagdes. Os contratos
costumam ser escritos e, em alguns casos, a
lei prevé uma forma solene para sua
celebragdo, mas podem ser também
consensuais ou verbais. Em principio,
ninguém é obrigado a vincular-se
contratualmente. Para que o contrato tenha
validade juridica, exige-se que as partes
tenham capacidade de contratar e que o
objetivo do contrato seja licito. A parte que
causar o rompimento do contrato sujeita-se a
ser constrangida, pela Justiga, a ressarcir os
danos causados a outra parte. Embora a
prépria natureza do contrato tenha como
fundamento a concordancia das partes, ha
contratos, como o de ades&o, no qual o objeto
do pacto é determinado de antemao por uma
das partes, enquanto a outra se limita a aceita-
lo. Ha outros tipos de contrato, destacando-se:
acessorio (subordinado a um principal ou a ele
oposto);administrativo (entre pessoa fisica ou
juridica e o poder publico); gratuito (em que s6
uma das partes se beneficia); oneroso (impde
6nus as partes, como os de locagdo, compra e
venda); bilateral (as partes assumem
obrigagcbes reciprocas); unilateral (as
obrigagdes sdo apenas de uma parte); coletivo
(entre grupos ou entidades representativas
dos mesmos), comercial (na esfera do direito
comercial), de trabalho (entre empregado e
empregador); judicial (firmado perante um
juiz).

CONTRATO DE MUTUO. No ambito da
economia, designa um tipo de contrato,
também denominado empréstimo de
consumo, em que o mutuante (a parte que
cede o objeto de empréstimo) recebe do
mutuario (que deve responsabilizar-se pela
devolucéo ao final do prazo contratado) um
pagamento mensal ou anual pela cesséo de

determinado bem, no caso considerado
fungivel, isto é, substituivel por outro bem da
mesma espécie e qualidade, e na mesma
quantidade.

CONTRIBUIGAO SINDICAL. A contribuigdo
sindical é devida por todos aqueles que
participarem de uma determinada categoria
econdbmica ou profissional, ou de uma
profissdo liberal, em favor do Sindicato
representativo da mesma categoria ou
profissdo.

A contribuigao sera recolhida, de uma so vez,
anualmente, e consistira:

| - na importancia correspondente a
remuneragaéo de um dia de trabalho, para os
empregados, qualquer que seja a forma da
referida remuneracgéo;

Il - para os agentes ou trabalhadores
autdbnomos e para os profissionais liberais,
numa importancia correpondente a trinta por
cento do maior valor-de-referéncia fixado pelo
Poder Executivo, vigente a época em que é
devida a contribui¢ao sindical.

Il - para os empregadores, numa importancia
proporcional ao capital social da firma ou
empresa, registrado nas respectivas Juntas
Comerciais ou orgaos equivalentes, mediante
a aplicagdao de aliquotas de uma tabela
progressiva.

CONTROLADORES. Para efeito do exame de
processos no Banco Central do Brasil, sdo
considerados como controladores tanto os
diretos quanto os indiretos (pessoas juridicas
intermediarias e pessoas fisicas controladoras
finais). Quando n&o estiver perfeitamente
definido o controle societario da instituigao,
serdo considerados como controladores todos
os acionistas/quotistas detentores de
agdes/quotas com direito a voto, os quais
possam se compor com outros acionistas/
quotistas para formar o grupo controlador.

CONTROLE ACIONARIO. Poder de decisdo
sobre a empresa, garantido pela posse da
maior proporcao das agdes com direito a voto,
pelo acionista majoritario.

CONTROLE CAMBIAL. Regime que obriga
todas as operagdes que impliguem uma
conversdo de divisas a uma autorizagéo
administrativa.

CONTROLE DE PREGCOS. Forma de
regulamentagédo dos pregos, que constitui o
modo de intervengéo mais direto e mais radical
do poder publico no mercado. Regulado, seja
no interesse do produtor ou no do consumidor,
o controle dos pregos visa a fixar um preco
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G minimo ou um pregco maximo. No mercado de

trabalho, em geral, o controle dos pregos
manifesta-se com o estabelecimento de um
pre¢co minimo. No mercado de produtos, o
Estado intervém frequentemente para fixar
pregos maximos.

CONTROLES INTERNOS. Ver Compliance.

CONTROLLER. Termo inglés, designa
executiv o que representa a maior hierarquia
no controle de gestdo empresarial, com o
poder de veto nas decisbes que envolvam os
aspectos juridicos e fiscais, vis-a-vis  as leis,
os estatutos da empresa e a ética.

CONVERSAO DE DIVIDAS. Troca de titulos
de divida publica, vencidos ou a vencer, por
outros com vencimentos a prazo mais longo.
Equivale, na pratica, a uma rolagem da divida,
ja que seu vencimento é “empurrado” para o
futuro. No que se refere a divida externa de um
pais, pode consistir na transformagéo de parte
dessa divida em capital de risco, operagao que
geralmente implica um desagio no ato de
conversao.

COOPERATIVAS. E uma sociedade de
pessoas, com forma e natureza juridica
proprias, sem fins lucrativos, constituida para
prestar servigos aos associados.

COOPERATIVAS DE CREDITO. As
cooperativas de crédito devem adotar,
obrigatoriamente, em sua denominagéo social,
a expressao “Cooperativa”, vedada a
utilizagéo da palavra “banco”. Devem possuir o
ndimero minimo de 20 (vinte) cooperados e
adequar sua area de agao as possibilidades de
reunido, controle, operagdes e prestagdes de
servigos. Sdo autorizadas cooperativas de
dois tipos: cooperativas de economia e crédito
mutuo e cooperativas de crédito rural (ver a
Resolugdo 2771/2000).

COOPERATIVA DE CREDITO RURAL. E a
cooperativa de crédito cujo quadro social &
formado por pessoas fisicas que, de forma
efetiva e preponderante, desenvolvem, na
area de atuacdo da cooperativa, atividades
agricolas, pecuarias ou extrativas, ou se
dediquem a operagbes de captura e
transformacdo de pescado e,
excepcionalmente, por pessoas juridicas que
exercam exclusivamente as mesmas
atividades.

COOPERATIVA DE ECONOMIA E CREDITO
MUTUO. E a cooperativa de crédito cujo
quadro social é formado por pessoas fisicas

que exercam determinada profissdo ou
atividades comuns, ou estejam vinculadas
adeterminada entidade e, excepcionalmente,
por pessoas juridicas que, na forma da lei, se
conceituem como micro ou pequena empresa
que tenham por objeto as mesmas ou
correlatas atividades econdmicas das pessoas
fisicas ou, ainda aquelas sem fins lucrativos,
exceto cooperativas de crédito.

COPOM- COMITE DE POLITICA
MONETARIA, Foi instituido em 20 de junho de
1996, com o objetivo de estabelecer as
diretrizes da politica monetaria e definir a meta
para a taxa basica de juros da nossa
economia, a taxa Selic. Ataxa Selic é a taxa
média apurada pelo Sistema Especial de
Liquidagao e Custodia (Selic) nas operagdes
compromissadas (compra com compromisso
de revenda ao vendedor original) de um dia de
prazo que tém como lastro titulos publicos de
emissdo do governo federal. A meta para a
taxa Selic é estabelecida em cada reunido
ordinaria para vigorar até a préxima. O Copom
pode, também, definir o viés, que é a
prerrogativa dada ao presidente do Banco
Central para alterar, na diregéo do viés, a meta
para a taxa Selic a qualquer momento entre as
reunides ordinarias.

CORPORATE BANK. Atendimento que os
bancos oferecem a grandes empresas e,
algumas vezes, até a bancos de menor porte.
Existem bancos que atendem especificamente
a cambio, outros a operagbes de mercados
futuros e, até mesmo, alguns funcionando
como consultoria financeira e/ou “hospital de
empresas”.

CORPORATE FINANCE. Expressao inglesa
que quer dizer associagdo financeira. Os
bancos realizam operagdes complexas, que
envolvem a intermediacéo de fusdes, cisdes,
aquisicbes e incorporacdes de empresas.
Neste segmento, juntamente com empresas
de consultoria especializadas, utilizam todo
seu conhecimento do mundo das operagdes
financeiras e de investimentos, de forma a
viabilizar tais operagdes, seja com recursos
nacionais ou recorrendo a recursos do exterior.
E um segmento bancario cheio de termos
estrangeiros para designar algumas
operacdes especificas: Leveraged Buyout
(LBO) - é o neg6cio em que um grupo de
investidores, que pode incluir os
administradores da empresa em questéo,
assume seu controle acionario utilizando
empréstimos e usando a prépria empresa
como garantia. O empréstimo pode
representar até 90% do prego de aquisicéo e é
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pago com o fluxo de caixa da empresa ou com
a venda de parte de seus ativos; Management
Buyout - é qualquer LBO em que a
administragcéo atual permaneca e participe de
seu controle acionario; Takeover Bid - é a
aquisicdo do controle acionario de uma
empresa, através do mercado de agdes. Sera
uma aquisicéo consentida ou amigavel quando
0s acionistas majoritarios atuais concordarem
com a aquisigdo, caso contrario, sera uma
aquisicado hostil; Tender Ofter - é qualquer
oferta de compra de uma classe de titulos
pertencente aos atuais detentores, que
envolva o pagamento de um prémio sobre o
valor de mercado.

CORREGAO CAMBIAL. Processo de
atualizacado das taxas cambiais, o que implica,
via de regra, desvalorizagdo da moeda
nacional em relacdo a moedas estrangeiras,
determinada em fungéo da situacgao interna do
pais e da politica econémica em vigor com
vista sobretudo a anular as perdas provocadas
pela inflagdo interna em confronto com a
inflagdo internacional e estimular a exportagao
ao mesmo tempo em que se inibe a
importagao.

CORREGAO MONETARIA. Sistematica
concebida e implementada para atenuar o
efeito da corrosdo da moeda pelo processo
inflacionario e atualizar valores financeiros,
consistindo na aplicagdo de um indice,
baseado na taxa oficial de inflag&o, para efeito
de reajustamento periddico de titulos da divida
publica e titulos privados, inclusive os
depdsitos e saldos de poupanga, ativos
financeiros institucionais, créditos fiscais e
ativos patrimoniais das empresas; criada e
implementada, no Brasil, em 1964, durante o
governo Castelo Branco, por inspiragédo dos
entdo ministros da Fazenda, Octavio Gouvéa
de Bulhdes, e do Planejamento, Roberto
Campos, foi eliminada em 1986 por ocasiao da
decretacéo do 'Plano Cruzado' reintroduzida a
partir de 1987, quando a inflagdo retornou a
niveis elevados, e novamente extinta -- pelo
menos oficialmente e com essa denominagao
-- em 1990, pelo 'Plano Collor": atualmente,
existe na pratica, de forma nao explicita,
lastreada na TRD (taxa Referencial Diaria).

CORRESPONDENTES BANCARIOS. As
Resolugdes do Banco Central n°s. 3.110, de
31/07/03 e 3.156, de 17/12/03, consolidaram
as normas para a contragdo sob total
responsabilidade das instituigdes financeiras e
demais instituigbes autorizadas pelo BC, de
empresas integrantes ou ndo do SFN, para
desempenhar a fungéo néo principal e néo

exclusiva de correspondente no Pais,

prestando os seguintes servigos:
e Recebimento e encaminhamento de
propostas de abertura de contas de depdsito
avista, a prazo e de poupanga;
e Recebimentos e pagamentos relativos as
referidas contas, bem como a aplicagédo e o
resgate de fundos de investimento;
e Recebimentos, pagamentos e outras
atividades decorrentes de convénios de
prestacdo de servigos mantidos pelo
contratante,na forma de regulamentagao
emvigor;
e Execugao ativa ou passiva de ordens de
pagamento em nome do contratante;
e Recepgao e encaminhamento de pedidos
de empréstimos e de financiamentos;
o Anadlise de crédito e cadastro;
e Execucgéo de servigos de cobranga;
e Recepcdo e encaminhamento de
propostas de emissao de cartdo de crédito;
e Qutros servigcos de controle, inclusive o
processamento de dados das operagdes
pactuadas.

CORRETAGEM. Taxa cobrada em operagdes
financeiras e outros tipos de negdcios, sempre
que existir um intermediario entre vendedor e
comprador: nas bolsas de valores, por
exemplo, refere-se ao preco cobrado pelas
corretoras nas operagdes de compra e venda
de agdes por conta de terceiros.

CORRETOR. No comércio, € um agenciador
de negocios, um intermediario entre vendedor
e comprador, ora representando um, ora
representando o outro.

CORRETORA . Instituicdo intermediaria na
compra e venda de valores mobiliarios,
seguros ouimoveis.

CORRETORA DE CAMBIO. Entidade que
funciona como intermediaria entre o
comprador da moeda estrangeira e o banco
comercial autorizado a fechar operagbes de
cambio. A corretora pesquisa o mercado para
obtencdo de melhores condi¢cdes na
negociagdo e também se encarrega do
processamento da documentacéo exigida.

COTA. Contingente ou a porgéo de bens ou
valores a ser entregue pelo socio para a
composigao do capital social.

COTAGAO. Prego oferecido em Bolsa ou
camara de comércio para a compra e venda de
titulos, mercadorias, papéis de crédito, etc.



G CRASH. Denominacdo dada a uma forte

queda nas bolsas de valores. O crash mais
famoso teve inicio no dia 24 de outubro de
1929, na bolsa de valores de Nova York,
inaugurando a grande crise econdmica
mundial dos anos 30. Mais recentemente, em
19 de outubro de 1987, a bolsa de Nova York
voltou a sofrer uma queda acentuada, de cerca
de 22% num sé dia, mas que nao teve
consequéncias depressivas como a de 1929,
isto é, as bolsas mais importantes do mundo se
recuperaram rapidamente e as economias dos
paises industrializados continuaram
crescendo.

CREDITO. Forma de comercializaco na qual
o vendedor entrega imediatamente o bem
comprado e concede ao comprador um prazo
para realizar o pagamento, de uma s6 vez ou
parceladamente (crédito direto ao
consumidor). Em finangas diz-se que um
banco concedeu crédito ao cliente quando lhe
faz um empréstimo. Por setores da producéo,
o crédito é definido como imobiliario,
comercial, agricola, industrial, ou de servigo. O
crédito ao governo consiste no langamento de
titulos da divida publica pelo Banco Central
que sao negociados pelo sistema financeiro.
Em contabilidade, € uma convengdo que
simboliza a origem dos investimentos ou a
causa do fendbmeno patrimonial.

CREDITO BANCARIO. Possibilidade de
efetuar transagdes com estabelecimentos
bancarios.

CREDITO DOMESTICO LiQUIDO. Definido
como a diferenga entre papel-moeda em poder
do publico e reservas internacionais liquidas,
convertidas em reais a taxa média de cambio
para compra.

CREDITO HIPOTECARIO. Possibilidade de
levantar dinheiro mediante a garantia de
hipoteca de imével de legitima propriedade.

CREDITO IMOBILIARIO. Financiamento de
casas e apartamentos.

CREDITO MERCANTIL. Possibilidade de que
dispbe o comerciante de realizar compras a
prazo.

CREDITO PESSOAL. Possibilidade de
alguém obter financiamentos baseado
unicamente em seu bom nome, conceito ou
patrimbnio e na tradicdo de correto
cumprimento das obrigages.

CREDIT RATING. Expressdo inglesa que
significa indice de crédito. Avaliacdo da
capacidade de pessoas ou empresas
cumprirem obrigagdes financeiras assumidas.

CRESCIMENTO ECONOMICO. Aumento da
capacidade produtiva da economia e, portanto,
da produgdo de bens e servigcos de
determinado pais ou area econdémica. E
definido basicamente pelo indice de
crescimento anual do Produto Nacional Bruto
(PNB) per capita. O crescimento de uma
economia é indicado ainda pelo indice de
crescimento da forga de trabalho, pela
proporgao da receita nacional poupada e
investidae aperfeicoamento tecnolégico.

CRISE ASIATICA. Denominagdo genérica a
crise que os paises do Sudeste (Tailandia,
Filipinas, Malasia e Indonésia) e do Nordeste
(Coréia, Taiwan, Cingapura, Hong-Kong,
China e Japao) da Asia sofreram a partir de
meados de 1997 e que consistiu na forte
desvalorizagdo de suas moedas - com as
excegdes da China e Hong-Kong -, na baixa
acentuada de suas bolsas de valores, na
interrupcao do crescimento econdmico e até
na queda de governos, como foi o caso da
Indonésiaem 1998.

CRISE ECONOMICA. Perturbacdo na vida
econdmica, atribuida pela Economia Classica
a um desequilibrio entre produgéo e consumo,
localizado em setores isolados da producéo.
Na economia capitalista, embora também
possam ocorrer perturbagdes derivadas da
escassez, as crises econdmicas
caracteristicas do sistema s&do as de
superprodugéo. Essas crises constituem uma
fase regular do ciclo econémico, caracterizada
pelo excesso geral de produgédo sobre a
demanda, primeiro no setor de bens de capital
e em seguida no setor de bens de consumo.
Em consequéncia, hd queda brusca na
produgéo, faléncia de empresas, desemprego
em massa, reducdo de salarios, lucros e
precos etc. A mais séria crise econdmica
mundial foi a de 1929/33, a chamada Grande
Depressao. As crises sdo classificadas em
endogenas (crises de superprodugéo, venda,
crédito e especulagéo) e exdgenas (de causas
ndo-econdmicas, como guerras, desastres
naturais e epidemias).

CROWDING OUT PARCIAL (ou efeito
deslocamento parcial). Situagdo em que um
aumento nos gastos governamentais leva a
uma queda nos gastos privados, o que nao
compensa totalmente o aumento nos gastos
governamentais.
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CROWDING OUT TOTAL (ou efeito
deslocamento total). Situagdo em que a
politica fiscal expansionista, como um
aumento nos gastos governamentais, néo leva
a um aumento do produto porque ha uma
variagdo compensatoria nos gastos privados.

CUPOM CAMBIAL. Elemento fundamental na
politica cambial, nada mais é do que a
remuneracao efetiva dos dolares convertidos
em reais e aplicados no mercado financeiro
brasileiro. Seu valor é obtido pela relagéo entre
as taxas de juros que remuneram 0s reais
aplicados em titulos publicos, por exemplo, e a
desvalorizagcdo do cambio no mesmo periodo.
O valor assim obtido vai determinar o interesse
do investidor estrangeiro em aplicar seus
recursos no Brasil vis-a-vis o ganho que
poderiam obter em seu pais, levando em conta
o risco de aplicar aqui. Assim, quanto maior o
“cupom”, maior a entrada de capitais, €, em
tese, menor a competitividade de nossas
exportagdes, caso ndo se compense a menor
desvalorizagdo cambial por um ganho de
produtividade.

CURRENCY BOARD. Recurso usado por
alguns paises para tentar defender sua moeda
de ataques especulativos. O pais que institui o
currency board compromete-se a converter a
moeda nacional exigida a uma taxa de juro fixa.
Para tornar confiavel esse compromisso, o
conselho monetario detém em moeda
estrangeira (ou ouro ou outro ativo liquido),
pela taxa de cambio estipulada, reservas de
pelo menos o total do valor de moeda nacional
emitida. Diferente de um Banco Central
convencional, que pode imprimir dinheiro
quando desejar, o currency board s6 emite
cédulas e moedas quando existem reservas
em moeda estrangeira suficientes para
lastrea-las.

CURTO PRAZO. Operagoes ativas e passivas
que em determinadas condigdes da conjuntura
podem ser consideradas como de até 90 dias.

CURVA DE LAFER. Teoria desenvolvida pelo
economista monetarista norte-americano
Arthur Lafer, segundo a qual existe uma
relacéo peculiar entre a arrecadagéo tributaria
e a taxa de impostos na economia. Quando
esta Ultima é baixa, a relagdo é diretamente
proporcional, mas, depois de ultrapassar um
ponto de maximizacdo da arrecadacdo, a
relacao passa a ser inversamente
proporcional. Assim, a partir de determinado
nivel de tributagdo, qualquer elevagao da taxa,
em vez de provocar aumento da arrecadagéo,
resultaria numa reducdo. Ao contrario, uma

reducdo da taxa de impostos proporcionaria
um aumento da arrecadagao.

CURVA DE PAPEL (yield curve). Nos leildes
formais (mercado primario) os pregos dos
titulos evoluem diariamente em fungédo da
expectativa das taxas de juros futuros. Acurva
de papel ou “held to maturity”, portanto,
representa o valor presente dos rendimentos
esperados dos pregos futuros de dado papel,
ou seja, ao custo do leildo ou histérico. Por
exemplo: compra-se uma LTN por R$900 para
receber R$1.000 em 182 dias. Tem-se assima
curva do papel ou “yeld curve” ou “held to
maturity”, independente do comportamento
futuro da taxa de juros.

CURVA DE PHILLIPS. Representacao
grafica de uma regularidade estatistica
definida em 1958 por A. W. H. Phillips, ao
estudar a economia inglesa entre 1861 e 1957,
segundo a qual a curva indicaria a existéncia
de uma relagdo inversamente proporcional
entre o nivel de desemprego e a taxa de
inflagéo, vale dizer, a redugéo do desemprego,
em muitos casos, implica elevacao dos
salarios monetarios, e portanto inflagéo, e ao
contrario, uma politica de combate a inflagao,
com a redugdo dos salarios monetarios,
significa aumento da taxa de desemprego.

CUSTOS. Avaliacdo em unidades de dinheiro
de todos os bens materiais e imateriais,
trabalho e servigo consumidos pela empresa
na produgéo de bens industriais, bem como
aqueles consumidos também na manutengao
de suas instalagdes. Expresso
monetariamente, o custo resulta da
multiplicagdo da quantidade dos fatores de
produgéo utilizados pelos seus respectivos
pregos.

CUSTOS DIRETOS. Custos que podem ser
identificados diretamente com uma unidade do
produto. E o caso dos custos decorrentes do
consumo de matéria-prima, embalagem e
mao-de-obra -- a parte do salario paga ao
operario que trabalha diretamente no produto,
segundo o periodo de tempo gasto com a
unidade que esta sendo produzida.

CUSTOS FIXOS. Custos que permanecem
inalterados independentemente da ocupagao
da capacidade da empresa, originados pela
prépria existéncia da empresa, sem levar em
conta se esta produzindo ou nao (aluguéis,
instalacdes, juros, etc.).
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G CUSTOS INDIRETOS. Custos relacionados

com a fabricagdo e que ndo podem ser
economicamente identificados com as
unidades que estdao sendo produzidas. Por
exemplo: aluguel das instalagdes da fabrica,
depreciacdo, mao-de-obra indireta, imposto,
seguro etc.

CUSTOS DE OPORTUNIDADE. Conceito de
custos utilizado por Marshall segundo o qual os
custos ndo devem ser considerados como
absolutos, mas iguais a uma segunda melhor
oportunidade de beneficios ndo aproveitada.
Ou seja, quando a decisdo para a utilizagao de
um fator A exclui a escolha de um fator B, que
pode ser melhor, os beneficios néao
aproveitados decorrentes de B séo
considerados como opportunity costs, custos
de oportunidade.

CUSTOS DE PRODUGAO. Soma de todos os
custos originais na utilizagdo dos bens
materiais (matérias-primas, ma&o-de-obra,
depreciacéo, patentes, gastos diversos) para a
elaboragdo de produtos e/ou prestacdo de
Servicos.

CUSTOS DE TRANSAGAO. Conceito
relacionado com os custos necessarios para a
realizagéo de contratos de compra e venda de
fatores num mercado composto por agentes
formalmente independentes. Esses custos sao
comparados com aqueles necessarios a
internalizagao dessas atividades no ambito da
propria empresa e constituem um critério
importante na tomada de decisdo nas
empresas modernas.

CUSTOS VARIAVEIS. Parcela do custo total
que varia segundo a escala de ocupagdo da
capacidade produtiva da empresa e da
aplicagao dos fatores de produgéo, em fungao
do tempo, quantidade, etc. como, por exemplo,
custos com matérias-primas (cujos valores
variam em funcédo das quantidades), salarios
por produgao, etc.

CUSTO-BENEFICIO, Analise de. Processo
usado para a determinacdo da eficiéncia
econdbmica global de investimentos publicos
em obras infra-estruturais. Comparam-se os
custos com os beneficios sociais que
provavelmente resultardo do investimento.
Segundo esse processo, deve-se escolher
entre varios projetos aquele que apresente a
maior diferenga positiva entre os beneficios
globais (econémicos e sociais) e os custos
globais. As dificuldades apresentadas por esse

processo de analise sdo a quantificagdo dos
beneficios sociais, dos custos sociais e a
determinacdo de uma taxa de juros para os
capitais empregados.

CUSTO BRASIL. Denominagédo genérica
dada a uma série de custos de produgao, ou
despesas incidentes sobre a produgado, que
tornam dificil ou desvantajoso para o
exportador brasileiro colocar seus produtos no
mercado internacional, ou entdo tornam
inviavel ao produtor nacional competir com os
produtos importados. Tais custos estariam
relacionados com aspectos legais (legislacdo
trabalhista, por exemplo, e os encargos
sociais), instituicbes (excesso de burocracia
para a instalagdo de empresas ou para a
exportacdo de produtos), tributarios (excesso
de tributos sobre produtos que direta ou
indiretamente participam das exportagbes ou
sofrem concorréncia de produtos
estrangeiros), de infra-estrutura (transporte
inadequado, comunicagdes deficientes e
caras) e corporativas (dominio de sindicatos de
trabalhadores sobre certos tipos de atividade,
dificultando a incorporagdo do progresso
técnico e o aumento da produtividade).

CUSTO MARGINAL (CMg). Variagéo do custo
total dada a variagdo de uma unidade na
quantidade produzida.

CUSTODIA. Guarda de titulos assumida por
instituigaéo financeira; departamento de banco
ou corretora responsavel pela custédia de
titulos e valores.

CVM - Comissdao de Valores Mobiliarios.
Autarquia federal vinculada ao Ministério da
Fazenda, cujo objetivo é fiscalizar e disciplinar
todas as operagbes realizadas em bolsas de
valores e no mercado de capitais.



D+1. No jargéo bancario, define as condi¢des
pactuadas entre o banco e o cliente para a
cobranga de duplicatas, notas promissorias,
etc. Consiste no recebimento pelo banco do
valor do titulo no dia (D) do vencimento,
fazendo a retengdo dos recursos
correspondentes por um dia (+1). Ha casos em
que o numerario s6 esta disponivel em conta
corrente dois dias apds a liquidagao do titulo
(D+2).

DAGAO EM PAGAMENTO. Consiste a dagéo
em pagamento no contrato pelo qual o credor
recebe, em substituigéo da prestagéo que lhe &
devida, coisa que nao seja dinheiro. E a
definicdo que Ihe da o Cadigo Civil.

DAY TRADE. Expressdao em inglés que
significa a realizagdo de uma operagédo
financeira e sua liquidagdo no mesmo dia, isto
é, a compra e a venda de um titulo por um
mesmo operador num mesmo dia, realizando-
se, dessa forma, um ganho ou uma perda
imediatos. O mecanismo também é conhecido
como ‘“in-and-out trade”. Por exemplo, um
operador realiza o seguinte negdcio: adquire
as 9 horas (no inicio do Preg&o) 100 ongas de
ouro por 37.500 doélares. As 14horas (no final
do Pregéo), vende 100 ongas de ouro por
37.650 ddlares. Ja que uma operagao
compensa a outra, essa liquidagdo tem
preferéncia sobre as demais, e o operador
obtém um ganho bruto (sem contar a
comissao)de 150 ddlares.

DAX. indice de bolsa que retine 30 agdes
alemas cotadas na FWB - Frankfurter
Wertpapierbérse (Bolsa de Valores de
Frankfurt). O perfil da carteira tedrica do indice
leva em conta o volume negociado em 12
meses e o valor de mercado das empresas
listadas

DEALER. Termo de origem inglesa que
designa um intermediario de negdcios,
condicao exercida no Brasil por uma instituicao
financeira selecionada pelo Banco Central.

DEBENTURES E DEBENTURES
CONVERSIVEIS EM AGOES. Titulos emitidos
por sociedades andnimas, representativos de
parcela de empréstimo contraido pela
emitente com o investidor, a médio e/ou longo

prazos, garantidos pelo ativo da empresa.

No caso de debéntures ndo conversiveis, o
empréstimo é liquidado normalmente no prazo
previsto. Quanto as debéntures conversiveis
em agoes, o investidor podera, em prazos
determinados e sob condi¢des previamente
definidas, optar pela conversdo de seu valor
em acgdes, incorporando-o ao capital da
sociedade emitente. Todas as condigbes
pertinentes a emissdo, prazos, resgates,
rendimentos, conversdo em acgdes e
vencimento de debéntures sao
obrigatoriamente fixados em assembléia geral
de acionistas.

DEBITO. Divida, obrigagdo; parte de uma
conta na qual se langam os valores que lhe
diminuem o montante.

DEFASAGEM CAMBIAL. Situagdo na qual a
moeda de um pais encontra-se valorizada em
relagdo as moedas fortes, o que constitui um
desestimulo as exportagdes. Dependendo do
grau dessa defasagem, os exportadores
deverao ser compensados com isengoes
tributarias e/ou vantagens financeiras como,
por exemplo, acontece com as Antecipagdes
de Contratos de Cambio (ACC).

DEFAULT. Declaracdo de insolvéncia do
devedor, decretada pelos credores quando as
dividas n&o s&o pagas nos prazos
estabelecidos. A clausula de default faz parte
dos contratos assinados pelo Brasil em seus
empréstimos com as instituigées financeiras
internacionais.

DEFICIT. Em linguagem contabil, ¢ um
excesso de passivo em relagéo ao ativo, isto é,
as despesas e pagamentos sdo maiores que o
faturamento e o total de crédito. Nas finangas
publicas, fala-se em déficit orgamentario
quando as despesas sao superiores a
arrecadacao e em déficit da balanga comercial
quando o valor total das importacdes €
superior ao total das exportagdes. Nas contas
do governo, o déficit pode ser considerado
déficit primario (inclui todas as receitas e todas
as despesas do governo menos juros) e déficit
nominal. A diferenga entre os dois € que o
segundo inclui as despesas com juros das
dividas interna e externa do setor publico.
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Q DEFICIT DE CAIXA. Omite as parcelas do

financiamento do setor publico externo e do
resto do sistema bancario, bem como
fornecedores e empreiteiros. E a parcela do
déficit publico que ¢é financiada pelas
autoridades monetarias.

DEFICIT NOMINAL. Déficit total do governo,
incluindo juros e corregbes monetaria e
cambial da divida passada. Também chamado
de necessidades de financiamento do setor
publico—conceito nominal.

DEFICIT OPERACIONAL. Diferenga entre os
gastos publicos e a arrecadagao tributaria no
periodo, somados aos juros reais da divida
passada. Também chamado de necessidades
de financiamento do setor publico — conceito
operacional.

DEFICIT ORGAMENTARIO. Mecanismo de
equilibrio econémico proposto por Keynes,
visando superar os problemas criados pelas
crises ciclicas da economia capitalista.
Segundo Keynes, cabe ao Estado o papel de
restabelecer o equilibrio econédmico por meio
de uma politica fiscal, crediticia e de gastos,
realizando investimentos ou inversdes reais
que atuem, nos periodos de depressao, como
estimulo a economia. Dessa politica resultaria
um déficit sistematico no orgamento. Nas fases
de prosperidade, ao contrario, o Estado deve
manter uma politica tributaria alta, formando
com isso um superavit, que deve ser utilizado
para o pagamento das dividas publicas e para
a formacdo de um fundo de reserva a ser
investido nos periodos de depressdo. Esse
tipo de proposta orgamentaria ficou conhecido
como orgamento ciclico e decorreu da
verificagao feita por Keynes de que o equilibrio
orgamentario ndo constitui um beneficio para a
economia; ao contrario, atua de forma
prejudicial, ja que contribui para agravar a
conjuntura do ciclo, seja ele de expanséao ou
de depressdo. A teoria Keynesiana dos
orgamentos ciclicos constitui uma tentativa de
encontrar saida para o laissez-faire e serve
para confirmar a faléncia do sistema liberal-
individualista e reafirma a necessidade de
intervencao estatal permanente na economia.

DEFICIT PRIMARIO. Diferenga entre os
gastos publicos e a arrecadagao tributaria do
periodo. Naoinclui a divida passada.

DEFLAGAO. Fenémeno oposto a inflagéo;
rarefagdo da moeda ou do crédito; calculo com
que se obtém a evolugdo real de pregos ou
valores num determinado periodo, levando-se
em conta a desvalorizagdo da moeda.

DEMANDA. Na teoria microeconémica, a
demanda (ou procura) é a quantidade de um
bem ou servico que um consumidor deseja e
esta disposto a adquirir por determinado prego
e em determinado momento. Ela depende de
alguns fatores, tais como: 1) preferéncia do
consumidor - dada uma mudanca na
preferéncia do consumidor, a demanda pelo
bem em questdo sera conseqlientemente
afetada; 2) poder de compra do consumidor,
sem o qual a demanda nao existe em termos
econdmicos; 3) pregos dos outros bens, tanto
os bens substitutos como os complementares;
4) preco do bem em questdo, pois, pelos
mecanismos comuns do mercado, quanto
mais alto for o prego menor sera a quantidade
demandada; 5) qualidade do bem; 6)
expectativas do consumidor quanto a renda
pessoal e pregos. Dada a impossibilidade
pratica de relacionar todos esses fatores com a
quantidade demandada, os economistas
isolam um fator, considerando os outros
constantes.

DEMONSTRAGAO DO VALOR
ADICIONADO (DVA). — Segundo a
Comissédo de Valores Mobiliarios (CMV),
nesse tipo de demonstragéo a riqueza gerada
pela empresa, medida no conceito de valor
adicionado, é calculada a partir da diferenca
entre o valor de sua produgdo e o dos bens
produzidos por terceiros utilizados no
processo de produgao da empresa. A atuale a
potencial aplicagbes do valor adicionado
mostram o aspecto econémico e social que o
seu conceito envolve: 1) como indice de
avaliagdo do desempenho na geracédo da
riqueza, ao medir a eficiéncia da empresa na
utilizacdo dos fatores de producgéo,
comparando o valor das saidas com o valor
das entradas; 2) como indice, de avaliagcéo do
desempenho social, a medida que demonstra,
na distribuicdo da riqueza gerada, a
participagao dos empregados, do governo, dos
agentes financiadores e dos acionistas.

DEPOSITO. Valor deixado sob a guarda e
responsabilidade de instituigao financeira.

DEPOSITO A PRAZO FIXO. Depésito de
quantia em banco comercial ou de
investimento, inegociavel e resgatavel em data
prefixada. Este tipo de depdsito rende juros e
corregdo monetaria.

DEPOSITO A VISTA (OU EM CONTA
CORRENTE). Quantia entregue por um
correntista a um banco e da qual pode dispor a
qualquer momento, no todo ou em parte.
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DEPOSITO COMPULSORIO. Instrumento de
politica monetaria, que, no conceito classico,
atua sobre o multiplicador da base monetaria,
afetando a disponibilidade do estoque de
moeda e ampliando ou restringindo a
capacidade de expansao do crédito do sistema
bancario. Seu funcionamento consiste no
recolhimento efetuado pelos bancos junto ao
Banco Central do Brasil, calculado sobre o
volume de certos haveres financeiros, de
acordo com percentuais estabelecidos pelas
Autoridades Monetarias. No Brasil, nos ultimos
anos, generalizou-se a agao do instrumento
sobre as mais diversas rubricas de ativos e
passivos dos bancos.

DEPRECIAGAO. Reavaliagdo do valor dos
equipamentos, considerando-se o desgaste e
o obsoletismo gerados pelo tempo e pelo uso.

DEPRESSAO ECONOMICA. Fase do ciclo
econdmico em que a produgdo entra em
declinio acentuado, gerando queda nos lucros,
perda do poder aquisitivo da populacdo e
desemprego. Para minorar seus efeitos, os
governos procuram tomar medidas que
possibilitem aumentar o consumo e o nivel de
emprego. Entre essas medidas estdo a
reducéo do Imposto de Renda, o aumento dos
investimentos em obras publicas, a diminui¢cao
das taxas de redesconto e a emissao de papel-
moeda. A maior parte dessas medidas foi
teorizada por Keynes, durante o governo do
presidente Franklin Delano Roosevelt, nos
Estados Unidos, apos a depresséo de 1929.

DERIVATIVOS. Operagdes financeiras cujo
valor de negociacdo deriva de outros ativos
(dai o nome “derivativos”), denominados
ativos-objeto, com a finalidade de assumir,
limitar ou transferir, abrangem um amplo leque
de operagbes: a termo, futuros, opgdes e
swaps, tanto de commodities quanto de ativos
financeiros, como taxas de juros, cotagdes
futuras de indices etc. A utilizagdo ampliada
dos derivativos no mundo todo tem gerado
uma preocupagdo crescente por parte dos
bancos centrais, autoridades monetarias e de
supervisdo bancaria e técnicos, dada a
dificuldade de avaliagdo de sua dimensao e
suas consequéncias em termos de riscos, na
medida em que as atividades financeiras
tornam-se cada vez mais globalizadas.

DESAGIO. Depreciacdo e reducdo do valor
nominal de um titulo ou moeda, ou do prego de
tabela de uma mercadoria, em comparagao
com seu valor real no mercado.

DESAPROPRIAGAO. Transferéncia
compulséria de um bem, movel ou imovel,
material ou ndo, publico ou privado para o
Estado, que deve ocorrer, segundo o direito
brasileiro, com base em utilidade publica ou
interesse social, mediante prévia e justa
indenizagao, a qual, em alguns casos -- como
para fins de reforma agraria (apenas de
competéncia da Unido, somente para areas
consideradas como latifundios e de exploragao
‘contraria aos fins da ordem econdmica e
social') -- pode ser paga com titulos da divida
publica, e ndo em dinheiro, a pregcos de
mercado; quando baseada em critérios de
utilidade publica, pode ser feita pela Uniao,
estado, municipio, distrito federal.

DESCONTO. Contrato por via do qual o banco,
deduzindo antecipadamente juros e despesas
da operacdo, empresta a outra parte certa
soma de dinheiro, correspondente, de regra, a
crédito deste, para com terceiro, ainda nao
exigivel.

DESPESA. Gasto monetario num bem util a
uma pessoa ou entidade e que € consumido no
ato de sua utilizagdo. Em contabilidade é
denominada pelo termo custo, e quando a
despesa se destina a muitos atos, caracteriza
uma imobilizacdo técnica. E o caso das
ferramentas que se desgastam com certa
lentidao.

DESVALORIZAGAO. Perda de valor de um
elemento patrimonial, por razbes diversas;
reducao oficial do valor real da moeda de um
pais em relagdo a moedas estrangeiras, com o
objetivo de eliminar ou minimizar o déficit
acumulado no balango comercial, tornando
mais caras as importagdes, inibindo-as, e
estimular as exportacdes (via de regra, a
desvalorizagdo da moeda tende a produzir
pressoes inflacionarias).

DI-OVER. Corresponde a taxa média das
operagdes de Depdsito Interbancario com
prazo de um dia util. Com divulgacao diaria
pela CETIP, a metodologia adotada, sao
excluidas do calculo as operagdes entre
instituicdes financeiras de um mesmo Grupo
(conceito Extragrupo).

DISCLOSURE. Termo em inglés que, no
mercado financeiro e nas bolsas de valores,
significa a obrigagdo que tém todas as
empresas que langam titulos no mercado de
revelar (to disclose) as informagdes relevantes
de sua situagdo econdmico-financeira aos
investidores potenciais.
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Q DISSIDIO COLETIVO. Recurso inerente a

area trabalhista, especificamente como
mecanismo de reajuste salarial legalmente
valido de uma categoria profissional; designa
0 processo junto aos tribunais da Justica do
Trabalho com vistas a solucionar conflitos
entre patrdes e empregados (representados
por suas organizagdes sindicais) que nao
puderam ser resolvidos por meio de
negociagdes; incorporado a legislagao
trabalhista brasileira depois de 1930, esta
incluido na Consolidagéo das Leis de Trabalho
(CLT) e garantido pelo artigo 142 da
Constituicao Federal.

DIiVIDA. Total dos débitos contraidos por uma
pessoa fisica ou juridica junto a outras pessoas
fisicas ou juridicas. A sociedade capitalista
moderna estimula o consumo, essencial para
que se mantenha a produgcédo e se gerem
riquezas. A divida passou a ser uma forma de
acelerar o consumo, baseando-se na
expectativa de uma renda futura. Além disso,
aumenta a velocidade da circulagdo de
dinheiro, pois de outra forma ele ficaria
estagnado em poupancas mantidas para a
compra dos produtos.

DIVIDENDO. O dividendo ¢ a parcela de lucro
que corresponde a cada acgéo: verificado o
lucro da companhia, pelo balango contabil,
durante o exercicio social fixado no estatuto, a
administracédo da sociedade deve propor a
assembléia geral o destino que Ihe deve dar.
Se for esse lucro distribuido aos acionistas,
tendo em vista as agdes, surge o dividendo.
Até entdo o acionista teve apenas expectativa
de crédito dividendual. Resolvida a sua
distribui¢do, surge o dividendo integrado pelo
pagamento, no patriménio do acionista.

DOC - DOCUMENTO DE ORDEM DE
CREDITO. No sistema bancario, define
autorizagao de crédito a ordem, de um banco a
outro, para transferéncia de moeda escritural
em conta corrente, sem emissao de cheque. O
DOC permite abertura imediata do crédito, o
que consiste numa vantagem sobre o cheque,
por evitar o prazo da compensagao.

DOLAR. Unidade monetaria dos Estados
Unidos, de ampla aceitagdo e uso
internacional irrestrito, verdadeiro padrao
referencial da economia e das finangas do
mundo inteiro; sua denominagéo teve origem
no thaler, velha moeda alema.

DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE
(DJIA).(Média Industrial Dow Jones). Média
ponderada das 30 agdes de primeira linha mais

negociadas, principalmente do setor industrial.
Preparado e publicado pela Dow Jones &
Company, é o mais tradicional e mais cotado
entre todos os indicadores de mercado. Os
componentes - que mudam periodicamente -
representam entre 15% e 20% do valor de
mercado das agdes negociadas daNYSE.

DOWNSIZING. Nos anos 80, as grandes
empresas cresceram de forma desordenada
através da diversificagao para novos negocios.
Criaram estruturas gigantescas para competir
numa era em que a velocidade e a flexibilidade
séo os dois requisitos-chave. Por isso, nos
anos 90 foram forgadas a reestruturar-se, num
processo designado downsizing (um termo
importado da informatica). Aplicado a gestao
significa a reducdo radical do tamanho da
empresa, geralmente através do delayering
(redugéo dos niveis hierarquicos) ou da venda
de negocios ndo estratégicos. As empresas
ganham flexibilidade e perdem burocracia e
ficam mais proximas do mercado e dos
clientes.

DRAWBACK. Termo inglés que significa
literalmente “devolugao” ou “reembolso” e que,
utilizado no comércio internacional, designa a
devolucdo de imposto alfandegario pago por
mercadorias importadas que s&o reexportadas
para um terceiro pais. No Brasil, no inicio dos
anos 80 (Instrugcdo Normativa SRF n.° 52 de 3-
6-1983), criou-se o drawback verde-amarelo,
que é um sistema praticamente idéntico ao
sistema tradicional do drawback, com a Unica
diferenca de que a matéria-prima utilizada no
produto exportado é comprada no mercado
interno, ao contrario do sistema tradicional,
onde ela é importada.

DUE DILIGENCE. Devido Zero. E o processo
de verificagdo dos livros de uma empresa,
anteriormente a sua aquisicao, para certificar-
se de que a sua situagao corresponde ao que
foiinformado.

DUMPING. Pratica comercial que consiste em
vender produtos a pregos inferiores ao seu
custo, com a finalidade de eliminar
concorrentes e/ou ganhar maiores fatias de
mercado. No mercado internacional, o
dumping pode ser persistente quando existe
subsidios governamentais para o incremento
das exportagdes e as condigbes de mercado
permitem uma discriminagao de precos tal que
amaior parte dos lucros de uma empresa que o
pratica seja obtida no mercado interno. O
dumping temporario é utilizado para afastar
concorrentes de determinados mercados
quando um pais necessita colocar neles
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excedentes de certos produtos, sem prejudicar
0s pregos praticados em seu mercado interno.
A Comunidade Econdémica Européia (agora
Unido Européia) proibe o dumping. E o Gatt
(Acordo Geral de Tarifas e Comércio) agora
substituido pela OMC (Organizagcdo Mundial
do Comércio) permite a introdugéo de tarifas
especiais ou sobretaxas de importagcdo como
forma de limitar os efeitos de tal politica. Essas
medidas, entre outras, sdo denominadas
antidumping.

DUPLICATA. Por duplicata entende-se o
titulo que se emite em consequéncia de uma
venda mercantil ou prestagdo de servigos,
para pagamento a prazo, entre comprador e
vendedor domiciliados no pais. Pode ser
emitida a vista, o que é pouco comum.




EBITDA. Indicador de eficiéncia operacional
da empresa. A sigla significa lucro antes de
juros, impostos, depreciagdo e amortizacao
(ernings before interest, taxes, depreciation
and amortization, em inglés) e sua versao em
portugués ¢ Lajida. O Ebitda mostra o
resultado da empresa eliminando-se o efeito
dos empréstimos, impostos (em geral sobre a
renda) e depreciagéo dos ativos.

ECONOMIA. Ciéncia que estuda a atividade
produtiva. Focaliza estritamente os problemas
referentes ao uso mais eficiente de recursos
materiais escassos para a producgao de bens;
estuda as variagbes e combinagdes na
alocagdo dos fatores de producgédo (terra,
capital, trabalho, tecnologia), na distribuicao
de renda, na oferta e procura e nos pregos das
mercadorias. Sua preocupagado fundamental
refere-se aos aspectos mensuraveis da
atividade produtiva, recorrendo para isso aos
conhecimentos matematicos, estatisticos e
econométricos. De forma geral, esse estudo
pode ter por objeto a unidade de producao
(empresa), a unidade de consumo (familia) ou
entdo a atividade econémica de toda a
sociedade. No primeiro caso, os estudos
pertencem a Microeconomia e no segundo a
Macroeconomia.

ECONOMIAS DE ESCALA. Redugdo de
custos unitarios decorrente de um aumento no
volume (escala) de produgdo, seja de uma
empresa, setor, regido ou pais.

ECONOMIAS EXTERNAS. Também
conhecida como Externalidade, séo beneficios
obtidos por empresas que se formam (ou ja
existentes), em decorréncia da implantagdo de
um servigo publico (energia elétrica, p.e.) oude
uma industria, proporcionando vantagens
antes inexistentes. Por exemplo, a construgcao
de uma rodovia pode permitir aos produtores
agricolas da regido acesso mais rapido aos
mercados consumidores. A existéncia de
economias externas permite, em geral, uma
reducdo de custos para as empresas e
significa uma importante alavanca do
desenvolvimento econémico.

EFICIENCIA. Conceito definido, em
administracdo, pela relagdo entre o insumo

(recursos e esforgos) e o produto (resultados),
sendo maior ou menor na proporgao do melhor
ou pior rendimento dos insumos.

EFICIENCIA MARGINAL DO CAPITAL. Taxa
de retorno esperada sobre a compra de um
bem de capital. E a taxa que iguala o valor dos
retornos liquidos que se espera obter com o
investimento com o prego de aquisicdo do
equipamento.

ELASTICIDADE. Relacéo entre as diferentes
quantidades de oferta e procura de certas
mercadorias, em fungcdo das alteragbes
verificadas em seus respectivos pregos. De
acordo com esse conceito, as mercadorias
podem ser classificadas em bens de demanda
inelastica, ou fracamente elastica, e bens de
demanda fortemente elastica.

E-LEARNING. Ensino a distancia, praticado
por meio da comunicagéo eletrénica (Internet).

EMPREGOS. Uso do fator de produgéo por
parte de uma empresa; especialmente, refere-
se a fungéo, cargo ou ocupagéo remunerada
exercida por uma pessoa, abrangendo
também, em sentido mais amplo e sob a ética
macroecondmica, o nivel global de utilizacao
de mao-de-obra -- qualificada ou ndo -- em
determinada conjuntura econémica: a oferta
total de emprego depende da situagao
econOmica e social do pais, da escala de
produgéo, da tecnologia utilizada e, de resto,
da politica econbmica vigente, sendo
considerado um importante parametro aferidor
do seu estagio sécio-econémico; o nivel de
emprego, que consiste na relacao entre os que
podem e desejam trabalhar e os que
efetivamente conseguem, depende da
existéncia de uma demanda de consumo por
parcela da populagéo: se esta for baixa, parte
da capacidade instalada das empresas ficara
ociosa e parte da forga de trabalho ficara
desempregada, razdo pela qual os paises
capitalistas procuram sempre elevar o
consumo de bens e servigos de modo a
conduzir a economia a situagao ideal de pleno
emprego.

EMPRESA. Organizagcdo destinada a
produgdo e/ou comercializagdo de bens e
servigos, tendo como objetivo o lucro. Em
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fungao do tipo de producéao, distingem-se cinco
categorias de empresas: agricola, industrial,
comercial, financeira e servigos - cada uma
com um modo de funcionamento proprio.
Independente da natureza do produto, a
empresa se define por seu estatuto juridico,
podendo ser publica, privada ou de economia
mista.

EMPRESAS COLIGADAS. Empresas
juridicamente independentes, mas cuja
direcdo pertence aos mesmos socios. Isso
ocorre quando esse conjunto de sécios detém
um percentual de participagéo suficiente para
assegurar o comando da empresa.

EMPRESAS DE CAPITALIZAGAO.
Instituicdes financeiras que oferecem ao
publico um tipo de poupancga -- os titulos de
capitalizacdo -- mediante cuja aquisicao se
assume o pagamento de pequenas parcelas
mensais. O reembolso do capital € geralmente
feito apds periodos superiores a dez anos;
entdo, o portador do titulo recebe a quantia
estabelecida, acrescida de juros e, no Brasil,
até o Plano Real, de corre¢do monetaria.
Esses rendimentos costumam ser inferiores
aos pagos pelas cadernetas de poupanga,
mas os portadores de titulos de capitalizacao
concorrem mensalmente a prémio em
dinheiro.

EMPRESA DE ECONOMIA MISTA.
Sociedade da qual o Estado participa
majoritariamente, sob aforma de S.A.

EMPRESA ESTATAL. Empresa do Governo,
que possui o controle de todas as suas agoes.

EMPRESA MULTINACIONAL. E aquela
organizacdo que atua em diversas nacoes,
simultaneamente.

EMPRESA PRIVADA. O capital social que as
constitui € de origem privada ou particular.
Consequentemente, assim sera sua
administragédo e geréncia, arcando estes
particulares com seus direitos e deveres. As
empresas privadas podem aparecer sob a
formaindividual ou de sociedades.

EMPRESA SUBSIDIARIA (Vinculada ou
controlada). Empresa cujo capital, em sua
maior parte, pertence aoutraempresa.

EMPRESTIMO. Quantidade em dinheiro
cedida por uma pessoa a outra, ou por uma
entidade, publica ou privada, a um individuo,
OU a uma empresa ou mesmo a um governo,

sob o compromisso de devolugdo ao fim de
determinado periodo, mediante o pagamento
de juro (remuneragdo adicional sobre valor
original do empréstimo).

ENCAIXE. Dinheiro em caixa. No jargao
bancario, é a parcela dos depdsitos a vista e a
prazo nos bancos comerciais que se subdivide
em: 1) depédsitos compulsdrios nas
Autoridades Monetarias, parcelas
indisponiveis, definidas pelo Banco Central
como forma de controle de volume da moeda
escritural; 2) encaixes voluntarios, a parcela de
dinheiro retida pelos bancos para atender a
movimentacdo didria de caixa; e depositos
voluntarios junto as Autoridades Monetarias
para fazer face as necessidades de
compensacao de cheque.

ENCARGOS SOCIAIS. Conjunto de
obrigacdes trabalhistas que devem ser pagas
pelas empresas mensalmente ou anualmente,
além do salario do empregado. No Brasil,
incluem-se entre os encargos sociais 0s
depdsitos feitos no Fundo de Garantia do
Tempo de Servigo (FGTS), o percentual da
firma devido a Previdéncia Social, 0 13° Salario
e as férias. De modo geral, esses encargos
acarretam para a empresa uma despesa
mensal a mais em relagao ao salario de cada
empregado.

ENDOSSO. Ato de assinar nas costas dos
titulos de crédito a ordem. O endosso transfere
os direitos declarados no titulo. E forma de
transmissdo de propriedade, mas o
endossante é coobrigado.

ENDOSSO EM BRANCO. Quando o
endossante ndo declara a quem transfere o
titulo, limitando-se a langar no mesmo a sua
assinatura.

ENDOSSO EM PRETO. Quando o
endossante indica o nome a quem transfere o
titulo, isto €, o endossatario que, por sua vez,
podera também transferir o titulo a outrem.

ESCASSEZ. Insuficiéncia de um recurso em
relacdo a uma necessidade. A escassez é,
segundo os economistas neoclassicos, aquilo
que da valor. A escassez relativa entre os bens
€ 0 que estabelece o prego relativo pelo qual se
realiza a troca. A escassez sé existe em
relacdo a uma necessidade objetiva, sentida
ou expressa.

ESPECULAGAO. Compra e venda
sistematica de titulos, agdes, imdveis etc., com
a intencdo de obter lucro rapido e elevado,
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G aproveitando a oscilagdo dos pregos. A

atuacdo de um especulador consiste em
comprar titulos ou commodities quando seus
pregos estao baixos, ou em baixa, e vender
estes mesmos titulos ou commodities quando
os pregcos estdo em alta, ou alcangam um
ponto maximo de elevagdo. As areas
preferidas para a agdo dos especuladores sdo
as bolsas de valores e de mercadorias ou a
comercializagdo de géneros de primeira
necessidade.

ESTABILIZAGAO. Geralmente o termo vem
associado a politicas monetarias adotadas por
bancos centrais, para reduzir ou limitar as
flutuagbes de uma moeda nacional nos
mercados financeiros internacionais,
comprando ou vendendo reservas de, ou para,
outros bancos centrais. Quando um banco
central intervém no open market para vender
suas reservas, o valor dessa moeda nacional
tende a cair ou, na melhor das hipoteses,
permanecer o mesmo. No entanto, um banco
central pode intervir também para evitar que o
valor de uma outra moeda diminua no mercado
internacional. O termo estabilizagdo também
se aplica a politicas de ajuste que os paises do
Terceiro Mundo realizaram durante os anos 80,
em fungdo da crise ocasionada pelo seu
elevado endividamento externo. Esses planos
de ajuste foram quase sempre acompanhados
por intensos processos inflacionarios e,
nesses casos, a estabilizagdo significou ndo
apenas intervengbes dos bancos centrais no
ambito da politica monetaria, mas também nos
planos fiscal, cambial e administrativo.

ESTAGFLAGAO. Situagdo econdmica
caracterizada pela conjungdo de uma
tendéncia a estagnagéo ou recessao seguida
deinflagéo.

ESTAGNAGCAO. Fase de parada do
crescimento. A estagnagado pode ser
compreendida como um fator resultante da
demanda em particular (investimento,
exportacdo, consumo, etc.), ou da atividade
econdémica em geral, e, portanto, da produg&o.

ESTRUTURA ORGANIZACIONAL.
Interligagé@o entre orgéos e tarefas dentro da
organizagdo. Em geral, ela depende
extremamente da estratégia organizacional
definida para alcancgar os objetivos globais da
organizacdo e depende internamente da
tecnologia utilizada pela organizagao.

EURO. Denominagdo da moeda Unica da
Unido Européia adotada a partir de 1° de
janeiro 1999. Circulou até 2002 somente em

operagdes financeiras e em transagdes
cambiais que nao exijam papel-moeda. O Euro
em papel-moeda circula a partir de 2002.

EUROBONUS (Eurobonds). Titulos de renda
fixa (bonds) emitidos no Euromercado, cujo
prazo varia de um a trinta anos, podendo
também ser denominados em diversas
moedas, como Ddlar, Euro, etc. Instrumento
inicialmente utilizado por emissores de perfil
de crédito privilegiado (governos, entidades
supranacionais, grandes empresas e bancos)
com o objetivo de obter custos de captacéo
inferiores a seus respectivos mercados
domeésticos.

EURODOLLAR. Direitos em ddlares de
bancos ndo americanos que podem ser
repassados a outros bancos ou instituicdes
interessadas (comércio, industria, entidades
publicas e mistas). Délares depositados em
Bancos fora dos Estados Unidos.

EVA - Economic Value Added. indice de
geracao de riqueza, desenvolvido pela
consultoria Stern Stewart, mede quanto uma
companhia lucra acima do minimo exigido a
vista em fung¢éo do risco do negécio.

Na pratica, avalia se a companhia esta
destruindo ou aumentando o capital dos
acionistas.

EX ANTE, EX POST. Locugdo composta de
palavras latinas e que pode ser traduzida como
“‘com base em elementos de um fenémeno
conhecidos antes ou depois”; “de antemao” (ex
ante), “a posteriori” (ex post). Na linguagem usada
pelos economistas, a expressdo serve para
distinguir as grandezas decorrentes dos projetos de
previsdes dos agentes econdmicos (ex ante) das
mesmas grandezas tal como sdo efetivamente
realizadas na vidaecondmica (ex post).

EXCHANGE. Significa cambio, troca. Este
termo tem varias significados, sempre
relacionados com troca, compra e venda. Uma
expressao comumente usada no setor
bancario é “clearing house exchange”
(Camara de Compensagao), local onde se
efetua a troca de papéis pertencentes aos
diversos bancos que fazem parte da Camara.
No setor financeiro, a palavra “exchange”
indica locais onde ag¢des, bénus e mercadorias
sao compradas e vendidas ou
comercializadas. Ex.: “stock exchange” (bolsa
de valores); “foreign exchange” (cambio - troca
de moedas). No Brasil, o termo “exchange”
estd sempre relacionado com cambio. Ex.:
“exchange market” (mercado de cambio);
“exchangerate” (taxade cambio).
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EXIMBANK (EXPORT-IMPORT BANK OF
THE USA). O Eximbank funciona como uma
agéncia governamental americana
independente, tendo como objetivo facilitar o
financiamento de exportagcdes de produtos e
servigos americanos, por meio da absorgcéo de
riscos de crédito que estao fora do alcance do
setor de bancos privados. Todas as obrigagdes
do Eximbank sdo garantidas por total
confiabilidade e crédito do governo dos
Estados Unidos. Os programas sao
oferecidos em trés amplas categorias de
financiamento de crédito de exportagao:
Seguro de Crédito para Exportacédo; Garantias
de Empréstimo e Financiamento de Projetos
de Recurso Limitado. De acordo com os
programas de Seguro e Garantia do Eximbank,
pelo menos 50% dos produtos a serem
exportados devem ser produzidos nos EUA.
Para financiamentos a médio prazo, o
Eximbank segurard até 100% dos produtos
com conteudo americano, mas nunca mais de
85% do valor do contrato americano. Exige-se
do comprador um pagamento inicial, a titulo de
antecipacao, correspondente a 15% do total.

EXPECTATIVAS. Conceito usado por Keynes
para designar o grau de incerteza em relagao
ao futuro. Um individuo fara um investimento,
dependendo da taxa de juros e das
expectativas. Se as expectativas, por exemplo,
forem boas (otimistas), ele provavelmente
investira. Esse conceito, considerado uma das
grandes contribuicbes de Keynes a economia,
foi também desenvolvido pela escola Sueca.
As expectativas sdo importantes para a teoria
da preferéncia pela liquidez. A demanda de
dinheiro para satisfazer o motivo especulativo
depende das expectativas sobre as mudancgas
dataxa corrente de juros.

EXPORTAGAO. Vendas de mercadorias
(bens ou servigos) ao exterior. Embora apenas
o valor das exportacdes de mercadorias -- as
chamadas exportagdes visiveis -- seja
registrado no Balanco Comercial, as
exportagbes de servigos (fretes, assisténcia
técnica, seguros, juros, lucros etc.), chamadas
de exportacdes invisiveis, sdo registradas no
Balango de Servigos.

EXPORT CREDIT. Crédito de exportagdo. O
mesmo que “Documentary credit’, “Letter of
credit”.

EXPORT NOTES. Cessdo de direitos de
contratos de exportacdo, do exportador ao
investidor. O exportador levanta, desta forma,
recursos em moeda nacional para financiar
suas vendas ao exterior. O exportador tem

uma outra alternativa, que é o ACC
Adiantamento sobre Contratos de Cambio. O
investidor, além da remuneragao do titulo, tem
a possibilidade de efetuar um hedge cambial.

EXUBERANCIA IRRACIONAL. Célebre frase
lancada em 1996 por Alan Greenspan, chefe
do Federal Reserve Board (FED,
abreviadamente), o Banco Central norte-
americano, definindo o comportamento dos
investidores no periodo anterior a crise de
1929, marcado pela quebra das bolsas e a
emergéncia de uma crise do sistema
capitalista em dimensdes internacionais. Tudo
se passa como se as pessoas fossem
acometidas de uma paixao subita, o que,
misturado com a avidez e o radicalismo, da o
frenesi que se sabe. Este € um comportamento
que se repete impedindo os investidores de
avaliar corretamente a situacao real de seus
investimentos.
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FACTORING. E o contrato pelo qual uma das
partes cede a terceira (o factor) créditos
provenientes de vendas mercantis ou servigos,
assumindo o cessionario o risco da
inadimpléncia.

FALENCIA. Situacdo em que, por forca de
decisdo judicial, uma empresa € declarada
insolvente, ou seja, incapaz de saldar seus
débitos nos prazos contratuais estabelecidos.

FATURA. Documento de comprovagado de
venda ou prestagdo de servico, onde sao
registrados os servigos ou produtos
comercializados, com especificagéo e pregos,
bem como calculadas as taxas de incidéncia
dos impostos. A emiss&o da fatura é feita em
conjunto com a duplicata correspondente. E
documento indispensavel para o transporte da
mercadoria.

FDIC-FEDERAL DEPOSIT INSURANCE
CORPORATION. (Companhia Federal de
Seguro de Depésitos). E uma agéncia do
governo federal, estabelecida, em 1933 para
dar cobertura securitaria, até os limites
estatutarios, para os depositantes dos bancos
membros. Todos os bancos nacionais e todos
os bancos membros do FED devem pertencer
ao FDIC; os bancos de poupanga, também
podem se associar, se assim quiserem.

FEBRABAN - Federagdao Brasileira de
Bancos. Entidade de classe que opera em
ambito nacional, com o objetivo de representar
os bancos e contribuir para o aperfeicoamento
de suas atividades. E integrada pelas
associacdes de bancos da Bahia, Ceara,
Distrito Federal, Goias, Minas Gerais, Rio
Grande do Sul, Rio de Janeiro e Sdo Paulo.

FED - FEDERAL RESERVE SYSTEM.
(Sistema da Reserva Federal). Sistema
estabelecido pela Lei de Reserva Federal de
1913 para regulamentar o sistema bancario e
monetario dos EUA. Conhecido como Fed, é
formado por 12 Bancos da Reserva Federal,
suas 24 agéncias e todos os bancos estaduais
e nacionais que fazem parte do sistema. Os
bancos nacionaissao acionistas do Banco da
Reserva Federal (Federal Reserve Bank) em
suaregiao.

As principais fungdes do Sistema de Reserva
Federal sdo regulamentar a base monetaria

nacional, estabelecer exigéncias de reservas
para os bancos associados, supervisionar a
impressao de moeda pela casa da moeda.
Embora os membros de seu conselho de
regulamentacdao sejam nomeados pelo
presidente dos EUA e confirmados pelo
Senado, o Sistema da Reserva Federal é
considerado uma entidade independente, de
quem se esperavam decisdes livres de
influéncia politica.

FENABAN - Federagdao Nacional dos
Bancos. Associagdo que reune sindicatos de
bancos. Seu papel fundamental é o de
contribuir para a modernizagéo das relagdes
entre capital e trabalho no setor bancario e
representar os sindicatos patronais e as
empresas nhas negociagdes dos acordos
coletivos de ambito nacional. Fundada em
setembro de 1966, a Fenaban é formada por
oito sindicatos de bancos dos estados de
Alagoas, Bahia, Ceara, Minas Gerais,
Pernambuco, Rio Grande do Sul, Rio de
Janeiro e Sao Paulo, Parana, Mato Grosso e
Mato Grosso do Sul. Nos demais estados, a
representacdo sindical dos bancos é feita
diretamente pela Fenaban.

FENACREFI - Federagdao Nacional das
Empresas de Crédito, Financiamento e
Investimentos. Associagdo que reune
sindicatos de sociedades de crédito,
financiamento e investimentos.

FENASEG - Federacdao Nacional das
Empresas de Seguros Privados e de
Capitalizagdo. Associacdo sindical de grau
superior, para fins de estudo, coordenagéo,
protecao e representagdo legal das categorias
econdmicas do seguro privado e da
capitalizagdo. Congrega os oito sindicatos
regionais de seguros privados, estabelecidos
nos Estados da Bahia, Minas Gerais, Parana,
Pernambuco, Rio de Janeiro, Rio Grande do
Sul, Santa Catarina e Sao Paulo; 96 empresas
de seguros, 13 sociedades de capitalizagéo e
35 empresas que operam com previdéncia
privada aberta, que representam 93% do
volume da arrecadagéo desses mercados.

FGV - Fundagcao Getulio Vargas. Instituto
privado de estudos que incorpora tecnologia,
pesquisa cientifica, gestdo de informagéo e
capacitacdo académica. Responsavel pelo
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célculo e divulgagéo de indices de precos

como:

a) IGP-M e seus componentes: IPC-M, IPA-M e INCC-M.
b) IGP-DI e seus componentes: IPC-DI, IPA-Dl e INCC-DI.
c) IGP-10 e seus componentes: IPC-10, IPA-10 e INCC-10.

FIANCA. Garantia contratual, acessoéria, ato
pelo qual uma pessoa se obriga a pagar a
obrigacdo contraida por outra pessoa, caso
esta ndo pague. Exige a assinatura de ambos
os conjuges, quando o fiador for casado.

FINAME. Linha de crédito do Banco Nacional
de Desenvolvimento Econémico e Social
(BNDES) especifica para a compra de
maquinas e equipamentos repassada pelos
bancos comerciais e oficiais. Os juros variam
entre 14,48% e 15,98% ao ano, o que equivale
ao custo financeiro da Taxa de Juros de Longo
Prazo (TJLP) e mais um ganho basico
(Spread) entre 1% e 2,5% ao ano. A esses
juros devem ser acrescidos os ganhos do
agente financeiro, que variam entre 4% e 6%
aoano.

FINANCEIRA. Instituicdo especializada no
fornecimento de crédito ao consumidor € no
financiamento de bens duraveis e de
investimentos, operando principalmente por
meio do aceite de letras de cambio. Boa parte
do capital das financeiras provém de
investimentos realizados pelo publico (tanto
pessoa fisica como empresas), que é atraido
por rendimentos elevados. Na verdade, a
maior parte do dinheiro envolvido nas
operagdes das financeiras provém de bancos
comerciais, dos quais as financeiras sao,
frequentemente, subsidiarias. Em, outros
casos, as financeiras sdo subsidiarias de
grandes empresas (como fabricas de
automoveis), que assim procuram facilitar o
crédito aos consumidores de seus produtos.
Ver Sociedade de Crédito, Financiamento e
Investimento.

FINANCIAMENTO. Conjunto dos métodos e
meios de regulamentacdo aplicados na
realizagdo de um projeto econdmico. Em
economia, o financiamento é descrito pela
movimentagdo dos recursos tal como
aparecem na conta de operagdes financeiras,
que traduzem as variagdes dos haveres dos
agentes em moeda e créditos. No ambito de
uma empresa, de modo geral, as origens dos
financiamentos podem ser reagrupadas em
duas grandes categorias: autofinanciamento e
financiamento externo.

FINANCIAMENTO DO DEFICIT. Operagédo
que pode ser realizada através de emisséo de

papel-moeda ou preferencialmente por meio
de emisséo de titulos da divida publica, o que
facilita o controle do desempenho da
economia, mediante a combinagao de papéis
com vencimentos de curto, médio e longo
prazos. A emissdo de moeda pode causar
pressoes inflacionarias imediatas.

FINEX. Programa de financiamento de
exportagdes brasileiras a curto e longo prazos.

FLAT. Termo de origem inglesa que em
finangas significa 'sem juro'. Também designa
cheque em transito entre instituicdes
bancarias e ainda ndo pago.

FLOAT. Prazo de compensagéo e nimero de
acOes em circulagdo. Atividades bancarias:
Prazo entre o depdsito de um cheque em um
banco e seu pagamento. Os prazos de
compensacao longos sdo vantajosos para o
emissor, cujo dinheiro rende juros até a
compensacao do cheque. Sdo desvantajosos
para o depositante, que deve esperar a
compensacao do cheque para ter acesso aos
fundos. Como regra, quanto mais distante o
banco pagador esta do banco de deposito,
mais tempo sera necessario para compensar o
cheque. Investimentos: nimero de agbes de
uma companhia que estdo em circulagéo e
disponiveis para negociagéo pelo publico. Um
pequeno numero de agdes em circulagao
significa que a agao sera mais volatil, uma vez
que uma grande ordem de compra ou venda de
acOes pode alterar substancialmente seu
preco. Um maior nimero de agbes em
circulagdo significa que a agéo sera menos
volatil. No Sistema Financeiro, o “float” &
definido como a permanéncia de recursos
transitorios dos clientes no banco.

FLOATING. Palavra de origem inglesa que
significa 'flutuante’, 'variavel'. Floating Debit
sdo obrigacdes de curto prazo periodicamente
renovadas. Floating-Rate Note, instrumentos
de débito com taxa de juros variavel, ajustada
semestralmente e, nos Estados Unidos,
vinculado as letras do Tesouro.

FLUTUAGAO SUJA ou dirty floating.
Mesmo no regime de taxa de cambio flutuante,
o Banco Central, como principal agente do
mercado, tanto na compra como na venda de
divisas, consegue manter a taxa de cambio
nos niveis por ele desejados.

FLUXO DE CAIXA. Ver Cash flow
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G FMI - Fundo Monetario Internacional.

Organizagao financeira internacional criada,
em 1944, na Conferéncia Internacional de
Bretton Woods (New Hampshire, EUA). E uma
agéncia especializada da ONU - Organizagao
das Nagbes Unidas, com sede em
Washington, e que faz parte do sistema
financeiro internacional, ao lado do BIRD -
Banco Internacional de Reconstrugdo e
Desenvolvimento. O FMI foi criado com a
finalidade de promover a cooperagédo
monetaria no mundo capitalista, coordenar as
paridades monetarias (evitar desvalorizagdes
concorrenciais) e levantar fundos entre os
diversos paises membros, para auxiliar os que
encontrem dificuldades nos pagamentos
internacionais. Quase todos os paises
relativamente industrializados, fazem parte da
organizagao.

FOB - FREE ON BOARD. Expressdo de
origem inglesa de uso corrente no comércio
internacional que define o prego de uma
mercadoria posta a bordo com todas as
despesas incorridas (taxas alfandegarias,
carreto, etc.), exceto o seguro.

FORFAITING. Operacéao de financiamento de
titulos a receber semelhante ao factoring. Na
Alemanha e na Austria, é denominada de
forfaitierung. Enquanto uma operacdo de
factoring, geralmente, implica titulos a receber
de curto prazo, no forfaiting um banco compra
titulos a receber de longo prazo com um
maximo de vencimento de oito anos. Ao banco
de forfaiting ndo cabe recorrer ao vendedor
das mercadorias objeto da operagao financeira
(se o comprador ndo pagar), mas em
compensacgéo, adquire os titulos com um
desconto substancial. Os principais centros do
forfaiting sdo Zurique e Viena, de onde os
grandes bancos o processam por meio de suas
filiais ou subsidiarias especializadas.

FRANCHISING. Significa franquia,
concessao, isengao. Parcela ndo coberta pelo
seguro. Concessao especial obtida do
fabricante para exploragcdo de um servigo ou
marca.

FREE CURENCY. Moeda conversivel, moeda
delivre curso.

FT-SE 100 - Financial Times Stock
Exchange 100 Index. indice calculado pelo
jornal inglés Financial Times, reflete o
comportamento das agdes de 100 empresas
da Gra-Bretanha.

FUNDING. Termo de origem ingl. que em
finangas designa 'consolidar'. Refere-se a
conversao de um débito de curto prazo em um
outro de longo prazo com a emiss&o de novos
titulos. Estes, por sua vez, quando
negociados, possibilitam o pagamento de
débitos remanescentes da primeira divida. Em
financas societarias, a palavra funding
(obtencéo de recursos) é preferivel a financing
(financiamento) quando se refere a obrigagdes
em contraste com agdes. Diz-se que uma
companhia estd obtendo recursos (to be
funding) para suas operagdes quando ela
emite titulos de divida.

FUNDO DE PENSAO. Espécie de peculio ou
poupanca formada por um conjunto de
pequenos investidores e poupadores, com o
intuito de garantir para si uma pensédo mensal,
depois de um prazo determinado. Em geral, os
fundos de pensdo (assim como peculios e
outros sistemas da previdéncia privada) séo
organizados por empresas financeiras que
fazem aplicagbes com a soma dos dinheiros
dos pequenos poupadores. Depois de um
prazo (em geral, sempre superior a dez anos),
o individuo passa a receber seu dinheiro de
volta, acrescido de juros e corre¢cdo, com uma
espécie de complementacao de
aposentadoria. A Constituicdo de 1988 veda
qualquer subvengdo ou auxilio do poder
publico as entidades de previdéncia privada
com fins lucrativos.

FUNDOS DE INVESTIMENTO. Um fundo de
investimento € um condominio que reune
recursos de um conjunto de investidores, com
0 objetivo de obter ganhos financeiros a partir
da aquisicdo de uma carteira de titulos ou
valores mobiliarios.

Existem desde o século XIX, sendo que o
primeiro foi criado na Bélgica e logo depois na
Holanda, Franga e Inglaterra. O primeiro
fundo mutuo nos Estados Unidos iniciou suas
operagdes em 1924, e existe até hoje. No
Brasil, o primeiro fundo iniciou suas atividades
em 1957, ejaem 1967, nasce aANBID.
Através dos fundos, os pequenos investidores
tém acesso a melhores condi¢cdes de mercado,
menores custos e contam com administragcao
profissional, colocando-as em igualdade com
os grandes investidores.

Os fundos tornam possivel a diversificagao dos
investimentos, através da aplicagdo em suas
diferentes classes, visando diluir o risco e
aumentar o potencial de retorno. E valido
também ressaltar que os recursos dos fundos
nunca se misuram aos da instituicdo
administradora.

Atualmente funcionam sobre a autorizagéo da
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CVM - Comisséo de Valores Mobiliarios, 6rgao
responsavel por sua regulagao e fiscalizagao,
buscando a protecdo do investidor. A
Instrucdo CVM N° 409 dispde sobre a
constituicdo, a administragao, o
funcionamento e a divulgacéo de informagdes
dos fundos de investimento, conceituados
como “uma comunhao de recursos constituida
sob a forma de condominio, destinado a
aplicagao em titulos e valores mobiliarios, bem
como em quaisquer outros ativos disponiveis
no mercado financeiro e de capitais”.

Classificacdo da CVM - Principais classes
de fundos de investimento
(regulamentados pela instrugio CVM

409/04):
FUNDOS DE CURTO PRAZO
Devem investir seus recursos,

exclusivamente, em titulos publicos federais
ou privados de baixo risco de crédito com
prazo maximo de 375 dias e prazo médio da
carteira de, no maximo, 60 dias. Sao fundos
cuja rentabilidade geralmente esta associada
as taxas SELIC ou CDI e considerados mais
conservadores quanto ao risco, sendo
compativeis com objetivos de investimento de
curto prazo, pois suas cotas sdo menos
sensiveis as oscilagdes das taxas de jutos. O
crédito do resgate costuma se dar no mesmo
dia da solicitagao.

FUNDOS REFERENCIADOS

Devem acompanhar a variagcdo do indicador
de desempenho (benchmark) definido em seu
objetivo, mantendo, no minimo, 95% de sua
carteira composta por ativos que acompanhem
referido indicador. Podem utilizar derivativos
apenas com o objetivo exclusivo de protecao
(hedge), sem permitir alavancagem. Dentre
os referenciados, o fundo mais popular € o DI,
cujo objetivo de investimento € acompanhar a
variagao diaria das taxas de juros no mercado
interbancario (CDI). Como este tipo de fundo
procura acompanhar a variagéo das taxas de
juros, pode se beneficiar de um cenario de alta
dessas taxas. Geralmente o crédito do
resgate se da no mesmo dia da solicitacado.

FUNDOS DE RENDAFIXA

Devem aplicar pelo menos 80% de seus
recursos em titulos de renda fixa - publicos ou
privados, pré ou pés-fixados - e ter como
principal fator de risco a variagéo da taxa de
juros e/ou de indice de pregos. Podem utilizar
derivativos tanto para protecdo da carteira
quanto para alavancagem. Nos fundos de
Renda Fixa a rentabilidade pode ser
beneficiada pela inclusédo, em carteira, de

titulos que apresentem maior risco de crédito,
como os titulos privados. Geralmente o crédito
do resgate se da no mesmo dia da solicitacéo.

FUNDOS DEAGOES

Sao também chamados de fundos de renda
variavel e devem investir, no minimo, 67% de
seu patrimOnio em agbes negociadas em bolsa
ou mercado de balcdo organizado. Alguns
fundos deste tipo tém como objetivo de
investimento acompanhar ou superar a
variagdo de um indice do mercado acionario,
tal como o IBOVESPA ou o IBX. Como seu
principal fator de risco é a variagao nos pregos
das agdes que compdem sua carteira, podem
ser compativeis com objetivos de investimento
de longo prazo e que suportem uma maior
exposicdo a riscos em troca de uma
expectativa de rentabilidade mais elevada.
Geralmente o crédito do resgate se da quatro
dias ap6s a solicitagao.

FUNDOS CAMBIAIS

Devem manter, no minimo, 80 % de seu
patriménio investido em ativos que sejam
relacionados, direta ou indiretamente (via
derivativos), a variagdo de pregos de uma
moeda estrangeira, ou a um taxa de juros
denominada cupom cambial. Os mais
conhecidos sdo chamados Fundos Cambiais
Délar, que buscam acompanhar a variagao de
cotacdo da moeda americana. Geralmente o
crédito do resgate se da no dia seguinte ao da
solicitagao.

FUNDOS DE DiVIDAEXTERNA

Devem aplicar, no minimo, 80% de seu
patriménio em titulos brasileiros negociados
no mercado internacional e podem utilizar
derivativos, negociados no Brasil ou ndo, com
o objetivo exclusivo de protegdo. Os 20%
restantes podem ser aplicados em outros
titulos de crédito transacionados no exterior.
Os titulos componentes de sua carteira séo
mantidos fora do pais. Para o investidor no
Brasil, este fundo € uma forma &gil e de baixo
custo operacional para aplicar em papéis do
governo brasileiro negociados no exterior.

FUNDOS MULTIMERCADO

Devem apresentar politica apresentar politica
de investimento que envolva varios fatores de
risco, sem o0 compromisso de concentragao em
nenhum fator em especial, podendo investir
em ativos de diferentes mercados - como
renda fixa , cambio e agdes - e utilizar
derivativos tanto para alavancagem quanto
para protegdo da carteira. Considerados os
fundos com maior liberdade de gestéo,
buscam rendimento mais elevado em relagao
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G aos demais, mas também apresentam maior

risco, sendo, portanto, compativeis com
objetivos de investimento que, além de
procurar diversificagdo, tolerem uma grande
exposicao a riscos na expectativa de obter
uma rentabilidade mais elevada. Nestes
fundos, o crédito do resgate nem sempre se
dano mesmo dia da solicitagao.

FUNDS. Significa fundos, capital. Dinheiro
disponivel ou seu equivalente, como por
exemplo, cheques, letras.

FUNGIVEL. Aplicado ao mercado financeiro,
o termo significa um instrumento financeiro de
valor equivalente a outro e facilmente trocavel
ou substituivel.

FUSAO. E a operagdo pela qual se unem
duas ou mais sociedades para formar
sociedade nova, que lhes sucedera em todos
os direitos e obrigagbes. Este tipo de
associagao permite redugdes de custos, mas
pode levar a praticas restritivas ou
monopolistas.

Classificagcdo da ANBID - Para facilitar a

comparabilidade entre fundos, a ANBID

estabeleceu subclasses de fundos a partir da

classificagdo da CVM:

* Fundos Curto Prazo

* Fundos Referenciados

* Fundos Renda Fixa

* Fundos Multimercado

* Fundos IBOVESPA

* Fundos IBX

* Fundos de Agdes Setoriais

* Fundos de Agdes Outros

* Fundos Cambiais

* Fundos Muitos de Privatizagao

* Fundos de Previdéncia

* Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios

* Fundos de Investimento Imobiliario

* Fundos de Indice

* Fundos de Divida Externa

* Fundos Fechados

Outros fundos de investimento:

FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS FIDC. Também
conhecido como Fundos de Recebiveis,
destina-se exclusivamente a investidores
qualificados e pode ser constituido sob a
forma de condominio aberto (com resgate de
cotas) ou fechado (sem resgate de cotas).

Direitos creditérios sdo direitos, e também

titulos representativos de direitos, originados
por contratos mercantis de compra e venda
de produtos, mercadorias e/ou servigos.

Exemplos:

1) O contrato de crédito consignado
firmado entre o banco comercial e um
cliente é cedido ao fundo, de maneira
que seus cotistas serdo remunerados
pelo pagamento das parcelas devidas
pelo cliente ao banco, conforme previsto
no contrato de concessao do crédito;

2) A companhia X a empresa Y um
produto, o qual sera pago em
sucessivas prestagdes mensais. X cede
ao ao fundo os direitos de receber os
créditos detidos contra Y por conta de
venda, de modo qu os cotistas serao
remunerados pelo pagamento das
prestacbes mensais.

FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTIPAGOES FIP. Também conhecido
com Private Equity, é destinado
exclusivamente a investidores qualificados e
deve ser constituido sob a forma de
condominio fechado.

Seus recursos sao destinados a aquisigéo de
agoes, debéntures, bonus de subscrigéo e
outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis devem
propiciar ao fundo participagdo no processo
decisério da companhia investida, com
efetiva influéncia na definigdo de sua politica
estratégica e na sua gestéo.

FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO. Deve ser constituido sob a
forma de condominio fechado, cujos
recursos sejam destinados ao investimento
em empreendimentos imobiliarios, tais como
compra para locacdo ou arrendamento,
compra e venda, incorporagado e/ou
construcdo, projetos visando viabilizar o
acesso a habitagédo e servigos urbanos etc.
Suas cotas s&o remuneradas com base no
desempenho do empreendimento.

Exemplo: O fundo investe na construgédo de
um shopping center, sendo remunerado pela
posterior venda/aluguel das lojas, ou seja, de
acordo com o desempenho do
empreendimento imobiliario.



GAP. Palavra inglesa que significa fenda,
brecha, lacuna, diferenca, hiato. Em
economia, pode também significar déficit (gap
comercial), escassez (dollar gap), atraso (gap
tecnologico).

GARANTIA. Compromisso adicional que se
estabelece numa transagdo, como forma de
assegurar suarealizagao e/ou lisura.

GASTOS. Sacrificio financeiro que a entidade
arca para obtengédo de um produto ou servigo
qualquer. Assim, temos gastos com mao-de-
obra, gastos com honorarios, gastos na
compra de umimobilizado, etc.

GATT (General Agreement on Tarifs and
Trade). Ver Acordo Geral de Tarifas e
Comércio.

GLOBALIZAGAO. Neologismo que procura
sintetizar a interdependéncia orientada pela
cooperagao reciproca entre nagdes e povos de
todo o globo, facilitada pela faléncia dos blocos
ideoldgicos antagoénicos. De certa forma, os
limites fronteiricos sdo cada dia mais
permeaveis ao intercambio cultural e cientifico
e, principalmente, a difusdo de novas
tecnologias. Dentre estas, a informatica
assume posicéo privilegiada, contornando os
bloqueios estruturais dos idiomas e
formulando linguagens que se tornam
universais. Um outro fenémeno da
globalizagéo é a lenta, mas constante, quebra
das barreiras alfandegarias, possibilitando,
num dado pais, a compra de produtos
originarios dos quatro cantos do mundo.
Processo de abertura das economias
nacionais para a livre circulagao de produtos e
capitais, bem como a regionalizagdo das
relagbes econdémicas.

GOODWILL.Bens intangiveis, fundo de
comércio. Refere-se a quantia adicional que
uma empresaA (CompanyA) paga a uma outra
B (Company B) sobre o valor dos ativos
(Assets) de B. Essa quantia é paga por se
atribuir valores mais altos a certos aspectos de
B, do que os valores calculados pelos
contabilistas. Incluem:

e O bom relacionamento com seus

clientes;
e  Ovalorde suas marcas;

. O valor de suas pesquisas e
desenvolvimento correntes, e
° O valor de sua equipe de
administragdo (Management)
O valor disso aparece no Relatério Contabil
(Accounts) anual. O valor de comércio terdao
que ser posteriormente considerados na
contabilidade da empresa formada apoés a
aquisi¢ao (Acquisition). Nos EUA, esse valor é
geralmente deduzido gradativamente dos
lucros, durante alguns anos. No Reino Unidoa
pratica usual é deduzi-lo imediatamente das
reservas (Reserves) da empresa.

GOVERNANGA CORPORATIVA - E o
sistema pelo qual as organizagbes sao
dirigidas e monitoradas, envolvendo os
relacionamentos entre acionistas/cotistas,
conselho de administragao, diretoria, auditoria
independente e conselho fiscal. As boas
praticas de governanca corporativa tém a
finalidade de aumentar o valor da sociedade,
facilitar seu acesso ao capital e contribuir para
a sua perenidade.( Fonte: Instituto Brasileiro
de Governancga Corporativa—IBGC.)

G7 -GRUPO DOS SETE. O Grupo dos Sete foi
organizado de uma maneira mais formal no
encontro de Téquio em 1986. E formado pelos
Estados Unidos, Canada, Japdo, Gra-
Bretanha, Franca, Itdlia e Alemanha. O G7
assume a lideranca nas discussodes
relacionadas ao sistema monetario
internacional, taxas de cambio, processos de
ajustamento e problemas relacionados a
dividas.



HARDWARE. Termo relacionado com os
sistemas de processamento de dados,
referindo-se ao equipamento fisico, ou seja,
aos componentes mecanicos, magnéticos ou
eletrénicos. Opde-se a software.

HEDGE. Termo inglés que significa
“salvaguarda’. E um mecanismo utilizado por
operadores do mercado financeiro e de
commodities para se resguardarem de uma
flutuacdo de precos. E comum, por exemplo,
que operadores do mercado de commodities
atuem também no mercado a termo, de tal
forma que a baixa de pregos num destes
mercados atue no sentido negativo numa das
operagdes, mas positivo em outra. Vejamos o
exemplo de um operador da bolsa de cereais
que compra soja spot (entrega imediata) e
vende para entrega futura. As operagbes de
hedge devem ser entendidas numa sequéncia,
pois as flutuagdes de pregos no presente e no
futuro obrigam um operador a constituir
salvaguardas ao longo do tempo, e inclusive,
em algumas destas operagbes, ele pode
acusar perdas. As operagbes de hedge nao
tém por finalidade obter lucros com as
sucessivas operagdes com compra e venda de
commodities, titulos etc., mas sim permitir aos
operadores defesas e protegdo contra as
flutuacbes de pregco que estas mercadorias
sofrem no decorrer do tempo.

HIATO INFLACIONARIO. Deve ser entendido
como excesso que existir da demanda global
sobre a oferta a pleno emprego, se os pregos
se mantivessem estaveis (Mario Henrique
Simonsen).

HIPERINFLAGAO. Caso especial de inflagdo
em que 0s precos aumentam tanto que as
pessoas nao procuram reter dinheiro, mesmo
por poucos dias, em razéo da rapidez com que
diminui seu poder de compra.

HIPOTECA. Garantia de pagamento de divida
dada a um credor, representada por um bem
imovel que permanece, todavia, na posse do
devedor. Por excecéo, a aeronave e 0 navio,
bens essencialmente moveis, por lei podem
serdados em hipoteca.

HOLDING. Termo de origem inglesa que
carateriza empresa que mantém o controle
sobre outra, pelo fato de deter a propriedade
da maioria das ac¢des: geralmente ndo produz
nada, constituindo um dos estagios mais
avangados de um processo de concentragao
de capital, ainda que determinado por
aspectos de racionalizagdo e busca de
eficiéncia operacional e pujanga financeira.

HOME BANKING. E basicamente, toda e
qualquer ligagéo entre o computador do cliente
e o computador do banco, independente de
modelo ou tamanho, que permita as partes se
comunicarem a distancia. Através do home
banking, o cliente, sem sair de seu escritorio ou
residéncia, tem, entre outros servigos,
informagdes sobre: saldo e movimentagao de
conta corrente; saldo e movimentagdo de
cobrancga/contas a pagar; posicao, aplicagbes
e resgates em fundos; operagdes de
empréstimo; cotagdes de moedas/indices e
bolsas de valores; saldo em caderneta de
poupanga. Pode solicitar também alteracdes
em seus de cobranga, taldes de cheque ou
qualquer outro tipo de demanda ndo-negocial.

HOME BROKER. Canal de relacionamento,
via internet, entre corretoras de valores e
investidores.

HOT MONEY. Expressdo em inglés que
significa, literalmente, “dinheiro quente”, isto &,
aplicagdes em titulos ou no cambio, atraidas
por taxas de juros elevados ou diferenga
cambiais significativas, de curtissimo prazo,
podendo deslocar-se de um mercado para
outro com grande agilidade. Esse tipo de
operagao pode provocar grandes turbuléncias,
especialmente no equilibrio cambial de um
pais. No Brasil, refere-se também as
operagbes de empréstimos de curtissimo
prazo, normalmente por um dia, ou um pouco
mais, no maximo em 10 dias.
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IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica. E uma fundagéao publica federal
brasileira criada em 1934 e istalada em 1936
com o nome de Instituto Nacional de
Estatistica; seu fundador e grande
incentivador foi o estatistico Mario Augusto
Teixeira de Freitas. O nome atual data de 1938.
O IBGE tem atribuigées ligadas as geociéncias
e estatisticas sociais, demograficas e
econdmicas, 0 que inclui realizar censos e
organizar as informacgdes obtidas nesses
censos, para suprir orgdos das esferas
governamentais federal, estadual e municipal,
e para outras instituicdes e o publico em geral.
O IBGE possui uma rede nacional de pesquisa
e disseminagao, composta por: 27 Unidades
Estaduais (26 nas capitais dos estados e uma
no Distrito Federal); 27 Setores de
Documentagcdo e Disseminacao de
Informacgdes (26 nas capitais € um no Distrito
Federal); 27 Supervisdes de Base Territorial
(26 nas capitais e uma no Distrito Federal); 533
Agéncias de coleta de dados nos principais
municipios. O IBGE ¢ subordinado ao
Ministério do Planejamento, Orgamento e
Gestao e esta sediado na Cidade do Rio de
Janeiro.

IBOVESPA. E o principal indice de agdes do
mercado brasileiro e mede o comportamento
das agbes mais negociadas na Bovespa.

IBX. indice também calculado pela Bovespa e
que mede o desempenho das 100 a¢des mais
negociadas na Bovespa, ponderadas por seu
valor de mercado (numero de acgdes
disponiveis no mercado multiplicado pelo valor
daagéo).

ICMS - Imposto Sobre Operagoes Relativas
a Circulagao de Mercadorias e Sobre
Prestacdo de Servicos de Transporte
Interestadual e Intermunicipal e de
Comunicagao. Também chamado de Imposto
sobre Circulagao de Mercadorias e Servigos, &
um imposto estadual ndo-cumulativo. E a
grande fonte de receita do Distrito Federal e
dos Estados. Sua aliquota varia por produto e
em funcdo de outras muitas circustancias.
Situa-se entre 7% e 25% (caso dos
cosméticos e demais artigos considerados
supérfluos), sendo a aliquota de 18% a mais
comum. Esses impostos € aplicado sobre o

preco de pauta ou o de venda de todo e
qualquer produto/mercadoria - excluidos os
isentos e os destinados exportacdo -,
prestacdo de servigos de transporte
interestadual e intermunicipal e de
comunicagdo importados etc. E repassado
integralmnte para o consumo integralmente
para o consumidor. Recolhem o ICMS a
industria, o comércio e os prestadores de
servico de transporte interestadual e
intermunicipal e de comunicagdo. A lei
complementar n° 87, de 13/9/1996 (Lei
Kandir), isenta do recolhimento do ICMS as
exportacdes de produtos primarios e semi-
elaborados, os insumos/matérias-primas e
componentes que entram na fabricagédo de
manufaturados para exportacdo e os
investimentos para ativo fixo do setor
industrial, e os investimentos de todo o setor
produtivo. Nos demais casos permanece com
as mesmas caracteristicas do Imposto de
Consumo, com incidéncia integral, e, a partir
da segunda etapa de comercializagéo,
somente sobre o valor agregado (VA).

IDH - indice de desenvolvimento humano.
indice criado pelas Nagdes Unidas, para
comparar o grau de desenvolvimento humano
dos paises. E uma média de trés indices:
indice de expectativa de vida ao nascer, indice
de educagdo (ponderagdo entre a taxa de
alfabetizagdo de adultos e taxa de
escolaridade) e indice do PIB per capita.

IGP-DI - indice Geral de Pregos.
Disponibilidade Interna. Tem a mesma
composicao que o IGP-M (ver abaixo), embora
seja calculado tomando-se os precgos entre os
dias 1° e 30 de cada més, e ndo entre os dias
21 domés anterior e 20 do més em curso.

IGP-M - indice Geral de Pregos. Mercado.
Indice calculado pela Fundagdo Getulio
Vargas em decorréncia de convénio firmado
em maio de 1989 entre a FGV e a CNF -
Confederagéo Nacional das Instituicbes
Financeiras. E resultante da combinagéo dos
seguintes indices: Indice de Pregos por
Atacado (IPA-M), Indice de Pregos ao
Consumidor (IPC-M) e Indice Nacional de
Custo da Construgédo (INCC-M) nas
ponderagbes de 60, 30 e 10 respectivamente.

E um indice abrangente concebido para servir
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0 de indexador do setor financeiro. Apés o Plano

Real, contudo, tem apresentado
desaceleragdo maior que os demais indices
motivo pelo qual o mercado tem utilizado a
média deste indice com o indice da FIPE-
Fundagéo Instituto de Pesquisas Econémicas
da Universidade de Sao Paulo - como
indicador da inflagdo pds-Real. A coleta é
efetuada no periodo compreendido entre os
dias 21 do més anterior ao més de referéncia e
os dias 20 do més de referéncia, em 3 coletas,
uma a cada 10 dias (“decéndios”).

ILIQUIDEZ. Falta de liquidez, isto é, falta de
dinheiro para realizar pagamentos. Por
problemas gerenciais, por exemplo, uma
empresa pode chegar a um excesso de
estoque e ter sua liquidez comprometida, ja
que boa parte do capital esta em forma de
mercadorias. Nesses casos, costuma-se fazer
uma liquidagao, isto € vender rapidamente o
estoque, transformando-o em dinheiro.

IMPORTAGAO. Compra de produtos
originarios do exterior.

IMPOSTO. Tributo obrigatério pago ao Estado,
que deve reverter a coletividade sob forma de
beneficios de interesse geral: transporte,
educacéo, saude etc. Os impostos podem ser
de varios tipos: imposto pessoal -- grava os
bens, levando em conta o contribuinte que
deles usufrui e seu grau de bem-estar; imposto
real --incide sobre a matéria tributavel, sem
levar em consideragdo a pessoa do
contribuinte, sua situagéo ou grau de riqueza;
imposto direto -- afeta a riqueza dos
contribuintes, incidindo diretamente sobre
seus capitais ou suas rendas e dependendo da
importancia das riquezas possuidas ou das
rendas ou salarios recebidos; imposto indireto
decorrente da produgdo e comercializagéo.
Geralmente incide sobre vendas, produtos
industrializados, importagéo etc.; imposto por
cotas -- sua tarifa é fixada pela lei fiscal, sem
que seja determinado o produto total; imposto
por contigente -- a lei fixa determinada quantia,
o contigente, sem estabelecer tarifa; imposto
progressivo -- aumenta em proporgao maior
que o valor sobre o qual incide; imposto
proporcional -- aumenta na mesma proporgao
que o valor gravado; imposto regressivo -- tem
um impacto menor ao incidir sobre as faixas
baixas de renda. A distingdo entre imposto
progressivo e imposto regressivo € ténue,
referida a seu mével de aspiragdo: o primeiro
pretenderia, sobretudo, sobrecarregar os
contribuintes de rendas mais elevadas; o
segundo teria a finalidade de aliviar os mais
despossuidos. No Brasil, os impostos indiretos

sdo geralmente regressivos, e 0s impostos
diretos, progressivos. Entre os impostos
diretos podemos citar o Imposto sobre Renda,
que apresenta aliquotas crescentes em
relacéo a elevacéo das faixas de renda. Entre
os impostos indiretos, temos o Imposto sobre
Produtos Industrializados, Imposto sobre
Circulacdo de Mercadorias, Imposto de
Importagéo etc. Uma caracteristica do sistema
tributario do Brasil e dos demais paises
subdesenvolvidos € a preponderancia dos
impostos indiretos. A posicédo secundaria da
tributacdo direta pode ser atribuida a
inexisténcia de um sistema de arrecadacao
eficiente, ao baixo nivel de renda da populagao
e a constante preméncia de recolhimento
imediato dos impostos. Muitos economistas
atribuem aos impostos indiretos uma pressao
inflacionaria maior que a dos impostos diretos,
devido ao fato de as empresas transferirem
para o consumidor o valor dos impostos pagos,
elevando o prego da venda de seus produtos.

IMPOSTO DE RENDA. Imposto federal que
incide sobre os lucros auferidos pelas
empresas e a partir de determinada faixa de
renda das pessoas fisicas.

IMPOSTO INFLACIONARIO. E aquele
decorrente das receitas obtidas pelo governo
pela emissao de moeda.

IMPOSTO SOBRE A RENDA E PROVENTOS
DE QUALQUER NATUREZA (IR) - Imposto
de competéncia federal, que tem como fato
gerador a aquisi¢ado de renda, assim entendida
como produto do capital, do trabalho ou da
combinacdo de ambos e de proventos de
qualquer natureza, entendidos como outros
acréscimos patrimoniais. A base de calculo do
imposto € o montante, real, arbitrado ou
presumido, da renda ou dos proventos
tributaveis. O contribuinte do imposto é o titular
da disponibilidade em questéo. Pode ser sobre
renda de pessoa fisica (IRPF) ou pessoa
juridica (IRPJ). As faixas de contribuigédo e as
aliquotas sao definidas por lei federal, devendo
levar em conta critérios de generalidade,
universalidade e progressividade. N&o incide
sobre rendimentos de aposentadoria e penséo
pagos pela Previdéncia Social de qualquer
esfera governamental a pessoa com idade
superior a 65 anos, com renda exclusivamente
de rendimentos do trabalho.

INADIMPLENCIA. Nzo cumprimento, no todo
ou em parte, de uma obrigagdo, objeto de
clausula contratual, em determinado prazo,
ficando o inadimplente, além de permanecer
em débito, sujeito ao pagamento de juros de
mora, multa contratual e outros encargos.
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INCENTIVO FISCAL. Redugdo da carga
tributaria concedida a certas empresas com o
objetivo de incentiva-las.

INCORPORAGAO. A incorporagdo é a
operacgao pela qual uma ou mais sociedades,
de tipos iguais ou diferentes, sdo absorvidas
por outra, que lhes sucede em todos os direitos
e obrigagcdes. Como se vé, na incorporacao
ndo surge nova sociedade, pois uma, a
incorporadora, absorve outra ou outras
sociedades, que se extinguem.

INDEXAGAO. Mecanismo de politica
econdmica pelo qual as obrigagoes
monetarias tém seus valores em dinheiro
corrigidos com base em indices oficiais do
governo. No Brasil, por exemplo, os salarios,
pensdes e aluguéis residenciais eram
corrigidos em fung&o da variagéo do INPC --
Indice Nacional de Pregos ao Consumidor.
Depois de 1986, com o Plano Cruzado, o Plano
Bresser (1987) e o Plano Veréo (1989), as
regras de indexacdo sofreram varias
alteragdes, sendo até suspensas durante
algum tempo. Desde a aplicagdo do Plano
Collor 2, a indexagdo como medida de
correcdo monetaria foi oficialmente abolida.
No entanto, com a aceleragao dainflagéo entre
1991 e 1994, ela voltou a ser admitida e em
seguida novamente eliminada (pelo menos
parcialmente) com o advento do Plano Real.

iNDICE DE BOLSA DE VALORES. Valor
numérico equivalente a média das cotagbes de
certo grupo de acgdes, consideradas
representativas de todo o mercado, em
determinado momento. Pela comparagao dos
indices apurados, sucessivamente, pelas
bolsas de valores, pode-se saber se o mercado
encontra-se em alta, estavel ou em baixa, o
que orienta os investidores em suas
aplicagdbes no futuro préximo. O
acompanhamento do indice ¢é feito, em geral,
por meio de um grafico simples, que registra
sua evolug¢ao no tempo: um ano, um més, uma
semana ou até mesmo ao longo de um dia.
IBOVESPA - Indice da Bolsa de Valores de S&o
Paulo; IBV - Indice da Bolsa de Valores do Rio
de Janeiro.

iNDICE BOVESPA. indice que acompanha a
evolugdo média das cotagdes das agdes
negociadas na Bovespa - Bolsa de Valores de
S&do Paulo. E o valor atual, em moeda
corrente, de uma carteira tedrica de agoes,
constituida em 1968 a partir de uma aplicagao
hipotética.

A carteira tedrica é integrada pelas acdes que,
em conjunto, representaram 80% do volume

transacionado a vista nos 12 meses anteriores
aformagao da carteira.

A carteira tedrica € composta pelas agdes que
atenderam cumulativamente aos seguintes
critérios, com relagdo aos doze meses
anteriores a formagéo da carteira:

a) estar incluida em uma relagdo de agdes
cujos indices de negociabilidade somados
representem 80% do valor acumulado de
todos os indices individuais;

b) apresentar participagdo, em termos de
volume, superior a 0,1% do total;

c) ter sido negociada em mais de 80% do total
de pregdes do periodo.

Para que sua representatividade se mantenha
ao longo do tempo, é feita uma reavaliagéo
quadrimestral, alterando-se composi¢cdo e
peso da carteira.

Considerando-se seu rigor metodolégico e o
fato de que a Bovespa concentra mais de 90%
dos negécios do Pais, trata-se do mais
importante indice disponivel, permitindo tanto
avaliagbes de curtissimo prazo como
observagdes de expressivas séries de tempo.

IPTU - Imposto sobre a Propriedade Predial
e Territorial Urbana. Tributo de competéncia
dos municipios. Incide sobre a propriedade, o
dominio util ou posse de bem imével localizado
na zona urbana do municipio, conforme
definido em lei municipal aprovando a planta
de valores imobilidrios. A base do célculo do
imposto € o valor venal do imdvel, e sua
aliquota e a metodologia de calculo variam de
um municipio para outro. O contribuinte é o
proprietario do imoével, o titular do seu dominio
Util ou o0 seu possuidor a qualquer titulo.

IRB - Instituto de Resseguros do Brasil.
Sociedade de economia mista com controle
acionaria da Unido, jurisdicionada ao
Ministério da Fazenda, com objetivo de regular
0 CO-seguro, 0 resseguro e a retrocessao, além
de promover o desenvolvimento das
operacdes de seguros no Pais.



a INDICES FINANCEIROS

B LIQUIDEZ - Mede a capacidade da
empresa de cumprir com suas obrigacdes de
curto prazo.

indice de liquidez corrente = ativocirculante

passivo circulante

indice de quuidez S§ecCa = ativocirculante - estoque
passivo circulante

indice de capital

de giro [ ativo total =_ativo circulante - estoque

ativo total

B ATIVIDADE - Medida da eficiéncia da
empresa em gerar vendas com seus ativos.

Giro de estoque = custodas

rcadorias
estoque médio

Periodo de recebimento = duplicatas areceber
vendas acrédito por dia

Giro do ativo fixo =
(Return on assets - ROA)

vendas
ativo fixo liquido

Giro do ativo total
(Return on equity - ROE)

vendas
ativo total

B ALAVANCAGEM - Medida do grau de
endividamento da empresa e sua capacidade
de cumprir com as obrigagdes de longo prazo.

indice de endividamento = passivototal

ativototal

Coeficiente
de endividamento = dividadelongo prazo
patriménio liquido
indice de
coberturade juros N Lajir
despesaanual de juros
indice de

cobertura de caixa = Lajir + depreciagdo

juros

indice de cobertura

de despesas

financeiras = Lajir+ dear
juros + dear

Multiplicador

ativo total
patriménio total

de capital proprio =

Lajir = Lucro antes dos juros e dos impostos

B RENTABILIDADE — E a medida dos
retornos sobre ativos e patrimoénio.

Margem de lucro bruta =

lucro bruto
vendas

Margem de lucroliquida = lucro liquido
vendas

Retorno sobre ativos = lucro liquido

ativo total

Retorno sobre patriménio = iucroliquido
patriménio

indice pregollucro (P/L) = prego por agdo ordinaria
lucro poragao

Lucro por ganhos disponiveis para

acao (LPA) = de agées ordinarias
numero de ag6es ordinarias em circulagao

indice valor

de mercado

/valor contabil =

preco da acéo ordinaria
valor contabil da agao ordinaria

INDUSTRIA. Conjunto de atividades
produtivas que se caracterizam pela
transformacéo de matérias-primas, de modo

manual ou com auxilio de maquinas e
ferramentas, no sentido de fabricar
mercadorias.

INDUSTRIALIZAGAO. Processo histérico-
social por meio do qual a industria fabril se
torna o setor predominante da economia de um
pais. Comegou na Inglaterra com a Revolucédo
Industrial, espalhando-se depois por Europa,
Estados Unidos e Japao.

INFLAGAO. Processo de aumento geral e
persistente dos precos por forgas de elevagao
excessiva da demanda e/ou dos custos dos
fatores de producdo paralelamente a
depreciacédo do valor da moeda e redugéo do
seu poder aquisitivo. Qualquer que seja a sua
causa original, adquire dinamica suficiente
para se auto-alimentar através de reacdes em
cadeia (a elevagdo de um prego ou de um
conjunto de pregos 'puxando’ a elevagédo de
outros) que configuram a chamada espiral
inflacionaria.

INFLAGAO DE CUSTO. Processo gerado (ou
acelerado) pela elevagdo dos custos de
producéo, especialmente das taxas de juros,
de cambio, de salarios ou dos precos das
importagoes.
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INFLAGAO DE DEMANDA. Ocorre quando os
meios de pagamento crescem além da
capacidade de expansao da economia, ou
antes que a producdo esteja em plena
capacidade, o que impede que a maior
demanda decorrente da expansdo dos
rendimentos seja atendida.

INFLAGAO INERCIAL. Processo gerado pelo
reajuste pleno de pregos, de acordo com a
inflagdo observada no periodo imediatamente
anterior.

INFLATION TARGET. Termo usado para
definir a politica de controle da inflagao dentro
de indices determinados antecipadamente.

INFRA-ESTRUTURA. Conjunto de
instalacbes e equipamentos empregados na
extragcdo, transporte e processamento de
matérias-primas, nos meios de treinamento da
forca de trabalho e na fabricagdo de bens da
capital.

INPC - indice Nacional de Pregos ao
Consumidor. Média ponderada de indices
elaborados pela fundagdo IBGE para dez
regides metropolitanas brasileiras (Rio de
Janeiro, Porto Alegre, Belo Horizonte, Recife,
Belém, Sao Paulo, Fortaleza, Salvador e
Curitiba, além de Brasilia e do Municipio de
Goiania). O INPC ¢ elaborado sob dois
conceitos: 0 amplo, correspondendo a familias
com renda mensal entre 1 e 30 salarios
minimos, e o restrito, correspondendo a
familias com renda entre 1 e 5 salarios
minimos.

INTERMEDIATION. Termo inglés que
significa intermediacéo. Entrega de dinheiro a
um intermediario financeiro, como um banco
ou um corretor, que o investe em obrigacdes,
acoes, hipotecas e outros empréstimos, titulos
e valores do mercado monetario, ou
obrigacdes do governo a fim de obter o retorno
almejado. Mais formalmente chamada
intermediacgéo financeira.

INTERNET E INTRANET. A Internet é uma
ferramenta ao alcance dos gestores que lhes
permite mudar radicalmente a forma como
executam o trabalho e gerem empresas. Se a
Internet ja provou ser crucial para comunicar e
dar acesso a informacéo, as Intranets (redes
internas) sdo cada vez mais populares para a
difusdo da informagé&o no interior da empresa
entre os seus funcionarios.

INTITUIGOES DE CREDITO A CURTO
PRAZO. Bancos Comerciais, Caixa

Econdémica, Bancos Cooperativos /
Cooperativas de Crédito, Bancos Multiplos
com Carteira Comercial.

INSTITUIGOES DE CREDITO DE MEDIO E
LONGO PRAZOS. Bancos de
Desenvolvimento, Bancos de Investimento,
Caixa Econbémica, Bancos Mudiltiplos com
Carteira de Investimento e Desenvolvimento,
Sociedades de Crédito ao
Microempreendedor, Agéncias de Fomento.

INSTITUICOES DE CREDITO E
FINANCIAMENTO DE BENS DE CONSUMO
DURAVEIS. Sociedades de Crédito,
Financiamento e Investimento — Financeiras,
Caixa Econémica, Bancos Mudltiplos com
Carteira deAceite.

INSTITUIGOES DE CREDITO IMOBILIARIO.
Caixa Economica Federal, Associagbes de
Poupanga e Empréstimo, Sociedade de
Crédito Imobiliario, Companhias Hipotecarias,
Bancos Multiplos com Carteira Imobiliaria.

INSTITUIGOES DE INTERMEDIAGAO NO
MERCADO DE CAPITAIS. Sociedades
Corretoras — CCVM, Sociedades
Distribuidoras — DTVM, Bancos de
Investimento, Bancos Multiplos com Carteira
de Investimento, Agentes Autdbnomos de
Investimento.

INSTITUIGOES DE SEGUROS E
CAPITALIZAGAO. Seguradoras, Corretoras
de Seguros, Entidades Abertas de
Previdéncias Complementar, Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar,
Sociedades de Capitalizagao.

INSTITUIGOES DE ARRENDAMENTO
MERCANTIL - LEASING. Sociedades de
Arrendamento Mercantil, Bancos Multiplos
com Carteira de Arrendamento Mercantil.

INSTITUIGOES FINANCEIRAS. De acordo
com a Lei n° 4.595, de 31 de dezembro de
1964, sao consideradas como tais as pessoas
juridicas de direito publico ou privado que
tenham como atividade principal ou acessoria
a coleta, intermediacdo ou aplicagédo de
recursos financeiros proprios ou de terceiros,
em moeda nacional ou estrangeira, e custodia
de valor de propriedade de terceiros. Para
efeitos criminais, a Lei n°® 7.492, de 1986,
considera instituicdo financeira a pessoa
juridica de direito publico ou privado que tenha
como atividade principal ou acessoria,
cumulativamente ou né&o, captacgéo,
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0 intermediagdo ou aplicacdo de recursos

financeiros de terceiros, em moeda nacional
ou estrangeira, ou a custdédia, emissao,
distribuicdo, negociagéo, intermediagédo ou
administracéo de valores mobiliarios.

INSIDER. Termo aplicado, especialmente no
mercado de agdes, a uma pessoa que dispde
de informagoes privilegiadas sobre a situagéo
de empresas que tém seus titulos cotados em
bolsa e que, fazendo uso delas (antes que
sejam acessiveis ao publico), podem realizar
grandes lucros comprando e/ou vendendo
acoes. A agédo dos insiders & considerada
ilegal, e os infratores s@o punidos de acordo
com a legislacao de cada pais.

INSOLVENCIA. Situagdo de uma pessoa ou
de uma empresa que, por falta de
disponibilidade financeira, ndo pode fazer
face as suas dividas.

INVENTARIO. Relagdo pormenorizada dos
bens e valores de uma pessoa ou firma.

INVERSAO. O mesmo que investimento.

INVESTIDOR. Pessoa (fisica ou juridica) que
investe, que aplica recursos monetarios em
negécios nos mercados financeiro,
imobiliario, de mercadorias etc. através da
compra de agdes em bolsa ou no mercado
primario, de titulos, imoveis, mercadorias etc.;
denomina-se investidor institucional a pessoa
juridica (empresa ou entidade) que, por forca
de determinacbes governamentais, seja
obrigada a aplicar parte de seu capital no
mercado de agbes, através de fundos de
penséo etc., constituindo uma carteira segura
e com rentabilidade média razoavel.

INVESTIMENTO. Em sentido geral, qualquer
aplicagao de recurso financeiro em bens ou
titulos (agdes, letras de cambio, etc.) com o
objetivo de obter lucro. A teoria econdmica,
entretanto, restringe a amplitude do termo
aqueles recursos monetarios destinados a
aquisicdo de bens de capital (instalagdes,
maquinarias, veiculos, etc.) ou na compra de
acdes novas no mercado primario que
resultam na mesma finalidade: a produgéo.
Também sao considerados investimentos os
dispéndios governamentais na construgéo de
rodovias, pontes, obras de saneamento,
hospitais, escolas, casas populares, etc.

INVESTIMENTO AUTONOMO.
Investimento que nao esta relacionado com
alteragbes nos niveis de renda. Os
investimentos publicos, os que acontecem
em funcdo de avangos tecnolégicos ou
aqueles que se realizam sem expectativa de
obtengdo de uma taxa média de lucro, ou
mesmo sao realizados a fundo perdido, sdo
considerados investimentos autdnomos.

INVESTIMENTO ESTRANGEIRO.
Aquisicdo de empresas, equipamentos,
instalagcbes, estoques ou interesses
financeiros de um pais por empresas,
governos ou individuos de outros paises. O
investimento de capital estrangeiro pode ser
direto, quando aplicado na criacdo de novas
empresas ou na participacdo acionaria em
empresas ja existentes; e indireto, quando
assume a forma de empréstimos e
financiamentos a longo prazo.

IOF - Imposto sobre Operagodes
Financeiras. Tributo Federal que incide
sobre as operagbes ativas dos bancos e
seguradoras (empréstimos, descontos de
letras de cambio, prémios de seguros, etc.)
e sobre os saldos devedores em conta
corrente.

IPCA - indice de Pregos ao Consumidor
Ampliado. Baseia-se na evolugédo da cesta
de consumo de familias com renda entre 1 e
40 salarios minimos, pesquisados entre os
dias 1° e 30 de cada més, abrangendo as
regides metropolitanas de Rio de Janeiro,
Porto Alegre, Belo Horizonte, Recife, Belém,
Sao Paulo, Fortaleza, Salvador e Curitiba,
além de Brasilia e do Municipio de Goiania.
E calculado pelo IBGE.

IPC - Fipe. indice de precos ao consumidor
calculado pela Fundagédo Instituto de
Pesquisas Econémicas da Universidade de
Sédo Paulo (USP), mede a inflacdo das
familias paulistanas que ganham de 1 a 20
salarios minimos. Pesquisa os pregos de
260 produtos, comparando a média com a
média dos 30 dias anteriores.

IPO - Initial Public Offering. Oferta Publica
Inicial. E a operagéo que permite que uma
empresa abra seu capital, ou seja, emita
acbes pela primeira vez e passe a ser
negociada em Bolsa. Um IPO (sigla em
inglés para “oferta inicial de a¢des”) é um
mercado interessante para quem esta
procurando investir em agbes de segunda
linha, ou small caps. Quando uma empresa



decide abrir seu capital ao publico, é porque
precisa levantar dinheiro no mercado, entao
chama os bancos de investimento para
realizar a operagdo. Os bancos analisam a
empresa, preparam a documentacgao
necessaria e procuram avaliar quanto o
investidor estara disposto a pagar pela agao
da empresa. No prospecto da empresa séo
revelados sua histéria financeira, o perfil de
seus administradores, seus planos de
investimentos e expansao.

1SO 9000. Conjunto de normas internacionais
da qualidade que se tornou mundialmente
aceito para a documentagéo da qualidade.
Oferece uma estrutura para mostrar como as
organizagdes focadas na qualidade testam
produtos, treinam funcionarios, mantém
registros e consertam defeitos. A certificacao
envolve uma auditoria da qualidade a cada
seis meses por um auditor credenciado pela
ISO (International Standard Organization).

ISS - Regras gerais. O Imposto Sobre
Servigos de Qualquer Natureza (ISS) é um
tributo cuja competéncia, para a sua
instituicdo foi assegurada pela constituicdo
federal de 1988 aos municipios e ao Distrito
Federal. De acordo com o art. 146, lll,da
Constituicdo Federal de 1988, cabe a lei
complementar estabelecer normas geais em
matéria de legislagao tributaria,
especialmente sobre a definigao de tributos e
suas espécies, bem como dos respectivos
fatos geradores, bases de calculo e
contribuintes, em relagéo aos impostos nela
discriminados.




JOINT-VENTURE. Associagdao de uma
empresa que dispde de capital e quer assumir
investimento de risco com outra empresa que
pretenda realizar projetos de investimento.

JUROS. Remuneragdo que o detentor do
dinheiro cobra para conceder um empréstimo.
O valor do juro (seu percentual) é considerado
como o custo ou prego do dinheiro. O calculo
do juro depende de trés variaveis: o valor total
do empréstimo, o prazo fixado para que este
seja saldado e ataxa de juros. O juro é simples
quando incide sob a forma de uma taxa fixa
sobre o total do capital tomado como
empréstimo. Ele é composto quando a taxa de
juros é calculada sobre o saldo a pagar do
empréstimo (leva em conta o progressivo,
decréscimo do capital a amortizar). Em
economia, o dinheiro é considerado um bem
disponivel no mercado e portanto tem um
preco, um custo. Alguns dos motivos pelos
quais os juros aumentam sdo: quando ha
pouco dinheiro disponivel no mercado ou
guando a inadimpléncia aumenta.

JURO BANCARIO. A taxa de juros cobrada
pelos bancos nas operacdes efetuadas junto
aos clientes varia com o tipo de operagéo
realizada: cheque especial, empréstimo
pessoal, desconto de duplicata, capital de giro
etc. Os valores sdo, em geral fixados pelos
movimentos do mercado, isto &, giram em
torno de taxas comuns a todos os bancos, com
pequenas variagcdes conforme a politica do
estabelecimento.

JURO EXATO. Sao aqueles incidentes
tomando-se por base um ano de 365 dias.

JURO DE MORA. Valor acrescentado ao
montante de uma divida financeira, decorrente
da mora, isto é, atraso no pagamento: cobrado
ao devedor que ndo cumpriu as obrigagdes
contratuais, voluntaria ou culposamente.

JURO NOMINAL. Juro correspondente a um
empréstimo ou financiamento, incluindo a
corregdo monetaria do montante emprestado.
E o atual valor monetario da taxa de juro
desajustado das subidas do nivel geral dos
precos, isto €, da inflagdo (Juro nominal = Juro
real +inflag&o).

JURO REAL. Juro correspondente a um
empréstimo ou financiamento sem incluir a
corregdo monetaria do montante emprestado.
E o atual valor monetario da taxa de juro
ajustado a taxa de inflagéo (Juro real = Juro
nominal - inflagéo) - desta forma pode ser
medida em produtos. Quando existam juros
reais positivos a poupanca é encorajada e o
investimento desencorajado. Ao contrario, os
juros reais negativos tornam o investimento
mais atrativo. Em condigbes de inflagéo zero,
os juros real e nominal sdo iguais.

JUROS COMPOSTOS. Sob um regime de
taxa de juros composta, o juro recebido/pago
sobre determinado montante de dinheiro
aplicado/investido/emprestado é
geometricamente proporcional ao prazo em
que os juros sao referenciados nominalmente,
ou seja, a cada periodo de capitalizagdo os
juros incidem n&o s6 sobre o principal, mas
também sobre os juros ja acumulados até
entdo. Matematicamente: VF =Px (1+r)..

JUROS SIMPLES. Sob um regime de taxa de
juros simples, o juro recebido/pago sobre
determinado montante de dinheiro
aplicado/investido/emprestado € linearmente
proporcional ao prazo em que 0s juros sao
referenciados nominalmente, ou seja, é
proporcional a taxa de juros nominal de aplicagao.
Em termos genéricos, podemos mostrar que:
VF=Px (1xrt)

Emque:

VF - é o Valor Futuro do investimento

P -¢éoprincipal investido

r -éataxadejuros nominal (% ao periodo, sejaeste
periodo qualquerum-1dia, 1 més, 1anoetc.)

t - é o numero de periodo em que a taxa de
juros é referenciada.

JUST-IN-TIME. Expressdo inglesa que
poderia ser traduzida nao literalmente por 'a
peca necessaria, na quantidade necessaria,
no momento necessario', designando um
método que se aplica a administragéo da
produgéo, destinado basicamente a redugao
de estoques (e dos recursos financeiros e
espacos fisicos para manté-los), a redugéo do
tempo de fabricagdo e a eliminagdo das
perdas, com vistas ao aumento da
produtividade.
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E uma técnica de gestdo e controle de
mercadorias que procura minimizar o nivel de
estoques nos armazéns das empresas
industriais. Criada em 1960 pela niponica
Toyota, foi considerada como uma das
ferramentas de gestao que mais contribuiram
para o milagre industrial japonés. A idéia base
é bastante simples: cada etapa do ciclo de
produgéo so deve solicitar novas encomendas
a etapa anterior a medida que precisar delas.
Implica igualmente uma redugdo do nimero
de fornecedores. Richard Schonberger foi o
primeiro autor a divulgar a metodologia just-in-
time nos Estados Unidos.




KEYNESIANISMO. Termo usado em
linguagem macroecondmica para designar um
tipo (quase uma doutrina) de intervengéo do
Estado na vida econdmica de um pais, mas
sem atingir plenamente a autonomia da
empresa privada; baseia-se, no todo ou em
parte, nas teorias sugeridas na principal obra
de John Maynard Keynes (1883-1946), o mais
célebre economista da primeira metade do
século XX, Teoria Geral do Emprego, do Juro e
da Moeda, de 1936 que propunham solucionar
os problemas do desemprego através de uma
acao do governo no sentido de desencorajar o
entesouramento em proveito de gastos
produtivos, reduzir a taxa de juro e incrementar
os investimentos publicos: implementado com
sucesso exatamente na época em que a
economia mundial sofria o impacto da Grande
Depressédo, nas décadas de 30 e 40,
influenciando diretamente o New Deal.

KNOW-HOW. Expressado inglesa utilizada
internacionalmente para designar
'experiéncia, pratica, pericia, conhecimento’;
quase sempre inerente a tecnologia, aplica-se
também a qualquer caso: um profissional ou
trabalhador especializado que possua know-
how para a execucéo de determinada tarefa.

KICKER. (Atrativo). Caracteristica
acrescentada a um titulo de divida,
normalmente para melhorar sua
comercializagcdo, que consiste na oferta da
perspectiva de participagédo no capital. Por
exemplo, um titulo de divida pode ser
transformado em agdes se estas atingirem um
determinado prego. Isso torna a obrigagao
mais atraente aos investidores uma vez que os
detentores de tais titulos obtém, além dos
juros, potencialmente o beneficio de uma
participagdo acionaria. Outros exemplos de
incentivos sdo as operagdes que asseguram
direitos (RIGHTS) e bdnus (WARRANTS) de
subscrigao.

KING (Efeito). Fenomeno observado nas
economias de mercado, segundo o qual as
variagdes de preco sao proporcionalmente
maiores que as variagdes da produgdo que as
provocaram.



LAISSEZ-FAIRE. Expressao francesa que
significa, literalmente, 'deixar fazer" teoria
econdmica (quase uma doutrina), segundo a
qual os negocios acabam sempre por se
realizar e 'funcionar' por si préprios sem
precisar da interferéncia do Estado,
proclamando a mais absoluta liberdade de
produgéo e comercializagdo de mercadorias;
lema cunhado pelos fisiocratas franceses no
século XVIII, mas praticado e defendido
radicalmente pela Inglaterra, entdo na
vanguarda da produgdo industrial e
necessitada de mercados para seus produtos,
passou a constitui, com a evolugdo do
capitalismo, a palavra de ordem do liberalismo
econémico, que condena toda intervencao
estatal na economia.

LAJIR. Lucro antes dos juros e do imposto de
renda.

LAVAGEM DE DINHEIRO (Money
Laudering: Blanchiment D'argent). E o
processo pelo qual o criminoso transforma
recursos ganhos em atividades ilegais em
ativos com uma origem aparentemente legal.
Essa pratica geralmente envolve multiplas
transagdes usadas para ocultar a origem dos
ativos financeiros e permitir que eles sejam
utilizados sem comprometer os criminosos. A
dissimulagao €, portanto a base para toda
operagdo de lavagem que envolva dinheiro
proveniente de um crime antecedente.
(Conselho de Controle de Atividades
Financeiras — COAF).

-ALegislagéo abrange todos os integrantes do
SFN, e os procedimentos a serem adotados na
prevengdo e combate as referidas atividades
estdo descritos em regulamentagao
complementar (identificagdo, cadastro,
registro, operagdes, comunicagéo, limites e a
responsabilidade referente aos crimes);

- Lei n® 9.613/98. Circular n°® 2.852/98, do BC.
Instrucdo n° 301/99, da CVM; e normas
complementares.

Ver COAF.

LEASING. Termo inglés equivalente a
‘arrendamento mercantil': operagéo financeira
entre uma empresa proprietaria de certos bens
(magquinas, equipamentos, veiculos, unidades
fabris) e outra empresa que deles usufrui
contra o pagamento de prestagbes, sob
contratos especificos, por tempo determinado,
ao fim do qual a arrendataria tem opgao

preferencial para a compra dos bens; oferece a
grande vantagem da n&o imobilizacdo de
capital, sobretudo nos casos de bens de alto
preco e de utilizacdo limitada; regulamentado
no Brasilem 1975.

LElI 4.595. Lei da Reforma Bancaria
(31.12.64). Cria o Banco Central do Brasil e o
Conselho Monetario Nacional com
prerrogativas de conduzir a politica monetaria,
bancaria, crediticia e de estabelecer normas a

serem observadas pelas instituicées
financeiras.

LEI 4.728. Disciplina o mercado de capitais
(14.7.65).

LEI 6.024. Dispde sobre a intervengéo e a
liguidacdo extra-judicial de instituicdes
financeiras (13.3.74).

LEI 6.385. Dispde sobre o mercado de valores
mobiliarios e criaa CVM - Comissao de Valores
Mobiliarios (7.12.76).

LEI 6.404. Lei das S.A's. Dispde sobre as
sociedades por agbes (15.12.76).

LEI7.492. Lei do “Colarinho Branco” (16.6.86).
Define os crimes contra o sistema financeiro
nacional, inclusive lesdes contra o investidor.

LEI 7.766. Regulamenta dispositivo
constitucional que trata do ouro financeiro
(11.5.89).

LEI DA OFERTA E DA PROCURA. Conceito
inerente a economia, que designa, de um lado
a existéncia de bens e servigos postos a
disposicdo no mercado, por parte de
vendedores (a oferta), e, de outro, a procura
por parte de compradores (a demanda); os
precos sobem com a diminuigdo da oferta e
com o aumento da demanda, e vice-versa,
evidentemente sob um modelo 'perfeito’ de
mercado, 0 que nem sempre acontece na
pratica, uma vez que a formagdo de
monopdlios, oligopolios, oligopsoénios e cartéis
deforma essas correlagdes.

LElI DE DIRETRIZES ORGAMENTARIAS -
LDO. A LDO de cada ano faz parte de um
processo legal-administrativo que se inicia
com o Plano Plurianual — PPA— e se estende a
correspondente Lei Orgamentaria Anual —
LOA-, obedecendo a requisitos ampliados pela
Lei de Responsabilidade Fiscal - LRF. ALDO
fixa os objetivos e pardmetros a serem
observados na elaboracdo da LOA para o



G exercicio fiscal do ano seguinte. Todos os

gastos do governo deverdo seguir
rigorosamente sua programagao.

LEIDE RESPONSABILIDADE FISCAL - LRF.
Lei Complementar 101, de 04/05/00.
Estabelece normas de finangas publicas
voltadas para a responsabilidade na gestao
fiscal, mediante agbes em que se previnam
riscos e corrijam os desvios capazes de afetar
o equilibrio das contas publicas, destacando-
se o planejamento, o controle, a transparéncia
e a responsabilizagdo como premissas
basicas.

LEILAO. Processo de venda de bens ou de
titulos -- com anuncio prévio de local, dia, hora
e objetivos, e aberto ao publico -- no qual os
interessados na compra fazem lances uns
contra os outros (a licitagdo), saindo vencedor,
para efeito de aquisicdo dos bens leiloados,
guem oferecer maior prego (a arrematagdo):
no processo de privatizacdo levado a efeito
atualmente pelo governo brasileiro, faz-se a
venda das agdes das empresas estatais em
leildes especiais, realizados em bolsa de
valores, nos quais também sao oferecidos
lances para a compra de lotes de agdes.

LETRA DE CAMBIO. Titulo de crédito pelo
qual o criador ou sacador da a outra pessoa, o
sacado, a ordem de pagar uma soma
determinada, em dinheiro, em tempo e lugar
especificados, a um terceiro, o tomador ou
beneficiario ou a ordem do proprio sacador.

LETRA IMOBILIARIA. Titulo emitido por
sociedades de crédito imobiliario, destinado a
captagéo de recursos para o financiamento de
construtores e adquirentes de imoveis.

LFT. Letras Financeiras do Tesouro. Titulo
de responsabilidade do Tesouro Nacional,
emitido para a cobertura de déficit
orcamentario, exclusivamente sob a forma
escritural, no Selic. Titulo de rentabilidade pds-
fixada, definida pela Taxa Selic.

LIBOR - London Interbank Offered Rate.
Taxa interbancaria nominal de Londres. Taxa
de juros normalmente cobrada pelos bancos
londrinos, que flutua diariamente de acordo
com o mercado e que juntamente com a prime
rate, cobrada pelos bancos norte-americanos
serve de base para a maioria dos empréstimos
e financiamentos internacionais.

LIQUIDAGAO FINANCEIRA. Apuragdo de
uma operagéo financeira. Bolsa de Valores -
denominagédo das operagdes a termo feitas
numa data previamente convencionada.
Comércio - operagdo pela qual se realiza a
apuracdo da situagdo financeira de uma

sociedade dissolvida. Contabilidade Publica -
operagao que consiste em determinar o valor
de umadivida.

LIQUIDAGAO JUDICIAL. Procedimento
judiciario que visa a satisfazer os direitos dos
credores com relagdo ao patriménio de uma
pessoa ou de uma empresa em estado de
insolvéncia.

LIQUIDEZ. 1) Capacidade de comprar ou
vender um investimento com o minimo de
esforgco, sem afetar seu prego; 2) capacidade
de converter um investimento em dinheiro; 3)
disponibilidade de ativos liquidos,
especialmente em relagdo a compromissos de
curto prazo. Para uma empresa, a liquidez
equivale a seguinte conta: disponibilidades +
realizavel a curto prazo (inferior a 180 dias).

LONGO PRAZO. Termo aplicado aos
vencimentos (de créditos ou débitos) que
ocorrerdo apos um periodo de tempo longo.
Esse periodo varia conforme o caso: no que se
refere a uma letra de cambio, por exemplo, o
longo prazo indica a aplicagbes superiores a
360 dias; ja a compra de uma casa ou um
empréstimo internacional, indica prazos de
varios anos. No ambito financeiro, longo prazo
significa um periodo superiora 5 anos.

LTN. Letras do Tesouro Nacional. Titulo de
responsabilidade do Tesouro Nacional, emitido
para a cobertura de déficit orcamentario,
exclusivamente sob a forma escritural, no
Selic. Titulo de rentabilidade prefixada.

LUCRO. Rendimento auferido pelo
investimento de capital em um negdécio ou
empreendimento, ou o resultado da venda de
um produto ou servigo, descontados os custos
operacionais diretos e indiretos de uma
empresa, em determinado periodo: em termos
contabeis, o lucro bruto representa a diferenca
entre a receita e as despesas de produgao e
comercializagéo e o lucro liquido corresponde
ao lucro bruto menos os valores inerentes a
depreciacdo do capital fixo (maquinas,
equipamentos, instalacdes) e as despesas
financeiras (pagamentos de juros de
empréstimos, etc.).

LUCROS E PERDAS. Em contabilidade, conta
apurada no final de cada exercicio para definir
o lucro liquido (se credora) ou o prejuizo (se
devedora). A crédito registram-se lucro bruto +
receitas financeiras + receitas eventuais; a
débito, as despesas gerais + despesas
financeiras + tributos + despesas eventuais.
Por fim, caso haja lucro, é feita a distribuicdo
dos resultados (reservas e dividendos).

@



M-1. Representagéo dos meios de pagamento,
isto é, a soma do papel-moeda em poder do
publico e dos depdsitos a vista no sistema
bancario.

M-2. M-1 mais os fundos de aplicagao
financeira (FAF, FIF-CP e FRF-CP) e titulos
federais, estaduais e municipais em poder do
publico.

M-3. M-2 mais os depositos de poupanca.

M-4. M-3 mais titulos privados (depdsitos a
prazo, letras de cambio e letras hipotecarias,
exceto aquelas em poder dos fundos de
aplicagdo financeira e dos fundos de
investimentos financeiros de curto prazo em
carteiras das instituicdes financeiras).

MACROECONOMIA. Parte da ciéncia
econdmica que focaliza o comportamento do
sistema econdmico como um todo. Tem como
objeto de estudo as relagbes entre os grandes
agregados estatisticos: a renda nacional; o
nivel de emprego e dos prec¢os; o consumo, a
poupangca e os investimentos totais.

MAIS-VALIA. Conceito criado por Karl Marx,
referente a diferenga entre o valor das
mercadorias que os trabalhadores produzem e
o valor da forga de trabalho vendida aos
capitalistas. Os lucros, juros e aluguéis, que
sao rendimentos da propriedade, representam
aexpressao da mais-valia.

MAKE A MARKET. Manter ofertas firmes de
compra e venda para um determinado valor
mobiliario e estar pronto a comprar ou vender
lotes-padrao (Round Lots) a pregos
publicamente cotados. O dealer é conhecido
como “market maker’ no mercado de balcao e
especialista (Specialist) nas bolsas. Quando
um dealer vem sustentando as ofertas de um
mercado durante um longo periodo, diz-se que
ele mantém o mercado.

MANAGEMENT. Expressao inglesa que
significa gerenciamento, administragao.
Setores combinados de politica e
administracdo e pessoas que apresentam
decisbes e oferecem o supervisionamento
necessario para realizar os objetivos
financeiros dos proprietarios, alcangar
estabilidade e crescimento. A formulagédo de
politicas requer uma anadlise de todos os
fatores que influenciam os lucros a curto e

longo prazos. A administragéo das politicas &
de responsabilidade do diretor executivo
(Chief Executive Officer), seus subordinados e
todos aqueles com autoridade delegada por
funcionarios com cargos de supervisdo. Dessa
forma, o gerenciamento pode ser fungéo de
uma Unica pessoa — em uma organizagao
pequena — ou de varias hierarquias de
gerenciamento — em organizagdes de grande
porte, mais complexas. A alta cupula de
administragdo reporta-se aos proprietarios da
sociedade; nas grandes companhias, o
presidente do conselho de administracao
(Chairman of the Board), o presidente
(President) e, algumas vezes outros gerentes
da alta cupula reportam-se ao conselho de
administragdo (Board of Directors), que se
compde de representantes eleitos pelos
acionistas. Aaplicagao de principios cientificos
a tomada de decisédo é chamada de ciéncia da
administragcéo

MAO INVISIVEL. A base do pensamento
liberal da escola classica: milhdes de
consumidores e milhares de empresas,
sozinhos, como que guiados por uma mao
invisivel, encontram a posi¢cdo de equilibrio
nos varios mercados, sem intervengédo do
Estado. E o laissez-faire.

MARCAR A PRECOS DE MERCADO.
Processo pelo qual uma posicédo (estoque de
ativos) ou portfolio (carteira de investimentos)
é avaliada baseada no prego de fechamento
do dia corrente. Em vez de ser avaliada pelo
prego original de compra, o portfélio é avaliado
pelo seu valor corrente de mercado, refletindo
quaisquer ganhos ou perdas ainda néo
realizados que ocorreriam caso a posi¢ao ou
portfélio fossem imediatamente vendidos.

Ver Mark-to - Market.

MARGEM. Conceito largamente utilizado
tanto na analise macroeconémica como
microecondmica para descrever o que ocorre
no valor de uma fungdo com diversos
argumentos quando um desses argumentos
varia marginalmente, isto €, por um pequeno
acréscimo ou decréscimo, mantendo-se
constantes os valores de todos os demais
argumentos, sendo na verdade uma aplicagao
do caélculo diferencial a explicagdo do
comportamento das unidades econdmicas
individuais e agregados econémicos, partindo
da hipétese analitica que tais unidades
maximizam ou minimizam certas variaveis e
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m pretendendo explicar o comportamento de

otimizagao, isto é, a busca de valores 6timo de
certas variaveis (os consumidores maximizam
a utilidade ao optar por consumir uma certa
quantidade de bens, limitada a despesa total
pela renda; a firma maximiza seu lucro, o que
equivale a minimizar seus custos a cada nivel
de producdo; o formulador de politicas
econdmicas maximiza o bem-estar social), o
que leva a definicdo e analise de conceitos
marginais (isto &, relativos a margem) da
microeconomia, ao passo que na
macroeconomia € empregada com objetivo
nao de encontrar solugdes otimas, mas sim
analisar o efeito de mudangas em certas
variaveis -- como o investimento,
exportacdes, despesas do governo -- sobre
outras variaveis, tais como o emprego e a
renda nacional.

MARK-DOWN. Expresséo inglesa que, nas
atividades bancarias, significa a reavaliagéo
do valor de titulos oferecidos como colaterais
de empréstimos para troca de agdes, sempre
que ocorre um expressivo declinio de suas
cotagcdes no mercado de titulos. Tal
reavaliagdo torna-se necessaria como uma
protecdo para os empréstimos bancarios,
dentro do principio de que as margens de
seguranga devem manter-se sempre em boas
condigdes.

MARKETING. Neologismo norte-americano
usado internacionalmente, para designar a
moderna técnica de comercializagéao.
Complexo de estudos, técnicas e atividades
com o objetivo de promover, divulgar e
sustentar um produto ou servigo no mercado
de consumo, ef/ou assegurar O SUCESSO
comercial de um empreendimento.

MARKET VALUE. Expressdo inglesa que
significa valor de mercado. Em geral: preco
de mercado; prego ao qual compradores e
vendedores negociam itens semelhantes em
um mercado aberto. Na falta de um preco de
mercado, € 0 prego mais alto que um
comprador estaria legitimado a pagar e o
vendedor teria justificativas para aceitar desde
que ambas as partes estivessem devidamente
informadas e agindo de forma espontanea e
inteligente. Investimentos: preco corrente de
mercado de um valor mobiliario, conforme
indicado pela Ultima operacdo registrada.
Contabilidade: definicdo técnica usada na
avaliagéo de estoque ou de titulos negociaveis
de acordo com o principio tradicional de
contabilidade “custo ou mercado, o que for
menor”. Enquanto o custo é simplesmente o
custo de aquisicdo, o valor de mercado € o

preco de venda liquido estimado menos os
custos estimados de transporte, venda e
entrega e, no caso de um produto nao
acabado, os custos da produgdo completa.
Entretanto, o valor de mercado que se obtém
dessa maneira ndo pode ser inferior ao custo
com que se poderia realizar um lucro normal.

MARK-TO-MARKET. Significa marcar a
mercado. O valor do portfélio é “marcado a
mercado” quando todos os ativos que o
compdem estdo valorizados pelo preco
corrente de mercado pelo qual se poderia
liquida-los em um dado momento em situagdes
normais de mercado.

No caso de utilizar diariamente a taxa de juros
do mercado para atualizar os PU, denomina-se
de “mark-to-markt” (MtM). A marcagédo a
mercado ja é uma pratica em varias
instituicbes. Marcar os ativos a precos de
mercado significa registrar os ativos que
compdem as carteiras das instituicbes pelo
preco que eles sao negociados, e nao pelo de
aquisicao.

MARKUP. Termo da lingua inglesa que, em
linguagem econdmica, designa a diferenga
entre o custo total de produgdo e o preco de
venda ao consumidor final, indicando
especificamente o custo da distribuicao fisica
do produto, inclusive com a incorporagéo dos
lucros realizados pelos intermediarios e
varejista.

MARXISTAS. Escola baseada nos trabalhos
de Karl Marx, desenvolvidos na segunda
metade do século XIX .Fazem uma critica ao
capitalismo, observando que o
desenvolvimento tecnolégico em regimes
capitalistas levaria a marginalizagdo dos
trabalhadores. Baseiam sua analise a partir da
luta entre capitalistas e trabalhadores.

MATRIZ. Em economia, designa modelo
econométrico sobre o qual se desenvolvem os
estudos divisionais e/ou setoriais;
juridicamente, unidade-sede de uma empresa,
onde estdo instaladas, de modo geral, sua
diretoria, principais superintendéncias e
chefias (em contrapartida a filial).

MATRIZ BCG. Da autoria da consultora
Boston Consulting Group, € um instrumento
analitico de apoio a tomada de decisdes
estratégicas, caso das relativas ao portfolio
(carteira) de negocios ou produtos. O modelo
BCG é um dos pioneiros e sem duvida o mais
popular devido a sua simplicidade. Para aplica-
lo sera necessario construir uma matriz, cujo
eixo horizontal é representado pela variavel
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quota de mercado relativa (alta a esquerda e
baixa a direita) e no eixo vertical esta a taxa de
crescimento do mercado (elevada em cima e
reduzida em baixo). A matriz da origem a
quatro quadrantes: interrogagcdes (question
marks); estrelas (stars); vacas leiteiras (cash
cows); e caes (dogs).

MAXIDESVALORIZAGAO. Em principio,
qualquer desvalorizagdo drastica de uma
moeda.

MAXIMIZAGAO DE LUCROS. O mesmo que
Lucro Otimo. Nivel de produgdo em que a
diferenga entre os custos e as receitas obtidas
com a venda dessa produgdo é a maior
possivel. Pode-se localizar o ponto de lucro
6timo a partir de uma tabela na qual constem
os custos para cada nivel de produgéo e o
faturamento total conseguido com a producéo
naquele nivel. A maximizagao dos lucros sera
conseguida em teoria, quando houver a maior
distancia entre os custos e as receitas. Outro
método consiste em determinar o retorno
conseguido com a venda de uma unidade
adicional de produgdo. Se o retorno for
superior ao custo daquela unidade, a produgao
devera ser aumentada e repete-se o calculo
para outras unidades adicionais, enquanto as
condicdes prevalecerem; se os custos se
equilibrarem com as receitas, entdo a
producgéo devera ser reduzida.

MAXIMIZAR LUCRO TOTAL. Corresponde
ao volume de produgdo em que a receita
marginal (RMg) = custo marginal (CMg)

MCE - Mercado Comum Europeu.
Organizacao criada em 1958 pelo Tratado de
Roma, que instituiu a integragdo econémica
dos paises europeus através da eliminacéo de
todas as tarifas e barreiras ao comércio entre
eles e da adocao de uma tarifa externa sobre
as mercadorias importadas do resto do mundo.
E subordinado a Unido Européia.

MEDIA. Termo matematico utilizado em
célculos. A média aritmética de n termos é
igual a soma desses termos dividida por n. A
média geométrica de n termos é definida
como a raiz n do produto desses termos. A
média geométrica de um conjunto de nimeros
positivos € sempre menor que sua média
aritmética.

MEDIA ARITMETICA. A média aritmética de
uma série de observagdbes € a soma dos
valores observados divididos pelo seu nimero.

MEDIA GEOMETRICA. A média geométrica
de uma série de valores observados, X, X,,...,
X, € araizenésima do produto destes valores.

MEDIA PONDERADA. Média na qual os
numeros que a compdem sido multiplicados
por varios valores denominados pesos ou
frequiéncias.

MEDIANA. Em estatistica, define, em uma
série ordenada, o valor que tem a mesma
quantidade de termos acima e abaixo de si
mesmo. Em uma série composta por um
numero impar de termos, a mediana é o termo
central. Em ambos os casos, como medida de
tendéncia central, € mais representativa do
que a média aritmética de todos os termos da
série. Em uma série composta por um nimero
par de termos, a mediana é igual a média
aritmética dos dois termos centrais.

MEIO CIRCULANTE. Em economia, designa
o volume do dinheiro -- especificamente, o
conjunto do papel-moeda e da moeda
divisionaria -- em circulagdo no sistema
econdmico de um pais, como parte integrante
dos meios de pagamento: o controle do meio
circulante constitui instrumento importante de
politica monetaria (por extensao, de politica
econdmica), tanto em fases de aceleragédo da
atividade econdmica e/ou incremento da
inflagdo -- quando se torna necessario retirar
parte do dinheiro de circulagdo -- quando de
depressao ou recessao -- caso em que €
preciso aumentar o volume de dinheiro.

MEIOS DE PAGAMENTO. Representado
também por M-1. Sdo haveres liquidos a
disposicdo do publico ndo bancario, que
podem ser utilizados a qualquer momento para
liquidagao de dividas em moeda nacional.

MEIOS DE PAGAMENTO. Conceito restrito de
moeda (M1).Representa o volume de recursos
prontamente disponiveis para o pagamento de
bens e servigos. Inclui o papel-moeda em
poder do publico, isto &, as cédulas e moedas
metalicas detidas pelos individuos e empresas
ndo financeiras e, ainda, os seus depositos a
vista efetivamente movimentaveis por
cheques. Com a redugéo da inflacéo, a partir
da introducdo do real, ocorreu forte
crescimento dos meios de pagamento no
conceito restrito, processo esse conhecido
como remonetizagdo, resultante da
recuperagdo da credibilidade da moeda
nacional.
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m MEIOS DE PAGAMENTO AMPLIADOS. Inclui

moeda legal e quase-moeda, correspondendo
aos instrumentos de elevada liquidez, em
sentido amplo. O M2 corresponde ao M1 mais
as emissdes de alta liquidez realizadas
primariamente no mercado interno por
instituicdbes depositarias - as que realizam
multiplicagdo de crédito. O M3 é composto pelo
M2 e as captagdes internas por intermédio dos
fundos de renda fixa e das carteiras de titulos
publicos federais registrados no Sistema
Especial de Liquidagédo e Custddia (Selic). O
M4 agrega o M3 e a carteira livre de titulos
publicos do setor ndo financeiro.

MERCADO. Conjunto de normas, costumes e
elementos que aproximam vendedores e
compradores para a realizagao de trocas entre
si; em sentido estritamente espacial, refere-se
ao local onde sao realizadas negociacdes e
operagbes de compra e venda de bens e
servigos ou de titulos -- feiras, lojas, bolsas de
valores, bolsas de mercadorias; de acordo
com seu alcance, pode ser local, regional,
nacional e mundial, e segundo a natureza do
bem transacionado distinguem-se os
mercados financeiro, de trabalho, de capitais,
de produtos, etc.

MERCADO ABERTO. Ver Open Market.

MERCADO ACIONARIO. E um subsistema do
mercado de capitais, onde se realizam as
operagdes de compra e venda de agbes. Suas
fungdes principais séo: a avaliagao dos valores
transacionados, liquidez e capitalizagdo das
empresas.

MERCADO A TERMO. Em linguagem
econdmica, designa as negociagdes
efetuadas em bolsas de valores e bolsas de
mercadorias (commodities) com vencimento,
acertado entre vendedores e compradores,
para em geral 30, 60, 90 e até 180 dias apds a
operagao de compra e venda.

MERCADO A VISTA. No mercado de ac¢des
designa genericamente as transagdes de
compra e venda cuja liquidagdo se processa
até o quinto dia util da data de fechamento da
operagdo, com o vendedor entregando os
titulos mediante o correspondente pagamento
por parte do comprador; no ambito do mercado
de commodities, compreende os negocios
realizados com pagamento e entrega imediata
das mercadorias: também chamado mercado
spot, pode ser local (situado junto as zonas
produtoras) ou central (localizado nos pontos
de distribuicdo. Exemplo: o grande mercado de
petroleo do porto Rotterdam, Holanda).

MERCADO DE AGOES. Segmento do
mercado de capitais, que compreende a
colocagdo primaria em mercado de agdes
novas emitidas pelas empresas e a
negociagao secundaria (em bolsas de valores
e no mercado de balcdo) das agbes ja
colocadas em circulagéo.

MERCADO DE BALCAO. Mercado de titulos
sem lugar fisico determinado para as
transagbes, as quais sao realizadas por
telefone entre instituicdes financeiras. Sao
negociadas acg¢des de empresas néo
registradas em bolsas de valores e outras
espécies de titulos.

MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO.
Sistema organizado de negociagao de titulos e
valores mobiliarios de renda variavel
administrado por entidade autorizada pela
Comissao de Valores Mobiliarios —CVM.

MERCADO DE CAMBIO. Realiza operagdes
que envolvem a necessidade de conversao de
moedas estrangeiras em moeda nacional e
vice-versa. Basicamente, sdo operagbes de
curto prazo e as instituicbes que nele atuam
sdo os bancos comerciais e as firmas
autorizadas pelo governo, com a
intermediagao das sociedades corretoras.

MERCADO DE CAMBIO - SEGMENTO
FLUTUANTE. Normalmente conhecido como
“turismo”. No entanto, este segmento nédo se
limita as operagbes de turismo. Também sao
realizadas transferéncias como contribui¢cdes
e entidades associativas, doagdes, herancas,
aposentadorias e pensdes, manutencdo de
residentes e tratamento de saude.

MERCADO DE CAMBIO - SEGMENTO
LIVRE. O segmento livre é também conhecido
como “comercial” e corresponde as
operagbes: (a) decorrentes de comércio
exterior; (b) relacionadas as atividades dos
governos, nas esferas federal, estadual e
municipal; (c) relativas aos investimentos
estrangeiros no Pais e aos empréstimos a
residentes sujeitos a registro no Banco
Central; e (d) referentes aos pagamentos e
recebimentos de servigos.

MERCADO DE CAPITAIS. Mercado onde sao
manipulados a oferta, a demanda, o prego de
valores mobiliarios. A Lei n° 4.728 de
14/07/1965, disciplina o mercado de capitais e
estabelece medidas para o seu
desenvolvimento, e o Decreto n® 69.554, de
18/11/71, cria o fundo de desenvolvimento do
mercado de capitais.
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MERCADO DE COMMODITIES. Centros
financeiros onde se negociam as commodities
(produtos primarios de grande importancia
econdmica, como algodao, soja e minério de
ferro). Por serem as commodities produtos de
grande importancia no comércio internacional,
seus precos acabam sendo ditados pelas
cotagbes dos principais mercados: Londres,
Nova York e Chicago. A grande maioria dos
negocios é realizada a termo, isto &, acerta-se
O preco para pagamento e entrega da
mercadoria em data futura.

MERCADO DE CONCORRENCIA
PERFEITA. Cenario em que existe grande
nimero de vendedores e grande nuimero de
compradores, sem ocorrer qualquer obstaculo
para o ingresso ou retirada de empresas, além
de se caracterizar pela similaridade dos
produtos oferecidos (com o que os
consumidores sao levados a escolha mais pelo
preco do que pela marca): os pregos sao livres,
ditados pela lei da oferta e da procura do
mercado.

MERCADO DE CREDITO. Mercado
caracterizado por operagdes de curto e médio
prazos, onde as empresas buscam recursos
recursos para o financiamento de capital de
giro e onde as familias obtém recursos para a
aquisicdo de bens de consumo duraveis
(automoveis, eletrodomésticos, etc).

MERCADO DE DERIVATIVOS. O mercado de
derivativos é o mercado no qual a formagéo de
seus pregos deriva dos pregos do mercado a
vista. Neste universo, podemos identificar os
mercados futuros, os mercados a termo, os
mercados de opgdes e 0o mercado de swaps.

MERCADO DE MONOPOLIO. Tipo de
mercado caracterizado pela existéncia de
apenas um vendedor de um produto para o
qual ndo existem sucedaneos, podendo assim
fixar o prego (ainda que condicionado, até
certo grau, pela demanda, e eliminando a
pratica da concorréncia).

MERCADO DE OLIGOPOLIO. Cenario em
que poucas empresas, de grande porte e
produgéo significativa, detém o controle da
maior parcela do mercado, podendo o produto
ser diferenciado ou semelhante, no qual, por
concordancia mutua, ndo se modifiquem
substancialmente nem o produto nem seu
preco, limitando-se a competicdo mais ao nivel
de marketing.

MERCADO DE OPGOES. Instrumento de
investimento no mercado de capitais. A opgao
de compra de agdes € um contrato que confere
ao comprador o direito de adquirir, durante a
sua vigéncia, um lote de acdes de determinada
empresa a um precgo prefixado. Isto significa,
por exemplo, que alguém paga uma
determinada quantia ao proprietario de um lote
de agbes para que ele garanta um prego de
venda determinado (fixo) durante algum
tempo. Durante a vigéncia deste contrato, o
comprador podera, a qualquer tempo,
concretizar o negocio, pagando o preco
combinado, ainda que as agdes estejam sendo
negociadas a prego superior. Deste modo, a
diferenga entre o prego combinado e o prego
de mercado das agdes € que vai representar o
lucro do comprador.

MERCADO FINANCEIRO. Conjunto formado
pelo mercado monetario e pelo mercado de
capitais. Abrange todas as transagbes com
moedas e titulos e as instituicbes que as
promovem: banco central, caixas econémicas,
bancos estaduais, bancos comerciais e de
investimentos, corretoras de valores,
distribuidoras de titulos, fundos de
investimentos etc. além das bolsas de valores.

MERCADO FUTURO. Designacéo para as
transagdes realizadas em bolsas de valores e
bolsas de mercadorias -- validas, portanto,
para agbes e titulos e commodities -- que
implicam um compromisso de compra e venda,
para uma data futura determinada pelas
bolsas, de lotes com as respectivas
quantidades e pregos prefixados, referindo-se
também a negociagbes das posigdes, isto €, a
situagdo do vendedor e do comprador no
futuro, em determinada transagéo; tem como
objeto exatamente proteger compradores e
vendedores contra imprevistos -- como, por
exemplo, grande oscilagbes de pregos,
especulacdo desenfreada ou causas fortuitas.

MERCADO INTERBANCARIO. Mercado
onde os bancos e as instituicdes financeiras
compram e vendem instrumentos financeiros
como certificados de deposito, duplicatas,
aceites bancarios etc., geralmente com prazos
inferiores aum ano.

MERCADO MONETARIO. Designa o setor do
mercado financeiro que opera a curto prazo.
Compbe-se da rede de entidade ou 6rgaos
financeiros que negociam titulos e valores,
concedendo empréstimos a empresas ou
particulares, a curto ou curtissimo prazo,
contra o pagamento de juros. Além dos bancos
comerciais e das empresas financeiras de



m crédito, o mercado monetario compreende

também o mercado paralelo e o de divisas. O
movimento financeiro a longo prazo
caracteriza outro segmento, o de mercado de
capitais.

MERCADO NEGRO. Termo aplicado para
denominar a compra e a venda de bens e
servicos feitos clandestinamente, a fim de fugir
das leis ou normas em vigor. Surge sempre
que a oferta dos bens em questéo é pequena
ou, de algum modo, restrita, o que faz com que
os compradores se disponham a pagar por
eles pregos bem acima dos praticados
oficialmente. O termo aplica-se especialmente
ao mercado de moedas estrangeiras, em que
no Brasil se paga por um ddlar, marco, iene ou
libra bem mais que o estabelecido pela taxa
oficial de cambio.

MERCADO OVERSOLD (Sobre Vendido).
Situacdo em que as reservas bancarias livres
sao inferiores as necessidades de
financiamento dos titulos publicos federais fora
do Banco Central do Brasil.

MERCADO PARALELO. Realizam operagdes
amargemdalei.

MERCADO PRIMARIO. A expressdo tem
pelo menos trés significados distintos: a)
mercado onde um empréstimo é feito
diretamente a um devedor, que se distingue do
mercado secundario, onde se vendem titulos
(securities) cuja origem é o empréstimo feito no
mercado primario. Um banco ou instituicdo de
crédito que mantém seus empréstimos até a
data do vencimento, isto €, ndo vende esses
créditos no mercado secundario, é
denominada portfolio lender. b) mercado onde
se transacionam em primeira mao os titulos
emitidos pelo governo (de sua divida publica)
por meio de leildes. Os operadores deste
mercado revendem entdo tais titulos no
mercado secundario aos investidores em
geral; ¢) mercado no qual se oferecem novas
emissdes de valores mobiliarios, de contratos
futuros e de opgdes.

MERCADO PRINCIPAL. Mercado onde séo
realizadas as operacgdes de curso normal, com
lotes multiplos de mil agdes e constituido pelos
titulos de maior procura -- ou seja, o pregao
diario.

MERCADO SECUNDARIO. Mercado onde se
transacionam os titulos que tém origem no
mercado primario, e que se concretiza
mediante operagdes em bolsas de valores ou
mercado de balcéo.

MERCADO SPOT. Mercado de commodities
em que 0s negocios se realizam com
pagamento a vista e entrega imediata das
mercadorias. Distingue-se do mercado a futuro
ou do mercado a termo, em que 0s contratos
sao feitos para pagamento e entrega
posteriores. Ha dois tipos basicos de mercado
spot. O mercado primario ou local, situado
junto as zonas produtoras, e o mercado
central, localizado nos pontos de distribuigéo.
Um exemplo deste ultimo é o grande mercado
de petroleo do porto de Rotterdam.

MERCADO UNDERSOLD (Subvendido).
Situagdo em que as reservas bancarias livres
sdo superiores as necessidades de
financiamento dos titulos publicos federais fora
do Banco Central do Brasil.

MERCOSUL - MERCADO COMUM DO
CONE SUL. Foi criado em 21/11/1991, com a
assinatura do Tratado de Assungédo
(Paraguai), congregando o Brasil, a Argentina,
o Paraguai e o Uruguai. Sua meta é criar uma
comunidade econémica entre os quatro paises
para facilitar e incrementar o comércio entre
eles, com a eliminagdo progressiva das
barreiras alfandegarias entre o Brasil e a
Argentina (um ano a mais para os outros dois
paises) e uma tarifa externa comum (TEC)
contra os demais paises.

MERVAL. indice que reflete a variagdo das
acdes na Bolsa de Valores de Buenos Aires, na
Argentina.

METAS DE INFLAGAO. O Decreton®3.088 de
1999 intituiu o regime de metas de inflagéo
como diretriz para a fixagdo do regime de
metas de inflagdo como diretriz para a fixagao
do regime de politica monetaria. Esse decreto
estabeleceu que as metas e os respectivos
intervalos de tolerancia devem ser fixados pelo
Conselho Monetario Nacional (CMN) mediante
proposta do ministro de Estado da Fazenda,
até o dia 30 de junho de cada ano
imediatamente anterior ao ano de vigéncia. O
Decreto n® 3.088 estabeleceu, também, que as
metas seriam representadas por variagdes
anuais de indice de precos de ampla
divulgacdo e que esse indice seria escolhido
pelo CMN, mediante proposta do ministro de
Estado da Fazenda. As metas séao
representadas por variagdes anuais do indice
de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA),
apurado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE). Conforme dispde o artigo
2° desse decreto, ao Banco Central do Brasil
compete executar as politicas necessarias
para cumprimento das metas fixadas.
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MICO. Acdo que em determinado periodo
perde completamente a liquidez no mercado.

MICROCREDITO. Para atender ao esforco do
governo em aumentar, no geral, a
disponibilidade de crédito na economia e, no
particular, direciona-lo as pessoas fisicas e
juridicas que mais dele necessitam, e de
acordo com o estabelecido na Lei 10.735, de
11/09/03, com as alteragdes introduzidas pela
MP 226, de 29/11/04 que instituiu o Programa
Nacional de Microcrédito Produtivo Orientado
— PNMPO-, o CMN estabeleceu, através das
Resolugdes 3.109, 3.212, 3.220 e 3.229, as
regras que dispdem sobre a realizagdo das
operagdes de microfinangas destinadas a
populagcdo de baixa renda e aos
microempreendedores.

MICROECONOMIA. Ramo da ciéncia
econdmica que estuda o comportamento e a
forma pela qual as unidades isoladas que
compdem a economia -- consumidores
privados, familias, empresas comerciais,
industriais e de servigos, trabalhadores,
produtores de bens ou servigos particulares --
agem e reagem umas com as outras: surgida
no final da década de 30, quando também se
criou a macroeconomia, apresenta uma viséo
'microscépica’ dos fendmenos econdmicos,
englobando a chamada teoria do consumidor
(analise da intengdo dos individuos de
apropriarem determinada quantidade de bens
para satisfazer ao maximo suas
necessidades), a teoria da produgéo, do custo
e do rendimento (enfoque do empresario, que
procura combinar os fatores de produgdo a fim
de maximizar os lucros) e a teoria de pregos
(formados no mercado pela combinagéo das
intengcdes dos consumidores com as
disponibilidades oferecidas pelos
empresarios): os pregos relativos -- e sua
determinacéo -- constituem, em ultima analise,
a preocupagdo e objetivo maiores da
microeconomia.

MOEDA. Signo de valor que no ambito da
economia designa o Unico bem econdmico de
troca com aceitagao geral; no ambito de cada
pais ou internacionalmente, somente para as
chamadas 'moeda fortes', como o ddlar
americano, o marco aleméao, a libra inglesa, o
franco suigo; a mais antiga representagéo do
dinheiro, muitas vezes empregada como seu
sindnimo, constitui a liquidez por exceléncia,
um padréo legal e uma medida teoricamente
invariavel, fixada pelo governo para expressar
o valor de bens econdmicos nas transagdes de
troca, além de ter a fungéo de acumular valor e
permitir sua reserva e entesouramento; sua

credibilidade depende sobretudo da
estabilidade das economias nacionais e da
confianga -- como unidade de troca e medida
de valor -- que possua junto as pessoas e que
seus emissores desfrutem junto a organismos
internacionais.

MOEDA ESCRITURAL. Ordem de pagamento
que se originou da generalizagdo do uso do
papel-moeda. A abertura de uma conta
corrente por meio de determinado depdsito em
dinheiro (papel-moeda) permite a qualquer
pessoa movimentar esse fundo depositado no
banco mediante cheque, a moeda escritural
mais utilizada atualmente, ou de uma ordemde
pagamento.

MOEDA FORTE. A que apresenta facilidade
de circulagdo e conversibilidade nas
transagdes internacionais, por oferecer ampla
garantia como meio de pagamento e reserva
de valor (dolar norte-americano, libra-esterlina
e marco alemao, p. ex.).

MOEDA PAPEL. Também denominado nota
bancaria, refere-se a titulos emitido por um
banco, que se obriga a pagar ao portador, no
ato e mediante simples apresentagao, o valor
inscrito no documento: originada dos recibos
ou certificados de depdsito de ouro, prata e
moedas, de conversibilidade imediata e por
isso utilizada a partir da Renascenga (do
século XIV ao século XVIl) como a forma mais
pratica e segura de realizar transacdes
comerciais, esta hoje praticamente extinta,
uma vez que 0s governos passaram a deter o
monopdlio da emissao de dinheiro.

MONETARISMO. Escola econbmica que
sustenta a possibilidade de manter a
estabilidade de uma economia capitalista
recorrendo apenas a medidas monetarias,
baseadas nas forgas espontaneas do mercado
e destinadas a controlar o volume de moedas e
de outros meios de pagamento no mercado
financeiro.

MONETARISTAS. Corrente econdémica que
enfatiza o papel da politica monetaria, que
seria menos intervencionista do que a politica
fiscal. Sdo também liberais, no sentido de que
aatuagao do Estado deve ser direcionada para
o fornecimento de bens publicos, como
educagdo, saude, justica, seguranga. Seu
principal representante & Milton Friedman.

MONEY MARKET. Expressdo em inglés
utilizada para designar os mercados
financeiros nos quais os recursos sao
emprestados a curto prazo, isto €, em periodos
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m inferiores a um ano. Ao contrario do mercado

de capitais, onde tais recursos séao
emprestados a médio e longo prazos, ou seja,
por periodos superiores a um € cinco anos,
respectivamente.

MONOPOLIO. Forma de organizacdo de
mercado em que uma empresa domina a
oferta de determinado produto ou servigo, para
o qual ndo existe substituto, e fixa livremente o
preco que lhe propicie maiores lucros, ficando
a concorréncia e o ingresso de outras
empresas no setor restringidos pela
impossibilidade de conseguir custos de
produgdo competitivos; ainda que seja
proibido pela legislagdo da maioria dos paises
capitalistas, excetuando os exercidos pelo
Estado (produtos estratégicos, como petroleo
e energia elétrica; servigcos publicos, como
correios e telecomunicacdes) e os chamados
'monopodlios temporarios' (garantidos pela
posse de patentes e direitos autorais),
persistem algumas praticas monopolistas por
meio de expedientes como acordos de
cavalheiros, pools, cartéis, trustes, consorcios,
etc.

MONTANTE. Sinbnimo de soma, de
importancia ou valor em dinheiro. Em finangas,
define a soma do principal e dos juros de um
empréstimo ou financiamento.

MORA. Conceito juridico definidor do
retardamento da solugéo de uma divida, tanto
pelo devedor, quanto pelo credor. O primeiro,
por ndo efetuar o pagamento no prazo
estabelecido; o segundo, por se recusar a
recebé-la no tempo, lugar e forma contratados.
Purgar a mora pelo devedor é o efetivo
pagamento parcial ou total do débito, mais os
juros decorrentes até o dia da quitagéo; pelo
credor € a aceitagdo do  pagamento,
descontados os efeitos da mora (taxa de
multa) até arespectiva data.

MORATORIA. Prorrogacdo do prazo
concedido pelo credor ao devedor para o
pagamento da divida, mediante acordo entre
ambas as partes (0 que a distingue da
concordata, por seu carater ndo judicial); no
final da década de 80, o termo adquiriu ampla
notoriedade no Brasil, ao ser incorporado ao
processo de negociagdo da divida externa
(ainda que, como ocorreu em 1987, tenha sido
'declarada’ unilateralmente pelo Brasil, sem
prévio acordo com os credores externos).

MULTIPLICADOR. Termo utilizado por
Keynes para definir o indice de aumento na
renda nacional resultante de um determinado

aumento na quantidade de investimentos. Pelo
efeito multiplicador, um aumento nos
investimentos gera um aumento
proporcionalmente maior na renda. Assim, se
um aumento de investimentos da ordem de 50
milhdes de reais causar um aumento na renda
nacional de 200 milhdes de reais, o
multiplicador sera igual a 4. Uma das
identidades fundamentais na macroeconomia
Keynesiana é a de que o multiplicador ¢ igual
aoinverso da propensao marginal a poupar.

MULTIPLICADOR DA BASE MONETARIA. E
0 parametro que determina a expansao dos
Meios de Pagamentos (M1) dado determinado
nivel da Base Monetaria, variavel conhecida
também como Passivo Monetario.

A x K= M1, onde:
A= Base Monetaria / K= Multiplicador da
Base / M1= Meios de Pagamento

K= 1
rc(1-r)

,onde:

r = Proporgédo dos depositos a vista retidas
pelos bancos sob a forma de encaixe / c=
Proporgdo dos Meios de Pagamento (M1)
retida pelo publico sob a forma de moeda
corrente.

MUTUO, Contrato de. Contrato em que o
mutuante cede determinado bem ao mutuario,
em troca de um pagamento mensal, anual ou
de outra forma. O contrato de mutuo acontece
com bens fungiveis, isto €, substituiveis por
outros bens da mesma qualidade e na mesma
quantidade.

MUTUARIO. Tomador de um empréstimo.
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NAFTA - North American Free Trade
Agreement. Literalmente, Acordo de Livre
Comércio da América do Norte, efetivado entre
os Estados Unidos, Canadd e México em
1994, com o objetivo de promover a quebra de
barreiras alfandegarias para intensificar o
intercambio comercial entre os paises
membros.

Bloco formado por Canada, Estados Unidos da
América (EUA) e México, com o objetivo de
constituir uma zona de livre comércio, visando
a eliminagdo de barreiras as transagbes de
bens, servicos e capitais até o ano de 2005,
proporcionando maiores oportunidades de
trocas comerciais e crescimento dos fluxos de
investimento entre os paises membros.

NASDAQ - The National Association of
Securities Dealers Automated Quotation
System. Bolsa eletrobnica com sistema
computadorizado de negociacao e divulgacao
de cotagbes de agbes de mais de 5.000
empresas, com sede em Nova York. Esta em
atividade desde os anos 1970, e concentra
suas operagdes em agdes de empresas de alta
tecnologia.

NBC. Nota do Banco Central. Titulo de
responsabilidade do Banco Central do Brasil,
emitido para fins de politica monetaria,
exclusivamente sob a forma escritural, no
Selic. Titulo de rentabilidade pos-fixada,
possuindo diversas séries, cada qual com
indice de atualizagdo proprio (Délar, Taxa
Selic, etc).

NEGOCIOS. Designagdo do universo que
envolve economia, administracéao,
publicidade, marketing, abrangendo tanto a
iniciativa privada -- industria, comércio,
servigos, setor financeiro, exportagdo e
importagéo -- quando o governo e empresas
estatais; caracteriza transagbes comerciais,
contratos, ajustes, acordos entre pessoas,
empresas ou paises; negocio (no singular)
denomina, em linguagem comum, empresa,
loja, escritério, casa comercial, designando
ainda'questao pendente’, 'pendéncia’.

NEOCLASSICOS. Escola que se desenvolveu
a partir da segunda metade do século XIX e
inicio do século XX. Partindo de principios
liberais (economia de mercado), foi

responsavel pela consolidagao da
formalizagao analiticaem Economia e pelo uso
intensivo da Matematica. A preocupacao
principal era com a alocagdo otima de
recursos. Criou a teoria do valor-utilidade, pelo
qual o prego dos bens é formado a partir do
grau de satisfacdo que o consumidor espera
obter do bem, contrapondo-se a teoria do valor
trabalho, pelo qual o valor dos bens seria
derivado do lado da oferta, ou dos custos da
mao-de-obra. Seus principais expoentes sao
Alfred Marshall, Leon Walras, Vilfredo Pareto,
Joseph Schumpeter e Francis Edgeworth,
entre outros.

NEOLIBERALISMO. Doutrina politico-
econbmica que representa uma tentativa de
adaptar os principios do liberalismo econémico
as condicdoes da economia moderna,
especificamente a partir do final da década de
30: como a escola liberal classica, sustenta
que a vida econdmica é regida por uma 'ordem
natural' constituida por livres decisdes
individuais, cuja mola mestra € o mecanismo
do mercado, ainda que defenda seu
disciplinamento -- ndo para asfixia-lo, mas
para garantir-lhe sobrevivéncia --, a ser feito
pelo Estado, a fim de combater as distor¢des, e
pela criagdo dos chamados mercados
concorrenciais, do tipo Mercado Comum
Europeu, além de pregar a defesa da pequena
empresa e arejeigdo aos grandes monopolios.

NETWORKING. Um termo importado da
informatica relativo a ligagao entre terminais de
computador para que o acesso aos dados
possa ser partilhado por diversos utilizadores.
O melhor exemplo de networking & escala
global é o da Internet, que permite aligagdo em
rede e on line (em tempo real) entre um ou
varios individuos localizados em qualquer
ponto do mundo. E uma expresséo que pode
igualmente designar a forma como as grandes
companhias de servigos (auditoras,
consultoras, agéncias de publicidade ou firmas
de advogados) se podem internacionalizar
sem recorrer a abertura de novas delegagdes
regionais.

NICHO. Em comércio, usa-se a palavra com a
significacé@o de niche, termo de origem inglesa
que exprime 'boa colocagdo'. Nicho de
negocios define um segmento de mercado que



o surge em fungéo de novos habitos de consumo
ou do langamento de produto ou servigco
inéditos. Nicho propicio ¢ um termo de
marketing que define a posicdo no mercado,
previamente planejada, para um produto
recém langado.

NIKKEI. indice da bolsa de valores de Téquio,
com caracteristicas semelhantes ao DJIA -
Dow Jones Industrial Average.

NOTA PROMISSORIA. Titulo de crédito
nominal, emitido pelo devedor diretamente a
seu credor, que representa promessa de
pagamento a prazo determinado; é passivel de
transferéncia mediante endosso, e 0 seu ndo
cumprimento garante ao credor o direito de
leva-la a cartorio de protesto e promover sua
cobrancajudicial.

NTN - Nota do Tesouro Nacional. Titulo de
responsabilidade do Tesouro Nacional, emitido
para a cobertura de déficit orcamentario,
exclusivamente sob a forma escritural, no
Selic. Titulo de rentabilidade pds-fixada (a
excegdo da NTN-F), possuindo diversas
séries, cada qual com indice de atualizagado
proprio (IGP-M, Délar, TR, etc).

NYSE - New York Stock Exchange. (Bolsa de
Valores de Nova York) A mais antiga (1972) e
maior bolsa de valores nos EUA, localizada no
nuamero 11 da Wall Street, na cidade de Nova
York; também conhecida como Big Board e
The Exchange.ANYSE é uma associagdo sem
personalidade juridica, dirigida por um
conselho de administracéo, chefiada por um
presidente contradato por periodo integral e
remunerado, e formada por 20 pessoas fisica
que representam o publico e os membros da
bolsa em proporcdes praticamente iguais.




OCDE - Organizagao de Cooperagao e
desenvolvimento Econdémico, associagao
dos paises industrializados e os melhores
entre os restantes, com sede em Paris. Foi
formada em 1961, ampliado a Organizagéo de
Cooperagdo Econdmica Européia (OCCE),
instituida durante o Plano Marshall . em 2003 ja
contava com 30 paises-menbros, em
comparagéo com os 20 iniciais. Os paises da
OCDE produzem juntos dois tergos dos bens e
servicos de todo o mundo. A OCDE funciona
como local para os governos discutirem
politicas.

OFERTA. Quantidade de bem ou servigo que
se produz e se oferece no mercado, por
determinado preco e em determinado periodo
de tempo. Diversos fatores influenciam o
comportamento de um ofertante no mercado,
como: 1) prego do bem em questéo -- para a
economia classica, quanto mais alto o prego de
mercado, maior tenderia a ser a quantidade
ofertada; € comum, entretanto, que se ofereca
uma quantidade menor a um pre¢o maior, quer
por retencdo deliberada de estoques na
expectativa de novas elevagdes de prego, quer
por forca de um poder de monopdlio; 2) a
tecnologia - quanto maior o avango
tecnologico, maior tende a ser a quantidade
ofertada; 3) as condi¢des climaticas, no caso
de produtos agricolas; 4) o suprimento dos
insumos necessarios para a produgdo da
mercadoria. Mantendo-se constantes todas as
variaveis que possam influenciar a oferta e
fazendo-a depender apenas do prego do
produto, ela apresentara graficamente uma
inclinagao positiva. A cada ponto dessa curva
de oferta estara representada a quantidade do
bem a ser ofertado de acordo com
determinado preco.

OFERTA PUBLICA. Designa a colocagéo de
determinado volume de valores mobiliarios de
uma empresa junto ao publico, com vistas a
sua capitalizagao.

OFFSHORE. Paraiso fiscal no exterior. Sao
locais estabelecidos com o proposito de atrair
negocios financeiros em moedas estrangeiras,
por meio da criagdo de um ambiente fiscal e
legal altamente convidativo. Tais locais sdo
conhecidos como centros “offshore”. Amaioria
deles esta estabelecida em ilhas pequenas e

de clima quente. Essa definicdo é um tanto
arbitraria, porém, pois também abrange
totalmente a Suiga que esta situada,
inegavelmente, no interior.

OLIGOPOLIO. Em economia, designa um
tipo de estrutura de mercado em que poucas
empresas detém o controle da maior parcela
da oferta, acarretando a existéncia de poucos
vendedores poderosos e muitos compradores
pequenos (difere do monopdlio pelo fato de
que neste o controle do mercado é feito por
apenas uma ou no maximo duas empresas):
tendéncia que reflete a concentracdo da
propriedade em poucas empresas de grande
porte, através de fusdo entre elas ou
incorporagdo de pequenas empresas;
geralmente mantém um nivel estavel de
pregos entre os produtos oferecidos, sendo a
concorréncia entre as empresas estabelecida
mais na escala do marketing;, ocorre
normalmente nos setores que exigem grande
volume de investimentos, cujos exemplos mais
marcantes, em todo o mundo, sdo os de
cigarros, lampadas elétricas, laminas de
barbear e mesmo computadores, além da, no
Brasil como nos Estados Unidos, industria
automobilistica.

OLIGOPSONIO. Situagéo de um mercado em
que a concorréncia é imperfeita do lado da
demanda, devido a presenga de um numero
muito limitado de compradores.

OMC - Organizagao Mundial do Comércio.
Instituicdo com personalidade juridica
internacional que substituiu o GATT(Acordo
Geral de Tarifas e Comércio), foi criada em
1994. Foram assinados acordos e firmados
entendimentos e decisbes destinados a
eliminacao de barreiras para possibilitar uma
fase mais dindmica e abrangente do comércio
internacional.

OPGAO. Direito negociavel de compra de
mercadorias ou titulos, ag¢des etc., com
pagamento em data futura e precos
predeterminados. A opgao ¢é largamente
utilizada no mercado de commodities (café,
acucar, cacau, soja etc.) e no mercado futuro
de agbes. Nas operacdes de cambio, a opgéao
decorre do acordo entre as partes --
operadores e bancos ou financeiras --, em
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Q termos contratuais, pelos quais uma delas fica

com o direito de escolha do dia que mais lhe
convier para fazer a entrega e a liquidagéo do
cambio dentro dos dispositivos estabelecidos
no contrato.

OPGAO DE COMPRA. Privilégio de comprar
determinados titulos ou commodities, em
determinadas quantidades e precos, para
pagamento em data futura também
determinada. Esses direitos sdo negociados
no mercado financeiro, especialmente no de
commodities (café, algodao, cacau, petroleo
etc.) e no mercado futuro de agées.

OPGAO DE VENDA. Priviégio de vender
determinados titulos ou commodities em
determinadas quantidades e pregos, para
entrega em data futura também determinada.
Esses direitos sdo negociados no mercado
financeiro, especialmente no mercado de
commodities (café, algodao petréleo, cacau
etc.) e no mercado futuro de agdes.

OPEN MARKET. Expressdo de origem
inglesa (literalmente, 'mercado aberto’)
mercado de compra e venda de titulos publicos
(isto é, da divida publica), por iniciativa do
Banco Central de cada pais junto as
instituicbes financeiras no mercado
secundario, com vistas ao controle da liquidez
da economia, (em situacdes de excesso de
dinheiro em circulacgéo, 'enxuga-se' o mercado
pela venda dos titulos; em caso contrario,
'irriga-se' o mercado pela compra de titulos);
opera sem limitagbes e com grande
flexibilidade, porquanto vendedores e
compradores nao precisam estar presentes no
mesmo recinto para realizarem as transagoes,
que sao acertadas por telefone.

OPERAGAO A TERMO. Expressao utilizada
no mercado acionario e de commodities para
indicar o estabelecimento de um prazo para
que atransacéo seja efetivamente liquidada.

OPERAGAO 63. Tipo de empréstimo obtido
no exterior pelos Bancos de Investimentos. Os
recursos em moeda estrangeira, conforme a
Circular n® 63, sdo trocados no Banco Central
por moeda nacional que os Bancos de
Investimento repassam as empresas sob a
forma de financiamento para capital de giro ou
ampliacdo do parque produtivo, a prazo médio
ou alongo prazo.

OPERAGAO CASADA. Em linguagem
econdmica, designa transagcdo na qual os
titulos adquiridos sao imediatamente
repassados através de uma operagdo de
compra e venda simultanea.

OPERAGAO COMPROMISSADA. Compra
de titulos com compromisso de revenda
assumido pelo comprador, conjugado com o
compromisso de recompra assumido pelo
vendedor, para data futura preestabelecida.

OPERAGOES DE MERCADO ABERTO
(open market). Operacdes de compra e venda
de titulos publicos federais que o Banco
Central faz com as instituicbes financeiras
habilitadas, alterando o volume de reservas
bancarias disponiveis para essas instituicoes.

OPERAGAO DE REDESCONTO. Operagao
de compra, com compromisso de revenda de
titulos publicos federais registrados no Selic. A
operagao de redesconto €& concedida a
exclusivo critério do Banco Central do Brasil,
por solicitacdo das instituicdes financeiras.
Essa modalidade de operagdo tem suas
caracteristicas como prazo, taxas, etc,
definidas na Resolugéo 2.949, de 04/04/2002 e
na Circular 3.105, de 05/04/2002.

OPERAGOES FUTURAS. Szo aquelas que se
liquidam em prazos superiores a 48 horas, a
partir da data da contratagdo do cambio.
Podem chegar até 360 dias.

OPERAGOES PRONTAS. Sido aquelas que
se liguidam em até 48 horas uteis, a partir da
data do fechamento do cambio.

ORGCAMENTO. Sistema de planejamento e
controle financeiro, baseado em previsdes de
vendas, de despesas de capital e de fontes de
financiamento.

ORDEM DE PAGAMENTO. Instrumento pelo
qual alguém autoriza outrem (geralmente um
banco) a pagar certa quantia a terceiro.

OUTSIDER. Denominagédo dada aquele que
nao tem acesso as informacgdes privilegiadas,
em oposi¢ao ao “insider”.

OVERDRAFT. Saque a descoberto. Situagcédo
que ocorre quando se emite uma ordem de
pagamento de valor maior que o existente em
uma determinada conta.

OUTPLACEMENT. Os grupos empresariais
tém passado por reestruturagdes associadas a
despedimentos macigos. Nesse contexto ha
um novo negocio a florescer, o outplacement.
E uma técnica de gestéo de recursos humanos
que visa apoiar os trabalhadores dispensados
rumo a sua reinsergdo profissional. As
consultoras em outplacement fornecem
aconselhamento financeiro e formagéo em
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recrutamento e selegéo. Ha quem prefira criar
centros de outplacement internos, que
prestam auxilio aos trabalhadores
dispensados e aos que sao recolocados em
novas fungdes.

OUTSOURCING. Trata-se de contratar uma
entidade exterior a empresa para executar
servigos ndo estratégicos (que ndo produzem
valor acrescentado para os clientes), em vez
de os produzir internamente. A grande
vantagem reside na reducgéo de custos que tal
opgdo implica. Talvez ainda seja mais
importante o fato do outsourcing libertar mais
tempo os executivos para se dedicarem mais
as core competence (competéncias
estratégicas) da empresa. O conceito nasceu
na area das tecnologias de informagédo.Tem
maior potencial de aplicagdo em industrias
dindmicas, em que as pressdes para cortes
nos custos sdo mais intensas, nomeadamente
nos grupos empresariais que pretendem
seguir uma estratégia de integracédo vertical
das suas atividades.

OVER PRICE. Expressédo inglesa
(literalmente, 'sobreprego’) que em linguagem
econdmica refere-se a faturamento duplo ou
sobrefaturamento, quando se aplica sobre o
preco de um produto ou servico um valor
adicional, sem que necessariamente
corresponda a um acréscimo de custo ou
alguma comisséao especifica.

OVERNIGHT. Termo de origem inglesa,
traduz-se literalmente por 'durante uma noite';
designa em linguagem econdmica as
aplicacbes financeiras feitas no mercado
aberto (open market) em um dia para resgate
no dia seguinte ou no primeiro dia util quando
coincide com fins de semana ou feriados.
Atualmente, o overnight € uma operagao
desenvolvida dentro do open market (mercado
secundario privativo das instituicoes
financeiras, onde ocorre a troca de reservas
bancarias, lastreados unicamente em titulos
publicos). No mecanismo do overnight, o
aplicador compra titulos publicos no mercado
secundario, com a condigao de revendé-los no
dia seguinte (operagdes compromissadas),
por uma taxa predeterminada entre as partes.
Apés o Plano Collor I, estas operagdes
ocorreram apenas entre as instituicbes
financeiras. As pessoas fisicas e juridicas s6
podiam realizar operagbes compromissadas
por um periodo minimo de 30 dias. Em junho
de 1999, o Banco Central eliminou o prazo
minimo de 30 dias para a contratagédo de
operacdes compromissadas.

OVERSHOOTING. Termo utilizado na lingua
inglesa para descrever os eventos que
ocorrem quando da ultrapassagem de uma
meta (alvo) prefixado. Em economia é usado
com o mesmo sentido. O valor de uma
determinada variavel (cambio, taxa de juros,
etc) excede o parametro esperado.

OVERSOLD. Situagdo em que o mercado
financeiro esta sobrevendido, ou seja, existe
excesso de saldo de titulos federais fora da
carteira do Banco Central em relagdo as
reservas bancarias livres.



PAB. Posto de Atendimento Bancario
aquele instalado por instituicdo financeira em
recinto interno de entidade da administragcao
publica ou de empresa privada, destinado a
prestar servigos de exclusivo interesse da
instituicdo hospedeira. Esta sempre
subordinado a uma agéncia no mesmo
municipio. Pode ter horario de atendimento
diferenciado.

PADRAO-OURO. Sistema monetario no qual
o valor de uma moeda nacional é legalmente
definido como uma quantidade fixa de ouro.

PAiS EM DESENVOLVIMENTO. Mais
recentemente, esses paises tém sido
denominados emergentes; técnica e
teoricamente, aplica-se aos paises pobres ou
subdesenvolvidos que passam a apresentar
algum progresso em sua economia,
notadamente quanto a industrializagéo.

PAiS SUBDESENVOLVIDO. Pais
economicamente atrasado, caracterizado por
baixo nivel de renda per capita e de produto
bruto, altos indices de desemprego e
subemprego, escalas de poupanga reduzidas,
altas taxas de natalidade e de mortalidade,
dependéncia econdmica a paises
industrializados.

PAPEL-MOEDA. Dinheiro, em forma de
papel, emitido pela autoridade monetaria de
um pais: inconversivel, pois ndo tem base
metalica, sua circulagéo é restrita ao territorio
do préprio pais emitente (sua troca pelo
dinheiro de outro pais caracteriza o cambio) e
constitui um dos elementos dos meios de
pagamento.

PARADIGMA. Conjunto de regras que
definem fronteiras entre o que é certo e errado,
entre o que é verdadeiro e o que é falso, entre o
que se deve fazer e o que nao se deve fazer.
No fundo, um paradigma estabelece um
corredor de pensamento no qual ele fica
bitolado ao que existe dentro das faixas e dos
limites permitidos. Ele funciona como um
modelo, como um padrdo que define o
comportamento das pessoas.

PARAISOS FISCAIS. Pequenos estados nos
quais as empresas multinacionais
estabelecem sucursais ou pessoas fisicas
depositam seus recursos, aproveitando-se de

impostos muito baixos ou inexistentes
praticados pelos respectivos governos, como
&, por exemplo, o caso das Bahamas, de Hong
Kong, de Luxemburgo, da Suica e outros.

PARCERIA. Associagdo ou sociedade entre
duas ou mais pessoas ou empresas, em torno
de um objetivo comum, geralmente visando a
realizagéo de negécios e obtencao de lucro;
pode ser comercial, industrial ou agricola .

PARIDADE. Relagéo entre uma moeda e o
padrdo ou numerario em que ela se baseia.

PARIDADE DAS MOEDAS. E definida pela
relacdo que existe entre duas moedas no
mercado livre de cambio.

PARITY. Paridade. Equivaléncia. Em
arbitragem, equivaléncia; termo derivado de
par, significando equivaléncia de prego entre
certos produtos ou moedas e outros produtos
ou moedas em outro mercado, apos
processados os reajuste de taxa de cambio,
juros e outros.

PARTICIPAGAO NOS LUCROS. Sistema
pelo qual uma empresa distribui regularmente
entre seus funcionarios uma propor¢do de
seus lucros -- cuja forma mais comum é o
recebimento de agbes da empresa,
proporcionalmente ao salario de cada um;
diferente dos 'prémios de produgdo’, nao
depende diretamente do aumento da
produtividade (podendo, no entanto atuar
como incentivo para tal).

PARTNER. Sécio, parceiro.

PASSIVO. Em linguagem contabil, designa o
total das dividas e obrigagbes de uma
empresa, em contrapartida ao ativo; divide-se
em dois grupos basicos: 1) o passivo exigivel
ou real (o total de créditos de terceiros contraa
empresa), podendo ser passivo exigivel a
curto prazo (também chamado passivo
circulante, englobando os compromissos de
prazo inferior a um ano) ou passivo exigivel a
longo prazo (abrangendo os compromissos de
prazo superior a um ano ); 2) passivo nao-
exigivel (Qque representa o capital da empresa,
reservas e saldos de lucros, além do fundo de
amortizacéo de bens integrantes do ativo).
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PATENTE. Documento emitido pelo governo e
concedido a um inventor ou a seus
representantes, a fim de proteger seus direitos
de propriedade e de exploragdo de uma
invengao de caraterindustrial.

PATRIMONIO. Conjunto de bens de uma
pessoa ou empresa, suscetiveis de gerar lucro
ou renda: para uma empresa, € formado
geralmente pela diferenga entre o ativo e o
passivo (sendo positivo, denomina-se
patriménio liquido; quando negativa, diz-se
passivo liquido ou a descoberto).

PATRIMONIO LiQUIDO AJUSTADO. E obtido
pela soma algébrica dos seguintes grupos
integrantes do Plano contabil das Instituicdes
do Sistema Financeiro nacional - COSIF:

(+)6.0.0.00.00-2 PATRIMONIO LiQUIDO
(+)7.0.0.00.00-9 CONTAS DE RESULTADO CREDORAS
(-) 8.0.0.00.00-6 CONTAS DE RESULTADO DEVEDORAS

PENHOR. “ Direito real que submete coisa
movel ou mobilizavel ao pagamento de uma
divida; direito real que compete ao credor
sobre coisa movel ou mobilizavel, suscetivel
de alienagéo, que o devedor ou alguém por ele
entrega efetivamente, ao mesmo credor, em
garantia do débito (C.Bevilaqua). Pode ser
convencional (quando resulta de um contrato
entre as partes) ou legal (quando resulta de
forca de lei).

PENHORA. Apreenséo judicial de bens de um
devedor que nao saldou seus compromissos
no prazo determinado, recolhidos em
quantidade e valor suficiente para pagar o
credor.

PERFORMANCE BOND. Garantia prestada
por uma empresa (financeira ou de seguro)
para assegurar alguém pelo prejuizo
resultante do inadimplemento dos termos de
um contrato. A garantidora é responsavel,

solidaria com o contratado, pelo
descumprimento do contrato.
PERMUTA. Em publicidade, designa

negociagdo de espago ou de tempo de um
veiculo, em troca de produtos ou servigos do
anunciante, mediante acordo prévio entre as
duas partes, sendo seu valor calculado com
base no prego liquido da midia e nos pregos do
produto ou servigo sem as margens de lucro do
comeércio.

PERPETUAL BOND. Obrigagao sem data de
vencimento e nao resgatavel, com pagamento
constante de juros por tempo indefinido.

PERSONAL BANK. Atendimento especifico
que os bancos oferecem a clientes que sejam
pessoas fisicas de alta renda, pequenas e
médias empresas.

PESSOA FISICA. Todo individuo (isto &, a
pessoa), desde seu nascimento até a morte,
com direitos garantidos por sua prépria
existéncia e por pertencer a um grupo social:
de vida, liberdade, associagédo, apropriagéo,
consumo, producao e lazer.

PESSOA JURIDICA. Qualquer
instituicdo(empresa, sociedade, corporagao,
etc.), que se personaliza e individualiza,
distinguindo-se das pessoas fisicas que a
formam. Sua existéncia depende de aspectos
legais: para serem formadas, precisam
cumprir determinados requisitos e sé sao
dissolvidas por forga da lei ou por acordo de
seus componentes.

PIB - PRODUTO INTERNO BRUTO. Refere-
se ao valor agregado de todos os bens
produzidos e servicos prestados dentro do
territério econdmico do pais, independente da
nacionalidade dos proprietarios das unidades
produtoras desses bens e servigos. Exclui as
transagdes intermediarias, € medido a pregos
de mercado e pode ser calculado sob trés
aspectos. Pela dtica da produgdo, o PIB
corresponde a soma dos valores agregados
liquidos dos setores primario, secundario e
terciario da economia, mais os impostos
indiretos, mais a depreciacdo do capital,
menos os subsidios governamentais. Pela
otica da renda, é calculado a partir das
remuneragdes pagas dentro do territorio
econdmico do pais, sob a forma de salarios,
juros, aluguéis e lucros distribuidos; somam-se
a isso os lucros nao distribuidos, os impostos
indiretos e a depreciagcdo do capital e,
finalmente, subtraem-se os subsidios. Pela
otica do dispéndio, resulta da soma dos
dispéndios em consumo das unidades
familiares e do governo, mais as variagdes de
estoques, menos as importagdes de
mercadorias e servigos e mais as exportagoes.
Sob essa o6tica, o PIB também se denomina
Despesa Interna Bruta.

PLANEJAMENTO ESTRATEGICO. um
processo que visa a conduzir as atividades
empreendedoras de uma companhia para a
renovagdo, o crescimento e a transformacao
da organizacao. As principais tarefas sao:

1. Estabelecer uma missao e suas metas;
2. Analisar o ambiente;
3. Avaliar as aptiddes da companhia;
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4. Desenvolver a estratégia;
5. Implementar a estratégia;
6. Avaliar e controlar a estratégia;

Politica de negocios — &€ um conjunto de
declaragdes estabelecidas e
discricionarias que limita as agbes dos
individuos na empresa através de regras e
diretrizes.

Missdo — E a razdo pela qual a empresa
existe e o que ela fara. A missao descreve
basicamente quais os produtos e servigos
oferecidos, os mercados servidos e a
tecnologia aplicada ( se for o caso).

Visdo — A declaragéo da viséo responde a
seguinte pergunta: O que queremos nos
tornar?

Metas — Expressam as aspiragbes da
empresa; em geral finalidades que néo
podem ser medidas. Exemplo: “a busca
incansavel pela perfeigao”.

Objetivos — Sé&o tarefas especificas a
serem feitas em periodo de tempo
determinado. Exemplo: “Os lucros irdo
crescer numa taxa de 5 %ao ano durante os
proximos cinco anos”. Os objetivos de
longo prazo (cinco anos ou mais ) sao
objetivos estratégicos e definem o carater
desejado da companhia no periodo de
tempo especificado.

PLANO BRADY. Assim chamado em
referéncia ao Secretario do Tesouro dos
Estados Unidos, Nicholas Brady, que o
anunciou em margo de 1989. Tem como
elemento essencial a novagéao da divida objeto
de reestruturagéo, mediante a troca por bénus
de emissédo do governo do pais devedor, que
contemplam abatimento do encargo da divida,
seja sob a forma de redugdo do seu principal,
seja por alivio na carga de juros. No caso
brasileiro, o acordo firmado em abril de 1994
referia-se apenas a parte da divida do setor
publico com bancos comerciais estrangeiros.
O desconto efetivo associado ao acordo foi de
7,6% do valor da divida afetada pelo acordo.

PLENO EMPREGO. Situagdo em que a
demanda de trabalho é igual ou inferior a
oferta. Isso significa que todos os que
desejarem vender sua forga de trabalho pelo
salario corrente terdo condigbes de obter um
emprego. Em termos mais globais, pleno
emprego significa o grau maximo de utilizagao
dos recursos produtivos de uma economia.

PNB - PRODUTO NACIONAL BRUTO. Valor
agregado de todos os bens e servigos gerados
por todas as unidades e agentes que
contribuem para o sistema econémico de um
pais, em determinado periodo (geralmente,
medido a cada ano), independentemente do
territério onde foram produzidos, incluindo o
resultado, positivo ou negativo, da conta de
rendimentos do capital da balanca de
pagamentos -- ou seja, os rendimentos
decorrentes de investimentos no exterior
menos os rendimentos remetidos para o
exterior em funcéo de investimentos de capital
estrangeiro no pais -- , o valor da parcela da
produgdo de bens e servigos resultante da
utilizagdo de recursos de propriedade de
residentes no pais, mesmo gerado em
territério de outros paises, mais os impostos
indiretos e as reservas para depreciagao,
menos 0s subsidios governamentais, e
excluindo o valor da parcela da produgéo de
bens e servigos resultante do emprego de
recursos de nao residentes no pais ainda que
gerado dentro do seu territorio; distingue-se do
PIB (Produto Interno Bruto) exatamente
quanto a renda liquida enviada ou recebida do
exterior: quando o PNB é menor que o PIB, o
pais remete ao exterior mais renda do que
recebe, caso contrario recebe mais do que
envia.

POLITICA CAMBIAL. Instrumento da politica
de relagdes comerciais e financeiras entre um
pais e o conjunto dos demais paises. Os
termos em que se expressa a politica cambial
refletem, em dltima instancia, as relagdes
politicas vigentes entre os paises, com base no
desenvolvimento econdémico alcangado por
eles.

POLITICA FISCAL. Conjunto de leis,
regulamentos e providéncias de carater
impositivo que norteiam a agao governamental
para garantir a arrecadagdo dos tributos
cobrados pela Uniéo, Estado e Municipios, nos
niveis previstos nos respectivos orgamentos e
segundo principios de equidade fiscal.

POLITICA MONETARIA. Conjunto de
medidas adotadas pelo governo de um pais
visando, basicamente, a adequar os meios de
pagamento disponiveis as necessidades do
sistema econdmico como um todo, através de
uma acgdo reguladora sobre os recursos
monetarios existentes para sua plena e
eficiente utilizagéo, inclusive para efeito de
controle e/ou combate a inflagéo (de eficacia
maior do que outros instrumentos de politica
econbmica -- segundo os monetaristas --,
devido a flexibilidade com que pode ser



aplicada); executada geralmente pelo banco
central de cada pais, envolve o controle da
taxa de juros, a regulamentacdo das
operagdes de open market, a implantagéo de
sistema de deposito compulsérios por parte
dos bancos privados, a restricdo e/ou
seletividade na concesséo de crédito.

PONTO DE EQUILIBRIO. Ver Break Even
Point.

PORCENTAGEM. Expressdo de uma razao
referente arelagado entre um elemento e o todo,
representado por 100; expressa pelo simbolo
%, indica a quantas partes do conjunto o
elemento corresponde: 30 partes do todo =
30%; 25 parcelas da produgdo foram
danificadas, significando perdas de 25%; uma
taxa de juros de 36% equivale dizer que 36
partes de cada 100 devem ser acrescidas ou
cobradas ao montante.

PORTFOLIO (Carteira de Titulo). Conjunto
de empréstimos e ativos financeiros (titulos,
acdes, debéntures etc.) pertencentes a uma
empresa, classificados por prazo de
maturagdo, devedor, taxas de juros, de
remuneragao esperada etc. Embora o termo
esteja associado a haveres financeiros, os
haveres reais também podem se incluir nessa
categoria. O mesmo que carteira, sendo a
carteira de titulos aquela formada por titulos,
debéntures etc. e a carteira de agdes aquela
constituida por agdes adquiridas em bolsas de
valores.

POSIGAO DE CAMBIO. Posigdo que cada
banco autorizado a operar em cambio mantém
em moeda estrangeira, apurada apoés todas as
negociagbes efetuadas diariamente pela
instituicdo (exportacdes, importacdes, saidas
e ingressos financeiros). A posi¢cao de cambio
de uma instituicdo pode assumir os seguintes
resultados: -nivelada: quando o total de
compras € igual ao total de vendas; -
comprada: quando o total de compras é maior
que o total de vendas; -vendida: quando o total
de compras € menor que o total de vendas.

POSTO AVANCADO DE ATENDIMENTO
(PAA). E a dependéncia de banco mdiltiplo com
carteira comercial, de banco comercial e de
caixa econdmica instalada em praga
desassistida de servigos bancarios prestados
por agéncia ou outro PAA dessas institui¢cdes.

POSTO DE ATENDIMENTO BANCARIO
(PAB). E a dependéncia de banco multiplo com
carteira comercial, de banco comercial e de
caixa econdmica com as seguintes

caracteristicas: a) somente pode ser instalado
em recinto interno de entidade da
administracdo publica ou de empresa privada;
b) destina-se a prestar todos os servigos para
0s quais a instituicdo esteja
regulamentarmente habilitada; c) subordina-
se a sede ou a uma agéncia instalada no
mesmo municipio, a cuja contabilidade em seu
movimento diario deve ser incorporado na
mesma data em que ocorrer.

POUPANCA. Parcela da renda nao
consumida e acumulada. Em analise
macroeconémica, ha sempre igualdade ex-
post entre poupanga e investimento; quando
ex-ante os investimentos sdo superiores a
poupanga global, caracteriza-se uma situagao
inflacionaria; no caso, ex-ante em que os
investimentos sejam menores do que a
poupancga, assinala-se uma tendéncia
recessiva.

PRECO. Figura econdmica que traduz o valor
dos bens ou servigos oferecidos no mercado.
Na teoria da produgéo, o dispéndio com mao-
de-obra, matéria-prima, etc. que concorrem
para a formagdo dos pregos de custo. A
quantidade ofertada, o nivel da procura e os
precos dos sucedaneos sao fatores que
influenciam a definigédo do prego de venda de
um bem para o consumidor.

PREFERENCIA PELA LIQUIDEZ. Conceito
Keynesiano relacionado com a demanda
global de dinheiro. Em lugar de consumir ou
investir o dinheiro em aplicagdes de menor
liquidez, as pessoas prefeririam manter seus
valores na forma mais liquida possivel (em
dinheiro) por trés motivos: a) a liquidez permite
a realizagdo imediata de compras; b) por
especulacdo; c) por precaugado (o
enfrentamento de acidentes ou imprevistos).

PRE-FIXADA (JUROS). E um atributo de uma
aplicagdo financeira quando a taxa de juros a
ser recebida é conhecia de antemao. Nesta
modalidade, o aplicador ja sabe quanto
recebera na data do vencimento. No caso de
remuneracdo pos-fixada, o montante exato
sera conhecido apenas na data do vencimento
ou noresgate do titulo.

PREGAO. Anlincio em voz alta feito nas bolsas
de valores, pelos corretores, dos pregos e
condi¢des de compra ou venda de agdes. O
termo se aplica, por extensao, ao local da bolsa
onde se realiza essa atividade e se
concretizam os negocios.
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Q PREGAO ELETRONICO. Sistema eletronico

de negociagdo por terminais, que permite a
realizagdo de negdcios, por operadores e
corretoras credenciados, nos mercados a
vista, a termos e de opgdes com papéis e
horarios definidos pela BOVESPA.

PREVIDENCIA PRIVADA. E uma instituicdo
paralela a Previdéncia Social, diferindo no fato
de que a Previdéncia Social é de carater
publico e obrigatério, e a Previdéncia Privada
(Supletiva) é opcional e voluntaria com
beneficios sob a forma de peculio ou renda.
Foi criada com o objetivo de suplementar os
beneficios do Seguro Social. A Previdéncia
Privada foi legalmente instituida pela Lei n°
6.435, de 15.7.1977 atualmente substituida
pela Lei Complementar n° 109, de 29.5.2001.
Como nos fundos de investimento, as
empresas cobram e remuneram a gestao do
fundo de previdéncia.

PREVIDENCIA PRIVADA - ENTIDADE
ABERTA. E toda a entidade constituida com a
finalidade Unica de instituir planos de peculios
e/ou rendas para quaisquer pessoas,
mediante contribuicdo regular de seus
participantes, segundo normas gerais e
técnicas aprovadas pelo 6rgdo normativo do
Sistema Nacional de Seguros Privados.
Quando tem fins lucrativos, € organizada como
Sociedade Andnima; caso contrario, adota a
forma de sociedade ou fundagdo. Para
garantia de todas as suas obrigagbes, a
entidade deve constituir reservas técnicas,
fundos especiais e provisdes. Parte destes
recursos devera ser aplicada na formagéo de
uma carteira de agoes.

PREVIDENCIA PRIVADA - ENTIDADE
FECHADA. E toda entidade constituida sob a
forma de sociedade ou fundagdo, com a
finalidade de instituir planos privados de
concessao de beneficios complementares ou
assemelhados ao da previdéncia social,
acessiveis aos empregados ou dirigentes de
uma empresa ou grupo de empresas, as quais,
para os efeitos do regulamento que as regem,
sdo denominadas patrocinadoras. Essas
entidades sdo investidores institucionais
porquanto a regulamentagéo determina que
parte dos seus recursos seja aplicada na
manutengdo de carteiras de agdes. Esses
recursos provém de contribuicdo de seus
participantes, dos empregados ou de ambos.
Sao os chamados fundos de penséo.

PREVIDENCIA PRIVADA - PLANO
GERADOR DE BENEFICIO LIVRE (PGBL).
Produto de previdéncia privada que serve para

complementar a renda de aposentados pelo
Instituto Nacional de Seguridade Social
(INSS). Quem compra um plano desses paga
uma mensalidade calculada sobre o valor final
do beneficio que pretendem receber. Esse
dinheiro é aplicado em fundo de investimento
que vai crescendo ao longo dos anos. As
contribuicdbes podem ser feitas
esporadicamente ou de uma sé vez. Em geral,
os participantes contribuem durante 30 anos.
E o0 modelo de previdéncia voltado para quem
declara Imposto de Renda (IR) no formulario
completo, pois permite deduzir as
contribuicdes da base de calculo do IR até o
limite de 12% da renda bruta anual. O
diferimento fiscal feito durante o periodo de
acumulagao é compensado no futuro: quando
o investidor resgatar os recursos devera pagar
o IR sobre o valor total (aplicagbes mais a
rentabilidade obtida no plano). E possivel
sacar o dinheiro a qualquer momento, mas
paga-se imposto de renda na hora do saque.
Mas, ao contrario das demais aplicagbes do
mercado financeiro, o governo nao cobra
imposto sobre os rendimentos dos PGBLs.

PREVIDENCIA PRIVADA - VIDA GERADOR
DE BENEFICIO LIVRE (VGBL). E o modelo de
previdéncia voltado para quem declara
Imposto de Renda (IR) no formulario
simplificado, ja que ndo permite a dedugao das
contribuicdes. Também é indicado para quem
quer ir além do limite de 12% da renda bruta
anual, aumentando sua contribuicdo em
previdéncia. Embora ndo permita a deducao
de valores, o produto tem vantagens em
relagdo ao PGBL: no resgate o investidor
pagara menos imposto. Isso ocorre porque,
neste caso, o IR incide apenas sobre a
rentabilidade da aplicagdo. As contribui¢cdes
podem ser feitas esporadicamente ou de uma
sovez.

PREVIDENCIA SOCIAL. Conjunto de
instituicObes estatais destinadas a prestar
assisténcia aos assalariados e suas familias.
Proporciona beneficios em dinheiro (pensdes,
auxilio-doenga, auxilio-funeral, auxilio-
maternidade), além de atendimento médico-
hospitalar.

PRIME RATE. Taxa de juros que mais se
aproxima da que se paga por um investimento
sem risco, isto é, aquela proporcionada pelos
titulos de primeira linha ou de alta qualidade,
sendo portanto a que corresponde aos titulos
cujo prémio por risco é praticamente zero. No
mercado financeiro internacional os titulos do
governo norte-americano s&o considerados os
mais proximos do risco zero. Dessa forma, a
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diferenca de juros entre esses titulos e os
melhores emitidos pelas grandes corporagdes
-- 0s do tipo AAA -- proporcionam uma
estimativa do risco que elas envolvem. Na
pratica dos bancos, a prime rate é a taxa mais
baixa que se pode encontrar no mercado, e os
bancos a proporcionam apenas a seus clientes
preferenciais para empréstimos de curto
prazo. Calcula-se cerca de apenas cinquenta
grandes organizagdes norte-americanas
obtenham crédito por ela, que atua entretanto
como base de todo o sistema financeiro norte-
americano.

PRIVATE BANK. E uma das segmentacdes
atuais e formais da atuagdo dos bancos, onde
o mesmo fornece atendimento especifico a
clientes como pessoas fisicas especiais de
altissima renda e/ou elevado patriménio.

PRIVATE EQUITY. ACOES de uma empresa
negociadas em ambito restrito (privado) e ndo
em bolsas de valores. A atividade de private
equity inclui tanto a negociacéo de acdes de
empresas estabelecidas quanto a alocagéo de
capital de risco em a¢des de empresas recém-
fundadas. Por ter liquidez menor do que o
equity (agbes negociadas em bolsa), os
investidores em private equity esperam
receber um prémio pelo risco das a¢des mais
alto.

PRIVATIZAGAO. Aquisicdo, fusdo ou
incorporacdo de uma companhia ou empresa
publica por uma empresa privada. A
privatizagdo de uma empresa ocorre, na
maioria das vezes: ) quando ela passa a
apresentar lucros a curto ou médio prazo, apos
a maturacdo do investimento pioneiro feito
pelo Estado, tornando-se entdo um
empreendimento atraente para a empresa
privada; Il) apdés um trabalho saneador do
Estado, quando se trata de empresa falida,
absorvida pelo poder publico.

PRODUTIVIDADE. Resultado da divisdo da
producgédo fisica obtida em uma unidade de
tempo (hora, dia, ano) por um dos fatores
empregados na produgéo (capital, trabalho,
terra), expressando a utilizagéo eficiente dos
recursos produtivos, a fim de atingir a maxima
produg&o na menor unidade de tempo e com
0s menores custos: produtividade do trabalho
é o quociente da produgdo pelo tempo de
trabalho em que foi obtida; produtividade do
capital € a quantidade de produto ou servigco
produzida por unidade de capital investido --
ambas com repercussdes econdmicas e
sociais, positivamente ou negativamente,
quando aumentadas ou reduzidas.

PROEX - PROGRAMA DE FINANCINMENTO
AS EXPORTAGOES. Substitui 0 antigo FINEX
e financia diversos produtos na fase pos-
embarque, conforme Portarias 745 e 746 de 1°
de agosto de 1991 do Ministério da Economia e
resolugdes posteriores através de dois
segmentos: o Proex Financiamento e o Proex
Equalizagdo. Cada pedido de financiamento
sera analisado pelo Comité de Crédito a
Exportagao (Cecex), criado no ambito daquele
Ministério. Os financiamentos do Proex
também poderdo ser concedidos para
exportacdo de servicos e os prazos dos
empréstimos variam de 60 dias a até 10 anos,
de acordo com os valores das operagdes de
exportagdo. O Proex Equalizagdo surge do
fato de que, normalmente, um banco ou uma
agéncia de crédito no exterior financia o
importador, que quer comprar produtos
brasileiros, cobrando juros de mercado que
s&o menores do que os juros existentes no
Brasil. O Tesouro Nacional, entéo, vai cobrir a
diferenca entre a taxa cobrada pelo banco no
Brasil (até determinado teto) e o juro indicado
pela OCDE (Organizagéo para Cooperagéo ao
Desenvolvimento Econémico), como forma de
tornar a exportagdo brasileira mais
competitiva. O menor custo financeiro ajuda a
rebater o prego da mercadoria no exterior.

PROJECT FINANCE (Financiamento de
Projetos). E uma operagédo financeira
estruturada que permite dividir o risco entre o
empreendedor e o financiador, os quais seréo
remunerados pelo fluxo de caixa do
empreendimento, motivo da operagéo, apos
sua implantagdo. E extremamente util na
implantagdo e expansao de negocios,
principalmente naqueles que exigem elevados
investimento. A grande vantagem do Project
Finance é a ruptura da abordagem tradicional
centrada na empresa que busca financiamento
para a implantagéo de um projeto e a adogao
de um conceito mais amplo: o do
empreendimento com varios participantes.
Caracteriza-se como uma parceria de
negocios emrisco e retorno.

PROPENSAO A INVESTIR. Indica a
preferéncia de uma pessoa que possui um
capital em destina-lo a um investimento
produtivo, desde que proporcione uma taxa de
lucro superior a taxa de juros, ou a compra de
titulos no mercado financeiro, no caso
contrario.

PROPENSAO A POUPAR. E a proporgao de
renda individual, familiar ou empresarial
destinada a poupanca. Tendéncia evidente em
relagcéo direta ao crescimento da renda. Isso
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Q ocorre porque os individuos ou familias de
baixa renda tendem a gastar toda a sua receita
em bens de primeira necessidade, nao
dispondo praticamente de nenhuma sobra
para poupar.

PRO-RATA. Expressao latina que significa
'parte, proporgao'. Em finangas, juros pro-rata
temporis séo aqueles definidos por uma taxa
nominal (12% ao ano), mas contados
proporcionalmente ao tempo de vigéncia do
empréstimo (dias ou meses). Dividendos
pagos pro-rata sdo os correspondentes ao
numero de dias decorridos desde a data da
emissao das agdes (caso ndo completem o
exercicio) até a data do encerramento do
balango, possibilitando rendimentos
proporcionais as agdes de uma mesma classe.

PRO-RATA TEMPORATE. Expressdo em
latim que significa “proporcionalmente ao
tempo” e é utilizada quando se faz o calculo
dos juros e/ou da corregao monetaria de uma
divida paga depois do vencimento.

PROTECIONISMO. Doutrina, teoria ou politica
econdmica que preconiza - ou pde em pratica -
um conjunto de medidas que favorecem as
atividades domésticas e penalizam a
concorréncia estrangeira.

PROTESTO. Queixa pessoal ou reclamagao
coletiva. Juridicamente, o ato lavrado em
cartério pelo qual é reclamado o pagamento de
um titulo de crédito, ndo honrado, na data do
vencimento, pelo sacado, sacador, emitentes
ou avalistas e endossadores, ou pela recusa
do devedor em firmar o aceite ou em devolver o
titulo. Também podem ser protestados os
contratos de cambio ou documento comum de
divida.

PROVISAO. Economia - soma destinada pela
empresa a cobertura de um encargo ou de uma
perda virtual, futura ou eventual. No Brasil,
freqlientemente, usa-se o termo reserva como
sinénimo de proviséo. Tecnicamente, contudo,
ha uma diferencga: as reservas sao retiradas do
lucro sem destino especifico.




QUARTEIRIZAGAO. Em administracgao,
define a transferéncia da gestédo dos servigos
ja terceirizados de uma grande empresa para
uma outra organizagdo especializada. O
processo permite a completa desvinculacgao,
tanto administrativa quanto operacional dos
servigos objetivo de terceirizagdo, promove a
condensacdao do organograma da empresa
transferidora e possibilita a seus executivos
superiores maior concentragao nas atividades
mais complexas.

RATING. E uma nota dada por uma empresa
independente e especializada em avaliagéo de
riscos. No exterior, € muito comum os bancos
ou emissores de papéis abrirem informagdes a
esse tipo de empresa para terem direito a um
rating. No Brasil, apenas recentemente essa
pratica comegou a se difundir no mercado. A
nota dada ao banco ou ao emissor do papel
mostra em que nivel de risco a empresa o
qualifica.

RDB - RECIBO DE DEPOSITO BANCARIO.
Documento emitido pelos bancos,
representativos de depdsitos a prazo. E
nominativo, ndo sendo transferivel por
endosso em virtude de nao ser titulo de crédito.

RECEITA. Soma de todos os valores
recebidos em determinado periodo (um dia,
um més, um ano), por uma pessoa, entidade,
empresa, a qual corresponde aos
recebimentos pelas vendas a vista, pelas
partes referentes as vendas a crédito e por
eventuais rendimentos de aplicagbes
financeiras.

RECEITA MARGINAL (RMg). Acréscimo na
receita total, decorrente da venda de uma

QUIROGRAFARIO. Credor sem nenhuma
preferéncia, garantia ou privilégio no
pagamento de seu crédito..

QUITAGAO. Em linguagem de economia,
refere-se ao ato ou efeito de quitar uma
obrigacao, ou seja: pagar uma divida, saldar
um compromisso.

unidade adicional na quantidade vendida do
bem.

RECESSAO. Conjuntura de redugéo
acentuada da atividade econdmica de um pais,
caracterizada por queda na produgéo,
aumento do desemprego, diminuicdo do
volume de negécios e da taxa de lucro,
crescimento dos indices de faléncias e
concordatas (nem sempre acompanhada por
queda também nos pregos) -- que pode
restringir-se a um breve periodo ou estender-
se por muito tempo, configurando, neste caso,
uma depressao ou crise econdmica.

RECIPROCIDADE. Sistema de concessdes
em troca de um interesse maior: em linguagem
bancaria, condicdo caracterizada pela
concessao de crédito e liberagdo de
empréstimo a clientes que proporcionem, ao
banco, preferéncia nos demais servigos
(depédsitos, cobrangas, ordens de pagamento,
cambio); em termos de relagdes
internacionais, refere-se a um tipo de postura
econdmica na qual dois paises adotam, umem
relagdo ao outro, as mesmas concessdes ou
restricbes comerciais.
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e RECOLHIMENTO COMPULSORIO.

Percentual sobre os depdsitos a vista e a prazo
que as instituicdes financeiras sdo obrigadas a
recolher ao Banco Central e que, portanto, ndo
pode ser utilizado para a concessdo de
empréstimos ou para outras finalidades.

REDESCONTO. Ou Assisténcia Financeira de
Liquidez, € uma funcado classica do Banco
Central como banco dos bancos que
consistem em atender a desequilibrios
eventuais de caixa dos bancos.

REENGENHARIA. Novo conceito de
administragcdo empresarial que visa a melhoria
continua das atividades numa organizagao
com dois objetivos centrais: o melhor
atendimento ao cliente e a multiplicagdo dos
resultados. Essa redefinicdo dos processos
empresariais propde uma radical superagao
dos conceitos de gestdo herdados desde o
século XIX, como os controles esquematicos e
minuciosos, hierarquias gerenciais enrijecidas
e divisdo do trabalho. A reengenharia de
processos busca objetivos semelhantes com o
emprego das tecnologias da informacao.

REFUNDING. Substituir uma divida antiga por
uma nova, geralmente para reduzir os custos
dos juros da emitente.

REMOTE BANKING. Seu conceito esta
associado a idéia de banco virtual, ou seja, no
qual o banco diversifica os seus canais de
distribuicdo, derrubando os limites criados,
quer seja por espago, tempo ou meio de
comunicagdo. Ja estdo disponiveis bancos
com atendimento totalmente remoto (fora das
agéncias), incluindo até a remessa de
numerario ao cliente onde ele se encontrar.

RENDA. Em teoria econdmica, define a
remuneracgao de cada fator de produgdo -- o
salario para o trabalho, o juro e o lucro para o
capital e o arrendamento (ou simplesmente
renda) pelo uso da terra. Comumente
considera-se renda o valor recebido pelo
aluguel de um bem de consumo duravel (carro,
casa, terreno, etc.).

RENDA FIXA. E um tipo de aplicagéo na qual a
rentabilidade pode ser determinada
previamente ou que segue taxas conhecidas
do mercado financeiro. S&o exemplos de
renda fixa: CDB, Certificado de Deposito
Bancario e debéntures. Buscam retorno
através de investimentos em ativos de renda
fixa (também podem ser incluidos titulos
sintetizados através de uso de derivativos).
Ficam fora dessa categoria estratégias que

impliguem em risco de indices de precgo (IGPM,
por exemplo), de moeda estrangeira ou de
renda variavel (agbes). Estes fundos se
enquadram como “néo referenciados”.

RENDA PER CAPITA. Literalmente “renda por
cabeca”. Em economia, indicador utilizado
para medir o grau de desenvolvimento de um
pais, obtido a partir da divisdo da renda total
pela populacdo. Este indice, embora util,
oferece algumas desvantagens, pois,
tratando-se de uma média, esconde as
disparidades na distribuicdo da renda. Assim,
um pais pode ter uma renda per capita
elevada, mas uma distribuicdo muito desigual
desta renda. Ou, ao contrario, pode ter uma
renda per capita baixa mas uma renda bem
distribuida, néo registrando grandes
disparidades entre ricos e pobres.

RENDA VARIAVEL. No mercado de capitais,
rendimento que néo é prefixado, nédo faz parte
das condigdes do titulo e varia em fungao das
condicdes de mercado. Os exemplos mais
comuns sdo as agoes, os fundos mutuos e os
fundos fiscais.

RENEGOCIAGAO. Em linguagem
econdmica, significa negociar outra vez, nas
mesmas ou diferentes condigbes, 0 mesmo
contrato, envolvendo relagdes entre pessoas,
ou entre empresas ou paises, em torno de uma
divida ou obrigacdo: no caso especifico da
divida externa, refere-se a situacdo em que o
devedor, estando incapacitado de pagar o
servigo (juros, etc.), procura negocia-la em
novos termos, geralmente solicitando prazos
mais longos e taxas de juros mais baixas.

RENTABILIDADE. Grau de rendimento
proporcionado por determinado investimento.
Pode se exprimir pela percentagem de lucro
em relagdo ao investimento total. Na maior
parte dos casos, a rentabilidade ¢é
inversamente proporcional a seguranca do
investimento e aliquidez.

RESERVAS. Conjunto de fundos ou valores
conservados por um agente econdmico, como
previsao de eventuais necessidades ou por
razdes legais ou contratuais.

RESERVAS BANCARIAS. Conta que os
bancos mantém no Banco Central, cujo saldo é
afetado pelas operagdes de saques e
depédsitos realizadas junto ao Departamento
do Meio Circulante, junto as suas
representagdes regionais ou junto a custodia
no Banco do Brasil.
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RESERVAS CAMBIAIS. Actimulo de divisas
que as autoridades monetarias de um pais
dispébem para saldar eventuais déficits de
seus balancos de pagamento.

RESERVAS INTERNACIONAIS. Refletem o
montante de moeda estrangeira e metais
preciosos acumulado por um pais. E o total de
moeda estrangeira (principalmente ddlares, no
caso brasileiro) mantido pelo Banco Central
(BC), disponivel para uso imediato. As
reservas internacionais tém origem nos
superavits do balanco de pagamentos: toda
vez que ha uma entrada de moeda estrangeira,
o BC realiza o cambio, ficando com os doélares
e pagando os exportadores em reais. Quando
ha mais entradas de dolares que saidas, o BC
acumula reservas. Inversamente, quando o
pais é deficitario, ha uma saida de divisas que
o BC cobre, fazendo uso das reservas
acumuladas. Além dessa fungao, de cobrir os
eventuais déficits nas contas externas, as
reservas internacionais também podem ser
usadas para evitar ataques especulativos
contra a moeda. Assim, quando
especuladores do mercado financeiro tentam
provoca fortes altas ou baixas do ddlar no
mercado, o BC pode usar as reservas para
neutralizar esses movimentos. Ha dois
critérios para o calculo do volume de reservas
internacionais:

a) o conhecido pelo termo “reservas
internacionais conceito caixa”, b) o “conceito
de liquidez internacional”, que também
considera titulos em ddlar e outros recursos de
médio e longo prazos em poder do BC.

RESERVAS INTERNACIONAIS - LiQUIDA
AJUSTADA. Haveres no Banco Central do
Brasil em moeda estrangeira, ouro, direitos
especiais de saque e posicdo junto ao Fundo
Monetario Internacional menos as obrigacdes
de curto prazo em moeda estrangeira do
Banco Central do Brasil e as obrigagdes junto
ao FMI.

RESGATE. Ato de pagamento de um titulo
(duplicata, nota promisséria e outros). Em
vendas a créditos, o resgate so6 é feito quando
o devedor efetua o ultimo pagamento.

RESPONSABILIDADE SOCIAL. Grau de
obrigagdes que uma organizagdo assume por
meio de acdes que protejam e melhorem o
bem-estar da sociedade a medida que procura
atingir seus proéprios interesses.

Define o grau de amadurecimento de uma
empresa privada em relag&o ao impacto social
de suas atividades. E socialmente
responsavel a empresa que possui a

capacidade de ouvir os interesses das
diferentes partes (acionistas, funcionarios,
prestadores de servigo, fornecedores,
consumidores, comunidade, governo e ONGs)
e conseguir incorpora-los no planejamento de
suas atividades, buscando atender as
demandas de todos e ndo apenas dos
acionistas ou proprietarios. Abrangem, em
termos gerais, o desenvolvimento comunitario,
o equilibrio ambiental, o tratamento justo aos
funcionarios, as comunicagdes transparentes,
a sinergia com parceiros, a satisfacdo do
consumidor e o retorno aos investidores ou
proprietarios.

RESSEGURO. Operagéo através da qual um
segurador faz seguro para si préprio, contra os
riscos que aceita cobrir. O resseguro tem por
objetivo concretizar a dispersdo dos riscos
assumidos pelos seguradores diretos. Esses
continuam responsaveis perante o segurado,
porém “cedem” aos resseguradores que 0s
“aceitam” uma parte de seus riscos, mediante
0 pagamento de um prémio de resseguro.

RESULTADO. Em contabilidade, é o crédito,
lucro ou perda decorrente da gestdo do
patriménio, durante um periodo considerado.
Resultado futuro é aquele apurado entre
pendéncias contabeis para efeito de
demonstragao.

RESULTADO OPERACIONAL. Contabilidade
Nacional - saldo da conta de resultado de uma
empresa. Distingue-se o resultado operacional
bruto do resultado operacional liquido,
conforme tenha ou ndo em conta as
amortizagoes.

REVOLUGAO INDUSTRIAL. Processo de
mudanga de uma economia agraria e baseada
no trabalho manual para uma dominada pela
industria mecanizada. Teve inicio na
Inglaterra por volta de 1760 e alastrou-se para
o resto do mundo. Caracterizou-se pelo uso
de novas fontes de energia, pela diviséo e
especializacdo do trabalho, pelo
desenvolvimento do transporte e da
comunicagao e pela aplicagdo da ciéncia na
industria. Provocou profundas
transformagdes na sociedade: o declinio da
terra como fonte de riqueza, o direcionamento
da produgdo em larga escala para o mercado
internacional, a afirmagao do poder econdémica
da burguesia, o surgimento do operariado e a
consolidagcdo do capitalismo como sistema
dominante na sociedade.

RISCO. Possibilidade de perda numa
operacao financeira ou comercial. Um dos
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e itens fundamentais nas analises para

concessao de um empréstimo. Dependendo
da natureza e do volume em negociagéo, os
riscos a considerar ndo envolvem apenas a
estrutura econdmico-financeira do candidato
a mutuario, mas o contexto da economia onde
ele opera. Dependendo do grau do risco, o
financiador cobra taxas de juros mais
elevadas. Em contabilidade, € a ameaca de
perda do valor patrimonial por sinistro ou por
outros fatores, contra o que s&o feitos
previsdes, reservas e seguros.

O risco pode ser de mercado (incerteza dos
retornos esperados de uma aplicagéo
financeira com base nas variagdes em fatores
tais como taxas de juros, taxas de cambio,
precos de acdes e de commodities), de crédito
(pela utilizagdo e o ndo recebimento de um
valor contratado / compromissado),
operacional (sistemas, praticas e medidas de
controle sujeitas a falhas humanas) e legal
(sem amparo da legislagdo). Pode ser
também de liquidez (pela conversdo em
moeda, independentemente da maturidade),
e de capital (pelo montante e garantia).

RISCO CAMBIAL. Risco incorrido por uma
empresa ou por um banco, sobre o valor a
prazo de seu caixa, em virtude da incerteza
emrelagéo a evolugao futura das divisas e das
taxas de cambio.

RISCO DE MERCADO. O risco de perdas nas
posicdes de balango e extra-balango e que
surge dos movimentos nos  pregos do
mercado.

RISCO-PAIS. Definido por instituigbes
privadas como o banco JP Morgan, o risco-
pais indica a possibilidade de um pais dar
calote em sua divida externa. E medido pela
relagéo entre o juro pago pelo pais e a taxa de
juros dos titulos do Tesouro norte-americano,
considerados aplicacbes de seguranca
maxima. Quanto maior for essa diferenca,
maior sera o risco-pais. Quanto mais baixa for
a taxa de risco, maior as vantagens para o
pais, pois caem os juros que tem de pagar
para obter empréstimos estrangeiros, diminui
a aversao de investidores internacionais com
perfil mais conservador, que ndo gostam de
correr riscos altos, e aumenta o numero de
investidores dispostos a manter seu capital no
pais.

RISCO SISTEMICO. O risco de que a
inadimpléncia de um participante com suas
obrigagbes em um sistema de transferéncia,

ou em geral nos mercados financeiros,
possa fazer com que outros participantes ou
instituicdes financeiras ndo sejam capazes,
por sua vez, de cumprir com suas
obrigagdes (incluindo as obrigagdes de
liquidagcdo em um sistema de transferéncia)
no vencimento. Tal inadimpléncia pode
causar problemas significativos de liquidez
ou de crédito e, como resultado, poderia
ameacar a estabilidade dos mercados
financeiros.

RISCO SOBERANO. E a desconfianga que
um pais sofre de ndo poder honrar seus
compromissos externos.

RISK MANAGEMENT. Ou gestéo do risco,
significa fazer a analise, controle e seguro
ideal dos riscos de uma empresa. Visa
antecipar, analisar e valorizar os riscos de
funcionamento da empresa de modo a
minimiza-los. Implica otimizar
qualidade/custo dos diferentes seguros da
companhia. O método inclui todos os tipos
de riscos classicos (caso da seguranga de
pessoas e bens) e também alguns cuja
freqUéncia ou amplitude cresceu nos ultimos
anos, tais como riscos de copias, os ligados
ao meio ambiente ou as despesas médicas
dos empregados.

ROYALTY. Remuneragdo paga em
contrapartida por certos direitos, como a
exploragdo mineral, direitos autorais e
patentes.



S.A. DE CAPITAL ABERTO. No ambito da
economia, denomina a empresa, passivel de
exercer qualquer tipo de atividade industrial,
comercial e de servigos, cujas agdes podem
ser adquiridas livremente pelo publico,
negociadas diariamente em bolsas de valores -
- para isso ela deve estar registrada, para
todos os efeitos legais e regulamentares, na
Comissdo de Valores Mobiliarios ou no
mercado de balcéo.

SACADO. Aquele sobre quem ¢é sacada a
letra de cambio ou a duplicata, e deve paga-
las. Quem saca o titulo € o credor.

SACADOR. Pessoa fisica ou juridica que
emite um cheque, duplicata ou letra de cambio
contra um sacado e a favor de um beneficiario,
que pode ser o proprio sacador.

SALDO MEDIO. Média aritmética dos saldos
bancarios de um cliente em determinado
periodo (em geral, um més ou um trimestre). E
um dado importante para a liberagdo de
empréstimos, financiamentos e descontos de
titulos, funcionando como elemento de
reciprocidade e de manutencéo, para a casa
bancaria, de capital passivel de emprego em
aplicagdes financeiras.

SARBANES-OXLEY. E uma lei norte-
americana, promulgada em 2002, idealizada
por dois congressistas daquele pais, Paul
Sarbanes e Michael Oxley e se popularizou
com o nome de SOX (iniciais de seus
idealizadores). Seu nome oficial é Public
Campany Accouting Reform And Investor
Protection Act (Ato de Reforma das
Demonstragdes Contabeis e Protegdo ao
Investidor). Aplicavel também a empresas
ndo-americanas com agdes listadas no
mercado acionario dos Estados Unidos
(bolsas NYSE, AMEX e Nasdaq), que impde
regras de governanga corporativa, entre as
quais a certificagdo das demonstragdes
financeiras pelo CEO - chief executive officer -
e pelo CFO - chief financial officer - das
empresas. A certificacdo é obtida a partir de
um atestado individual, assinado de proprio
punho pelo CEO e pelo CFO, o que
individualiza as responsabilidades pelas
informacgdes relatadas. A lei estabelece regras
de transparéncia nos atos societarios e
demonstracdes financeiras, e obriga a SEC -
Securities and Exchange Commission - a
revisar os informativos divulgados ao mercado

uma vez a cada trés anos. O documento
amplia as penalidades associadas a fraudes e
a crimes do colarinho branco. O texto dos
atestados é fornecido pela SEC.

SAZONALIDADE. Flutuagdo de uma
grandeza estatistica durante um determinado
periodo que se reproduz identicamente
durante uma mesma “estacao”.

SAZONAMENTO. Termo que significa
‘amadurecimento’. No jargdo da economia,
diz-se periodo de sazonamento ou maturagéo
aquele necessario a que um projeto ou
investimento comece a produzir resultados
positivos.

SECURITIES AND EXCHANGE
COMMISSION (SEC). Comiss&o de Valores
Mobiliarios e Cambio. E a poderosa policia do
mercado de agdes dos EUA.; Com sede em
Washington, a Comissdo de Valores
Mobiliarios e Cambio depende
extraordinariamente da obtencédo de
informagdes para realizar o seu trabalho. As
empresas abertas sdo obrigadas a dar mais
informagdes a CVMC, nos EUA, do que dariam
em qualquer outro lugar do mundo. Por essa
razao, muitas empresas evitam se transformar
em empresas abertas (QUOTED CAMPANY)
nos EUA.

SECURITIZAGAO. Termo oriundo da palavra
inglesa security, que significa o processo de
transformacdo de uma divida com
determinado credor em divida com
compradores de titulos ou contratos originados
no montante dessa divida. Na realidade, trata-
se da conversao de empréstimos bancarios e
outros ativos em titulos (securities) para a
venda a investidores que passam a ser 0s
novos credores desta divida. Tem constituido a
forma que paises, com elevadas dividas
externas, encontraram para renegocia-las. Por
exemplo, a divida externa brasileira com
determinados bancos privados estrangeiros foi
securitizada, isto é, estes bancos venderam
titulos baseados nessa divida a tomadores,
que os compram -- evidentemente com
desagio -- e passam a ser os novos credores
dessa parte da divida externa brasileira.

SECURITY. Termo de origem inglesa que
significa 'seguridade’. Juridicamente define
uma garantia, caugéo de deposito. No plural,
refere-se atitulos, obrigacdes e valores.
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9 SEGURADORAS. A lei da reforma bancaria

(Lei N° 4.595, de 31 de dezembro de 1964),
que reformulou o Sistema Financeiro Nacional,
enquadrou as seguradoras como instituicdes
financeiras, subordinando-as a novas
disposigcdes legais, sem, contudo, introduzir
modificagbes de profundidade na legislagao
especifica aplicavel a atividade. As
seguradoras sao orientadas pelo Banco
Central quanto aos limites de aplicagéo de
suas reservas técnicas nos mercados de renda
fixa e renda variavel.

SEGURO. E o contrato no qual uma das
partes, a seguradora, mediante a assunc¢ao do
risco que corre outra pessoa ou seu interesse,
o segurado, recebe uma quantia, o prémio, e

pagara a indenizagdo na ocorréncia do
sinistro.
SELIC - SISTEMA ESPECIAL DE

LIQUIDAGAO E CUSTODIA. Servigo
prestado pelo Banco Central e ANDIMA-
Associacao Nacional das Instituicbes do
Mercado Financeiro, utilizado por bancos e
corretoras para o registro de operacdes
envolvendo titulos publicos. As instituicdes
afiliadas sdo conectadas ao computador
central do SELIC através de uma rede de
terminais. Sao registradas no sistema todas as
operagdes envolvendo titulos publicos
federais, estaduais e municipais. Criada em
novembro de 1979.

SENIOR. Palavra de origem latina que
designa o posto de mais alto nivel no plano de
cargos de uma empresa ou instituicao, assim
como 0s seus ocupantes (engenheiro senior,
economista senior, etc.). Define também a
pessoa mais graduada numa equipe de
trabalho.

SETORES DE PRODUGAO. Uma das
classificagbes mais correntes das atividades
produtivas foi originariamente proposta por
Colin Clark. De acordo com essa formulagao,
existem trés setores basicos na economia de
um pais. O setor primario reune as atividades
agropecuarias e extrativas (vegetais e
minerais). O setor secundario engloba a
produgcdo de bens fisicos por meio da
transformagao de matérias-primas, realizada
pelo trabalho humano com auxilio das
maquinas e ferramentas: inclui toda a
produgéo fabril, a construcgéo civil e a geragao
de energia. O sefor terciario abrange os
servigos em geral: comércio, armazenagem,
transporte, sistema bancario, saude,
educagéo, telecomunicagoes, fornecimento de
energia elétrica, servigcos de agua e esgoto e
administragéo publica.

SETOR PRIVADO. Conjunto das empresas
urbanas e rurais pertencentes a pessoas
fisicas ou juridicas cujo controle ndo é de
responsabilidade do Estado.

SETOR PUBLICO. Conjunto de 6rgdos e
empresas industriais ou de servigos
pertencentes ao Estado. Amplamente
dominante nos paises socialistas e em alguns
paises capitalistas europeus, esse setor tem
se desenvolvido também no mundo capitalista,
sobretudo o subdesenvolvido.

SHARE. Acéao, participagdo acionaria. O
capital (CAPITAL) de uma empresa é dividido
em muitas pequenas parcelas, chamadas
acbes. A recompensa que os compradores
dessas agoes (os acionistas) recebem, sdo os
dividendos (DIVIDEND) anuais.
Ha muitos tipos diferentes de acgdes e cada
uma concede ao acionista umdireito diferente
sobre o patriménio da empresa (COMPANY'S
ASSETS). O tipo basico de agéo é chamado
acao ordinaria. Eisaquialgumas variagoes:
e Acbes dos tipos Ae B. E o tipo de
acdo comum em alguns paises da
Europa continenetal, mas que néo séo
bem vistas no Reino Unido e nos EUA.
Essas agbes concedem diferentes
direitos de voto: as ag¢des do tipo A, que
sdo sempre de propriedade do publico
em geral, tém direito limitados de voto (e,
as vezes, nao tém direito nenhum); as
acbes do tipo B, geralmente de
propriedade dos fundadores e de seus
protegidos, tém direitos absolutos de
voto.
e Acbes preferenciais. Os dividendos
pagos a essas agdes sao fixos; portanto,
tém preferéncia sobre o pagamento de
dividendos aos outros tipos de acgdes,
como as ordinarias.
e Acoles diferidas. Sao as agdes pagas
em ultimo lugar, depois de ter sido feita a
distribuicdo aos detentores das agbdes
preferenciais e ordinarias. Essas agdes
sdo, geralmente, de propriedade dos
fundadores da empresa.

SIDE LETTER. Expressdo em inglés que
significa um documento nao oficial, assinado
entre as partes interessadas, num contrato de
intengdes sobre seu desenrolar. Embora nao
tenha carater oficial, pode ser usado como
elemento na andlise das intengdes dos
contratantes em caso de processos judiciais.

SINDICATO. Associagdo de classe de
trabalhadores ou de empresarios de um
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mesmo segmento da economia, com vistas a
defesa de seus interesses. No Brasil, uma lei
promulgada em 1907 reconheceu o direito de
organizagéo livre dos sindicatos de
trabalhadores, mas com o Estado Novo (1937-
1945) foram enquadrados numa estrutura
corporativa controlada. Reza o art. 8° da
Constituicdo Federal, promulgada a 5 de
outubro de 1988, ser “vedada a criagdo de
mais de uma organizagdo sindical, em
qualquer grau, representativa de categoria
profissional ou econémica, na mesma base
territorial, que sera definida pelos
trabalhadores ou empregadores interessados,
ndo podendo ser inferior a area de um
Municipio.” De modo a ndo deixar qualquer
duvida, a Carta Magna manteve o regime do
sindicato Unico em nosso Pais. Tem mais:
conservou, como pegas basilares da nossa
estrutura sindical, a categoria profissional e a
econdémica.

Existe ainda a obrigatoriedade — determinada
pela Instrugdo Normativa 05/90 do Ministério
do Trabalho — de que a documentagéo oficial
seja encaminhada ao Ministério do Trabalho
para conferir o cumprimento da determinacéo
constitucional sobre a sua base territorial e se a
categoria nominada efetivamente existe. Os
sindicatos tém como finalidade a
representacao e a defesa dos interesses da
categoria que deles faz parte e estao proibidos
pela Consolidagdo das Leis do Trabalho de
realizar atividades de comércio.Quanto a isso,
porém, como a Constituicdo lhes deu maior
autonomia, nada impede que os sindicatos
possam, como as associagbes, realizar
alguma atividade mercantil para melhor
implementar as suas atividades.

SISBACEN. Sistema de Informagdes do
Banco Central do Brasil. Complexo
institucional formado por equipamentos,
processos e conhecimentos de tecnologia de
informagao e negocio destinado ao tratamento
eletrénico de informagdes de interesse do
Banco Central. Esta interligado a 2.000 sedes
e 9.000 dependéncias de instituicdes
financeiras e a redes e sistemas do Governo
tais como Siafi, Siscomex, Serpro, TCU, IBGE,

Ipea, Prodasen, Selic, Cetip e a rede
internacional de transferéncia de fundos
SWIFT.

SISBEX. Sistema de negociagéo eletronica de
dolares da Bolsa de Mercadorias & Futuros.

SISCOMEX - SISTEMA INTEGRADO DE
COMERCIO EXTERIOR. E uma nova
sistematica administrativa do comércio
exterior brasileiro, que integra as atividades

afins do Departamento de Comércio Exterior
(DECEX), da Secretaria da Receita Federal
(SRF) e do Banco Central (BC) no registro, no
acompanhamento e no controle das diferencgas
etapas das operagbes de exportacdo e
importagédo. O registro eletrénico das
informagdes desburocratiza, reduz custos e
possibilita a emissao de um unico documento
institucional para cada operagao, denominado
Registro de Exportacédo (RE) ou Declaragédo de
Importagéo (DI). A ligagéo dos equipamentos
ao Siscomex se faz pela rede do Sisbacen para
os bancos e corretoras de cambio e pela rede
Serpro nos demais casos.



e SISTEMA DE PAGAMENTO. Um sistema de pagamento consiste de uma série de instrumentos,
procedimentos bancarios e, em geral, sistemas interbancarios de transferéncia de fundos que
asseguram a circulacao do dinheiro.

SISTEMA DE PAGAMENTOS BRASILEIRO. Uma das fungbes mais importantes do mercado
monetario é prover o sistema econdmico com um sistema de pagamentos agil, seguro e eficiente.
As fungdes basicas de um sistema de pagamentos sao transferir recursos, bem como processar e
liquidar pagamentos para pessoas, empresas, instituigcdes financeiras para o governo e o Banco
Central. Areformulacao do Sistema de Pagamentos Brasileiro a partir de 2002 visou basicamente
a reducao dos riscos de liquidagao (riscos de crédito e de liquidez) envolvidos nas operagdes
interbancarias e nas transacgdes financeiras em geral, com consequente redugdo do risco
sistémico (risco de que a quebra de um banco provoque a quebra em cadeia de outros bancos).
Lein®10.214/01 e Resolugdo do CMN n°®2.882/01 e normas complementares.

TABELA - SISTEMA DE PAGAMENTO BRASILEIRO

BANCO CENTRAL

A Camara Interbancaria de Pagamentos (CIP)
permite a transferéncia de recursos no mesmo dia.
Os Bancos fazem a compensagéo dos pagamentos

entre si pelo valor liquido das movimentagdes.

O Servigo de Compensagao de Cheques e Outros
Papéis (Compe, do Banco do Brasil) compensa e
liquida os cheques em d+1 ou d+2.

v v

O Sistema de Transferéncias de Reservas (STR) permite a
troca de dinheiro em tempo real entre as instituicdes
financeiras e entre estas e o Banco Central. A movimentacéo é
feita pelo valor bruto (uma a uma), mediante saldo na Conta de
Reservas Bancarias dos Bancos junto ao BC.

A 4 A 4

As Camaras de A Camara de O Sistema de A Camara de

Compensacao de
Ativos garantem as
transferéncias dos
titulos publicos ou
privados negociados ao
mercado secundario.
CETIP (titulos privados)
e CBLC (titulos publicos
e agoes).

Compensacgao de
Cambio, da Bolsa de
Mercadorias e Futuros
(BM&F) fazem
liquidagédo e
compensagao de
compra e venda de
dolar a vista.

Liquidagao e Custodia
de Titulos Publicos
(SELIC) faz a liquidagéo
e a custddia dos papéis
da divida publica
federal. A
movimentacdo é via
STR, em tempo real.

Compensacgao de
Derivativos faz a
liquidagéo e a
compensacao de
operagdes com
derivativos, como
swaps, futuros, etc.
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SISTEMA FINANCEIRO DE HABITAGAO.
Conjunto de regras e instituigbes, criado em
1964, através da Lei n° 4.380, para substituir o
regime tradicional de concessdo de
empréstimos habitacionais. O SFH, com a
extingdo do BNH, limitou-se as instituicbes
integrantes do Sistema Brasileiro de Poupanca
e Empréstimo, cuja constituicdo remonta o
biénio 66/67, sendo formado por sociedades
de crédito imobiliario, associagbes de
poupanca e empréstimo e carteiras
imobiliarias das caixas econémicas estaduais,
da Caixa Econbémica Federal e dos bancos
multiplos. S&o os recursos captados por estas
instituicbes, notadamente através das
cadernetas de poupanca, que somados aos
oriundos do FGTS, viabilizam o programa de
investimentos geridos pelo SFH.

SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL - SFN.
Composto pelos intermediarios financeiros e
demais prestadores de servigos financeiros,
pelos instrumentos financeiros por eles
utilizados e pelas instituicbes publicas
reguladoras e fiscalizadoras do mercado. O
SFN foi estruturado por uma série de leis
editadas a partir do ano de 1964 que
formataram sua estrutura de funcionamento. E
dividido em subsistemas: Normativo, De
Intermediacdo e de Instancias de Recursos.
Normativo- é composto do Conselho
Monetario Nacional (Ministro da Fazenda,
Ministro do Planejamento e Orgamento e
Presidente do Banco Central do Brasil),
Comisséo Técnica da Moeda e do Crédito,
Comissdes Consultivas, Banco Central do
Brasil, Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM), Superintendéncia de Seguros
Privados, Secretaria de Previdéncia
Complementar do Ministério da Previdéncia.
De Intermediagdo - compreende as
instituicdes financeiras como: bancos
comerciais, multiplos, de investimentos e de
desenvolvimento, as sociedades de crédito,
financiamento e investimento, as sociedades
de crédito imobiliario, as associagbes de
poupanga e empréstimos, as cooperativas de
crédito, as companhias hipotecarias, a Caixa
Econdémica Federal, caixas econdmicas
estaduais, as sociedades de arrendamento
mercantil (leasing) e consorcios, o sistema de
distribuicdo e intermediagdo do mercado de
capitais: bolsas de valores, corretoras,
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios,
corretora de cambio, corretora de seguro,
seguradoras, empresas de capitalizagao,
entidades de previdéncia privada abertas,
fundos de pensé&o, entidades de previdéncia
privada fechada. Instancia de Recursos - E
composto do Conselho de Recursos do

Sistema Financeiro Nacional (CRSFN),
Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) e
Secretaria de Comeércio Exterior (SECEX).

SISTEMA MONETARIO. No Brasil, & formado
pelo Banco Central, Banco do Brasil, bancos
privados nacionais e estrangeiros e os oficiais
de controle dos Estados que, com a devida
autorizagdo do Banco Central, recebem
depdsitos a vista. O sistema tem a capacidade
de gerar os meios de pagamento: o Banco
Central, porque emite papel-moeda e moeda
metalica; os demais, porque, em fungédo do
grau dos seus encaixes criam ou destroem
moeda escritural. As outras instituigdes do
mercado de capitais formam o chamado
sistema financeiro ndo monetario.

SMART CARD. Nome genérico dos cartdes
dotados de processador e médulo de memodria.
Diferem dos cartdes convencionais, pois, além
de reunirem as caracteristicas de todos os
cartdes anteriores, possuem o chip embutido,
que permite sua utilizagdo em outras fungdes
como realizar internamente as operagoes e
suportar um volume de dados até 200 vezes
maior. Podem ser descartaveis e operar de
forma on-line e off-line. Podem incorporar
multiplas fungbes como instrumento de
operacao financeira, inclusive concentrando o
relacionamento do portador com diversos
bancos.

SOBRETAXA. Define a taxagédo elevada
sobre as altas rendas, ditas rendas
extraordinarias.

SOCIEDADE. Os arts. 981 e 985 do Novo
Cadigo Civil (NCC) (Lei 10.406/2002) trazem
os conceitos basicos sobre sociedades, a
partir da afirmagéo (art. 981, caput) de que
“celebram contrato de sociedade as pessoas
que reciprocamente se obrigam a contribuir,
com bens ou servigos para o exercicio de
atividade econdmica e a partilha, entre si, dos
resultados”.

SOCIEDADE ANONIMA. Sociedade
Empresaria formada por, no minimo, dois
socios, cujos respectivos capitais séo
representados pelo numero proporcional de
acbes: a responsabilidade de cada um é
limitada ao prego de emissdo das agdes
subscritas ou adquiridas. As S.A. podem
exercer qualquer tipo de atividade considerada
juridicamente comercial, industrial, agricola ou
de prestagdo de servigcos. As S.A. devem
exercer atividade de fim lucrativo.

Nos moldes da Lei 6.404/76 (Lei das S.A.) que
em seu artigo 2° paragrafo primeiro,



9 determina que qualquer que seja o objeto, as

Sociedades Anbnimas sdo sempre mercantis,
o NCC dispde, no artigo 982, paragrafo unico,
que independentemente de seu objeto, as
sociedades andnimas s&o sempre sociedades
empresariais.

SOCIEDADE CIVIL. No ambito do direito civil,
trata-se de uma reunido de pessoas que se
unem por meio de uma contribuigdo monetaria
(capital) para efetivagdo de um negdcio
lucrativo. Nesse sentido, apresenta-se como o
contrario de associagdo civil, que se
caracteriza por no ter fins lucrativos.

SOCIEDADE CIVIL DE INTERESSE
PUBLICO. Sociedade civil sem fins lucrativos
que firma convénios especificos com o poder
publico. Para isso deve requerer o
reconhecimento como organizagao da
sociedade civil de interesse publico (Oscip).
Neste caso, devera cumprir uma série de
requisitos previstos na Lei 9.790/99. No
entanto, neste caso especifico, a Oscip nao
pode requerer a classificagdo como entidade
de fins filantropicos.

SOCIEDADES CIVIS COM FINS
LUCRATIVOS. Tém finalidade econdémica
(visam a obter ganhos financeiros para os seus
proprietarios) e sao constituidas com capital
decorrente de contribuicbes dos socios.
Dedicam-se a atividades que nao sé&o
consideradas mercantis, como a area dos
servigos (escolas e hospitais particulares,
empresas de segurancga privada etc.),
profissdes liberais e iméveis (com excegao das
construtoras que sdo comerciais).  Seu
registro é feito pelo arquivamento do contrato
social no Cartério de Registro de Pessoas
Juridicas e se submetem as obrigagées fiscais
e tributarias, no que couber, como as
sociedades comerciais (S. Veiga e D. Rech)
(Lei 8.245/91 art. 51, §4°).

SOCIEDADES CIVIS SEM FINS
LUCRATIVOS. Sao geralmente de natureza
assistencial ou se dedicam a atividades
recreativas, culturais, pias ou religiosas,
cientificas e beneficentes. Sao associagdes e
ndo concedem ganhos ou vantagens
patrimoniais aos seus associados. Estao
necessariamente vinculadas ao fim publico da
iniciativa, ou seja, o seu objetivo primordial é
servir desinteressadamente a coletividade de
forma exclusiva ou predominante. Isso nao
significa que as associagcdes ndo possam
realizar atividades de natureza econdmica,
desde que obtenham os fundos necessarios
para a implementacéo dos seus objetivos. As

sociedades civis que adotarem a forma
comercial, apesar de o registro ser feito em
cartorio (arquivando o estatuto ou o contrato
social), passam a ser reguladas pelas leis
comerciais como as demais sociedades
mercantis. Estas sociedades sem fins
lucrativos se apresentam de multiplas formas e
nomes, como iniciativas assistenciais,
mobiliza¢des populares, entidades de apoio e
ONGS. Sdo também, em principio,
sociedades civis sem fins lucrativos os
sindicatos, as fundagbes e as organizagdes
sociais. Por serem sem fins lucrativos, nédo
podem conceder ganhos ou vantagens
patrimoniais aos seus associados .

SOCIEDADE COLIGADA. Diz-se da
sociedade que, em suas relagdes de capital, &
controlada, filiada ou de simples participagao
(NCC arts. 1.097s). E a sociedade com 10% ou
mais de participagéo do capital de outra, sem
controla-la.

SOCIEDADE CONTROLADA. Considera-se
controlada a sociedade na qual a controladora,
diretamente ou através de outras controladas,
é titular de direitos de socio que lhe
assegurem, de modo permanente,
preponderancia nas deliberagdes sociais e o
poder de eleger a maioria dos administradores.

SOCIEDADE CORRETORA. Instituicao
financeira que opera no mercado de capitais
com titulos e valores mobiliarios. Podera ter
assento na Bolsa de Valores para
transacionar papéis. Uma Corretora ¢é
intermediaria e nao distribuidora de titulos.

SOCIEDADE CORRETORA DE CAMBIO. E
instituicdo que tem por objeto social exclusivo
a intermediacao em operagdes de cambio e a
pratica de operagdes no mercado de cambio
de taxas flutuantes. Deve ser constituida sob a
forma de sociedade anénima ou por quotas de
responsabilidade limitada, devendo constar na
sua denominagdo social a expressao
“Corretora de Cambio”.

SOCIEDADE CORRETORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS. E instituigdo
habilitada a pratica das atividades que Ihe séao
atribuidas pelas Leis 4.728 de 14/07/65
(disciplina o mercado de capitais), e 6.385 de
07/12/76 (dispde sobre o mercado de valores
mobiliarios), e regulamentagéo aplicavel. Tem
por objetos, dentre outros: comprar, vender e
distribuir titulos e valores mobiliarios; operar
em bolsas de mercadorias e de futuros; e
operar em recinto ou em sistema mantido por
bolsa de valores. Deve ser constituida sob a



forma de sociedade an6énima ou por quotas de
responsabilidade limitada. O Banco Central do
Brasil somente concedera autorizagdo para
funcionamento a instituicdo que comprovar a
aquisicéo de titulo patrimonial de bolsa de
valores.

SOCIEDADE DE ARRENDAMENTO
MERCANTIL (Leasing). E a instituicio que
pratica operagdes de arrendamento mercantil
de bens moéveis, de produgdo nacional ou
estrangeira, e bens mdveis adquiridos pela
entidade arrendadora para fins de uso proprio
da arrendataria. Deve ser constituida sob a
forma de sociedade anénima, devendo constar
obrigatoriamente na sua denominagéo social
a expressao “Arrendamento Mercantil”, que é
privativa da sociedade de que se trata.

SOCIEDADE DE CREDITO AO
MICROEMPRENDEDOR - SCM. Foram
criadas pela MP 1.958-26, de 06/01/2000, com
o objetivo de prover um modelo de
financiamento sem assistencialismo, que
atenda com um minimo de burocracia a grande
parcela da populagao que néo tem acesso ao
sistema bancario tradicional e, posteriormente,
regulamentadas pela Resolugdo do Banco
Centraln®2.874 de 26/07/2001.

SOCIEDADE DE CREDITO,
FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO
(Financeiras). As Sociedades de Crédito,
Financiamento e Investimentos (SCFI), mais
conhecidas como “Financeiras”, foram
dispostas conforme a Resolugdo n°
1.092/1986 do Conselho Monetario Nacional
como instituicdes financeiras privadas que tém
como objetivo basico a realizacdo de
financiamentos para a aquisicdo de bens e
servigcos, e para capital de giro. Devem ser
constituidas sob a forma de sociedade
andnima e na sua denominacgéo social constar
a expressao “crédito, financiamento e
investimento”, conforme previsto na Portaria n®
309/59, do Ministério da Fazenda.

As sociedades de crédito, financiamento e
investimento tém como principal fonte de
recursos a colocagao de letras de cambio no
mercado.

Sua fungédo é financiar bens de consumo
duraveis por meio do popularmente conhecido
“crediario” ou crédito direto ao consumidor.

SOCIEDADE DE CREDITO IMOBILIARIO. E
a instituicao financeira que tem como objetivo
proporcionar amparo financeiro a operagoes
imobiliarias relativas a incorporacgéo,
construgéo, venda ou aquisi¢éo de habitagéo.
Deve ser constituida sob a forma de sociedade

andnima, adotando obrigatoriamente em sua
denominagédo social a expressao “Crédito
Imobiliario”.

SOCIEDADE DE ECONOMIA MISTA. E a
sociedade em que o Estado participa como
acionista majoritario, reservando a si o direito
de nomear e demitiradministradores.

SOCIEDADE DE INVESTIMENTO. Instituigao
que dedica a administracdo de fundos de
investimentos ou carteiras de titulos e valores
mobiliarios.

SOCIEDADE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS. E instituigdo
habilitada a pratica das atividades que Ihe sdo
atribuidas pelas Leis 4.728 de 14/07/65
(disciplina o mercado de capitais), e 6.385 de
07/12/76 (dispde sobre o mercado de valores
mobiliarios), e regulamentacéo aplicavel. Tem
por objetos, dentre outros: comprar, vender e
distribuir titulos e valores mobiliarios, e operar
em bolsa de mercadorias e de futuros.
Distingue-se da sociedade corretora de titulos
e valores mobiliarios por ndo ter acesso as
bolsas de valores. Deve ser constituida sob a
forma de sociedade anénima ou por quotas de
responsabilidade limitada, devendo constar na
sua denominacdo social a expressédo
“Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios”.

SOCIEDADES DISTRIBUIDORAS.
Empresas integrantes do Sistema Financeiro
Nacional que realizam o trabalho de revenda e
distribuicdo de titulos e valores. Atuam no
mercado de Balc&o onde sdo trabalhados os
titulos e agdes provenientes do mercado
primario, antes de serem negociados na Bolsa.

SOCIEDADE EMPRESARIA E SOCIEDADE
SIMPLES. O art. 982 do Novo Cadigo Civil
(NCC) classifica as sociedades pela natureza
de seu objeto, ao estabelecer que, ressalvadas
excegoOes expressas, considera-se:

a) sociedade empresaria: aquela que tem por
objeto o exercicio de atividade propria de
empresario sujeito a registro;

b) sociedade simples: as demais.
Independente de seu objeto: a sociedade por
acoes e considerada sociedade empresaria, e
a sociedade cooperativa €& considerada
sociedade simples.

As sociedades simples devem ter seus atos
societarios registrados perante os registros
civis de pessoas juridicas e as sociedades
empresarias devem registrar seus atos
perante as juntas comerciais.

A distingdo entre sociedades simples e
sociedades empresarias esta na verificagao de



9 a empresa desempenhar sua atividade

econdmica de forma profissional e organizada,
n&o cabendo a Junta Comercial ou ao Registro
Civil de Pessoas Juridicas, a apuragéo de fato,
mas sim, da propria sociedade que se definira
como “simples” ou “empresaria”.

Para tal definicdo, ha de se considerar o
conceito de “empresario”, constante do artigo
966 do NCC, como sendo quem “exerce
profissionalmente atividade econdmica
organizada para a produgéo ou a circulagao de
bens ou servicos”, e prevé que nido serao
empresarios aqueles que desempenham uma
“profissdo intelectual, de natureza cientifica,
literaria ou artisticas, mesmo com o emprego
de colaboradores. Excetua-se, na parte final
do paréagrafo Unico do art. 966 o exercicio da
profisséo intelectual que constituir elemento de
empresa’.

De acordo com o art. 983 do NCC ressalvadas
as disposi¢des concernentes a sociedade em
conta de participagdo e a cooperativa, bem
como as constantes em leis especiais que,
para o exercicio de certas atividades
imponham a constituicdo da sociedade
segundo determinado tipo:

A sociedade empresaria deve constituir-se
segundo um dos seguintes tipos (regulados
pelos arts. 1.039 a 1.092 NCC): sociedade em
nome coletivo, sociedade em comandita
simples, sociedade limitada, sociedade
anbnima e sociedade em comandita por
acdes. A sociedade simples também pode
constituir-se de conformidade com um desses
tipos. N&o o fazendo, subordina-se as normas
que lhe sédo proéprias, contidas nos arts. 997 a
1.038doNCC.

SOCIEDADE LIMITADA. E a antes chamada
sociedade por cotas de responsabilidade
limitada. Eram reguladas pelo Decreto n°
3.708/1919 - revogado pelo Novo Caédigo Civil.
A sociedade limitada é, na atualidade o tipo
mais comum e usual de organizagcdo e
estruturagdo da empresa coletiva.
“Aresponsabilidade de cada sécio é restrita ao
valor de suas quotas, mas todos respondem
solidariamente pela integralizagéo do capital
social (art. 1.052-NCC).

SOCIEDADES SEGURADORAS. Sao
constituidas sob a forma de S.A.
Caracterizam-se pelo recebimento de uma
taxa de prémio, assumindo em ftroca a
obrigacdo de pagar uma determinada
indenizagéo se ocorrer perda ou dano do que
foi assegurado.

SOFTWARE. Termo que indica programas,
rotinas e linguagens simbolicas usadas em

computador. Documento contendo informacgéao
sobre operacdo e manutengdo de
computadores, tais como manuais, diagramas
de circuitos. Opbe-se a hardware.

SOLVENCIA. Capacidade de cumprir os
COmMpromissos com O0S recursos que
constituem seu patrimdnio ou seu ativo.

SOMA. Sociedade Operadora do Mercado de
Ativos que funciona no Rio de Janeiro, é o
unico mercado de balc&o organizado do Pais.
Foi criada em 1996, inspirada no modelo
americano da National for Securities Dealers
Automated Quotation (Nasdaq) para negociar
acOes. Suas operagdes sdo todas eletronicas
e abrangem o Brasil inteiro.

SBP-Sistema de Pagamentos Brasileiro.
Ver Sistema de Pagamentos Brasileiro.

SPLIT. Elevagdo do numero de acbes
representantes do capital de uma empresa
através de desdobramento, com a
correspondente redugéo de seu valor nominal.

SPREAD. Diferenga entre o prego de compra e
de venda de um titulo ou moeda. E, em ultima
instancia, o lucro da operagédo financeira.
Também vale para as taxas de juros.
Especifica o prémio adicional que deve ser
pago por um devedor em relagdo a uma taxa
de referéncia. No caso de bonus globais, por
exemplo, as condicdes de mercado
determinam que o pais X paga um spread de
4% (ou 400 basis points) acima da taxa
referencial de prazo equivalente (Titulos do
Tesouro norte americano, por exemplo). O
spread varia de acordo com uma série de
variaveis, sobretudo qualidade de crédito do
emissor, condicbes de mercado, volume e
liquidez da emissao ou empréstimo, prazo, etc.
Para célculo do spread, a taxa interna de
retorno dos fluxos de um titulo é deduzida da
taxa interna de retorno de um referencial.
Representa a diferenca entre as taxas de juros
de aplicacéo e de captagéo, compreendendo o
lucro e o risco relativos as operagdes de
crédito.

STAFF. Termo da lingua inglesa (literalmente,
'‘quadro de pessoal') que designa equipe de
técnicos, especialistas em determinado
assunto ou de conhecimento e experiéncia
generalizados, atuantes em empresas
publicas e privadas, entidades e institui¢cdes.

STAKEHOLDER. Termo em inglés
amplamente utilizado para designar cada parte
interessada, ou seja, qualquer individuo ou



grupo que possa afetar a empresa, por meio de
suas opinides ou agdes, ou ser por ela afetado:
publico interno, fornecedores, consumidores,
comunidade, governo, acionistas e etc.

STAND-BY. Expressdo de origem inglesa
(literalmente 'apoio’) que, no ambito da
economia, designa crédito de curto prazo,
oferecido em condi¢des vantajosas (crédito
contigente); especificamente, denomina linha
de crédito aberta pelo Fundo Monetario
Internacional (FMI) aos paises membros, até o
limite de suas respectivas cotas, concedido a
prazo curto e liberado mediante apresentagéo
de carta de intengbes por parte do pais
solicitante.

STOP AND GO. Expresséo de origem inglesa
(literalmente, 'pare e ande') que serve para
denominar uma estratégia econdmica,
presumidamente de criagdo norte-americana
(mas inspirada no modelo posto em pratica
pela Inglaterra, apés a Il Guerra Mundial, que
persistiu até meados da década de 60,
caracterizado pela alternancia entre periodos
de crescimento e de estagnagdo), utilizada
para situagdes e processos de inflagao cronica
ou galopante: consiste em deter o crescimento
da inflagdo através de choques e medidas
recessivas (o stop) e depois liberar os
mecanismos de controle e instituir regime
normal para as atividades econémicas (o go),
quando se da entéo crescimento da produgéo
edoemprego.

STRADDLE. Ver Casamento de Opgdes

SUBPRIME. Tipo de empréstimo concedido a
clientes que ndo tem boa avaliagdo de crédito
nos Estados Unidos daAmérica.

SUBSCREVER AGOES. Assumir a obrigagédo
de pagar o preco de emissdo das agdes que
adquiriu no mercado primario ou mercado
secundario, com entrada inicial de no minimo
10% e assinatura da lista ou boletim de
subscrigao.

SUBSCRIGAO. Declaragdo unilateral de
vontade pela qual pessoa fisica ou juridica,
assume a responsabilidade de pagar o prego
de emissdao das agbdes adquiridas ou
subscritas.

SUBSIDIOS. Auxilio concedido pelo governo
de um pais a determinados setores ou
empresas (publicas ou privadas),
tecnicamente definido por: beneficios pagos,
sem contrapartida em produtos ou servigos;
transferéncia de recursos de uma esfera do

governo em favor de outra; despesas
governamentais para cobrir prejuizos de
empresas; beneficios a consumidores, sob a
forma de pregos inferiores aos niveis normais
do mercado; beneficios a produtores e
vendedores mediante pregcos mais elevados;
concessao de beneficios através do
orgamento publico; no Brasil, ja se aplicaram
subsidios ao trigo, ao alcool, ao agucar, ao
petréleo e derivados, ao crédito agropecuario,
a setores de exportagdo de manufaturados.

SUPERAVIT. Designa a diferenga positiva
entre receita e despesa, ou entre recebimento
e pagamentos (o oposto de déficit): no balango
comercial de um pais, por exemplo, significa
valores de exportagdo superiores aos de
importagédo; no balangco de pagamentos,
mostra que a soma de todas as entradas de
divisas € maior que as saidas de divisas
geradas pelas varias operagdes de um pais
com o resto do mundo; em orgamentos
publicos, indica receita superior a despesa, por
forca de aumento de arrecadagdo ou
decréscimo dos gastos.

SUPPLIER'S CREDITS. Sao créditos e
financiamentos de curto e médio prazos para
exportadores e importadores de mercadorias e
servigos, cedidos por bancos privados e
entidades privadas internacionais.

SWAP. Derivativo financeiro que tem por
finalidade promover a troca (simultaneamente)
de ativos financeiros entre os agentes
econdémicos envolvidos, por exemplo: Uma
empresa possui um ativo financeiro indexado a
variagao do dolar comercial e deseja trocar a
variagao deste ativo financeiro (dolar
comercial) por uma determinada taxa pré-
fixada sem se desfazer do ativo financeiro,
neste caso ela podera através de um swap de
taxas realizartal operagao.

SWAP DE TAXA DE JUROS. Interest rate
swap, assim entendido como a operagéo em
que as contrapartes se comprometem a trocar
por um periodo de tempo predeterminado, os
pagamentos de juros que tenham como base
taxas de juro referenciais de natureza
diferentes — fixas para variaveis e vice-versa,
sobre um valor principal de referéncia.

SWIFT - Society for Worldwide Interbank
Financial Telecommunications. Sistema
global de comunicagbes, com base em
Bruxelas, que interliga bancos em mais de 60
paises, para realizar transferéncias
financeiras entre bancos.



TABELA PRICE. Denominagdo da tabela
utilizada no calculo do valor de juros e
pagamentos de dividas parceladas --
constituida por uma série uniforme de
prestacdes, em um tempo determinado e com
taxa de juros constante, sob a seguinte formula
basica:

R=PoxFRC (ixn)=Po X[(1+i)™'/(1+i)""]
onde R é o valor da prestagdo; Po o saldo
devedor inicial; FRC o fator de reposi¢ao do
capital; / a taxa de juros e n o tempo de
pagamento.

TAKE-OVER. Expressao de origem inglesa
(equivalente a 'assumir posse ou controle')
que, em linguagem econdmica, refere-se a
compra de uma empresa por outra.

TARIFAS. Taxas pagas sobre os direitos de
importagéo e exportacao, transporte de carga
e prestacao de servicos em geral. Em sua
acepcao estritamente alfandegaria, os
sistemas tarifarios podem ser livre-cambistas,
visando a obter receita orgamentaria, ou
protecionistas, quando tem por finalidade a
defesa da produgdo nacional contra a
concorréncia estrangeira no mercado interno.
As tarifas podem ser tomadas em bases ad
valorem, ou seja, como certa porcentagem do
valor da mercadoria, ou em bases especificas,
isto ¢, como uma quantidade por unidade,
peso ou volume. Podem também ser
preferenciais ou nao-discriminatorias: por
exemplo, as importagbes da Gra-Bretanha
originarias de paises pertencentes a
comunidade Britdnica pagam impostos mais
baixos que as provenientes de outros paises.
Desde a Segunda Guerra Mundial, existe uma
tendéncia a evitar o uso das tarifas como
instrumento de politica nacional. Os modernos
acordos comerciais procuram em geral reduzir
as tarifas e recorrer a outros meios — sobretudo
créditos internacionais — para resolver
problemas relacionados com a balanga
comercial, com o desenvolvimento econémico
e outros tradicionalmente motivaram a adogéo
de tarifas elevadas. As questbes tarifarias
deixaram assim de ser problema exclusivo de
soberania nacional, passando para o ambito
de acordos internacionais, como o Mercado
Comum Europeu.

TAXA. Contribuigdo para um servigo publico
especificado, feito em favor de um
determinado individuo, a qual sé é exigivel
depois de efetivamente prestado o servigo, no
que difere do imposto (CF arts. 145, I, §2°,
150,82.CTNart. 77).

TAXA DE CAMBIO. Eqjiiivale a uma proporgao
entre a moeda nacional e a estrangeira.
Exemplo: quanto da moeda nacional é
necessario para adquirir uma unidade da
moeda estrangeira. Existem varios métodos
para se correlacionar a moeda nacional com a
estrangeira. Temos:

e Cambio flutuante - Chamado também
Clean Floating. E um regime em que o
cambio flutua livremente, adaptando-se as
forcas de mercado.

e Flutuagdo Suja - E um regime em que o
cambio € livre, mas o Banco Central pode
intervir em casos em que considerar
extremos, para evitar excessos na
flutuagao do valor da moeda.

e Cambio Fixo - Sistema em que o cambio é
prefixado por tempo indeterminado.

e Banda cambial - Chamada também
Crawling Band. E o cambio administrado

que flutua livremente dentro de um
determinado espago.
e Intrabanda - Chamada também

Minibanda. E um intervalo dentro da
Banda Cambial.

e Minidesvalorizagdo Cambial - Também
chamado Crawlong-Peg, o cambio é
alterado sem aviso prévio em intervalo de
tempo indeterminado e de modo irregular
(dias, semanas, més, etc.) com vistas a
compensar pressdes de pregos que
possam afetar o equilibrio do Balago de
Pagamentos.

TAXA DE JUROS. O custo do dinheiro no
mercado; percentual da remuneragdo do
capital; rendimento (CFart. 192, §3°). O Banco
Central é o érgéo regular da politica de juros.
Taxa de juros alta é sindénimo de falta de
dinheiro no mercado; baixa, de excesso. Ataxa
de juros é um dos mais importantes
indicadores da politica monetaria.

e



TAXA DE JUROS DE LONGO PRAZO
(TJLP). E a taxa utilizada pelo governo na
correcdo de seus papéis. E também
empregada como indexador basico de
contratos de financiamento do BNDES.

TAXA DE JUROS NOMINAL. Uma taxa de
juros que ndo leva ainflagdo em conta.

TAXA DE JUROS REAL. A taxa de juros
ajustada para as mudangas esperadas no
nivel de precos (inflagado) de forma que reflita
mais precisamente o verdadeiro custo de
tomar empréstimo.

TAXA DE RETORNO. Conhecida também
como taxa interna de juros, é aquela que anula
o valor atual de fluxo de caixa de uma
aplicagdo. Para analise de um investimento,
ela corresponde a taxa minima de atratividade
disponivel ao aplicador.

TAXADI. Taxa porcentual da média diaria das
operagbes no mercado interfinanceiro.
A taxa DI se forma a partir da taxa SELIC
projetada para o dia D+1, acrescida de:
a) custo dos impostos incidentes na operagao
b) custos operacionais da instituicao
c) lucro dainstituigao

TAXA INTERNA DE RETORNO - TIR - Ataxa
de desconto que iguala exatamente o valor
presente (VP) dos retornos de caixa futuros,
provenientes de um investimento de capital, ao
valor do capital inicial investido no projeto. Se a
TIR for mais alta do que o custo médio
ponderado de capital da empresa (taxa de
corte), o investimento € uma oportunidade
atrativa; se, ao contrario, a TIR for mais baixa,
o investimento estara abaixo dos padrdes, sob
o ponto de vista de custo de capital.

TAXA SELIC. E a taxa que reflete o custo do
dinheiro para empréstimos bancarios, com
base na remuneragdo dos titulos publicos.
Também é conhecida como taxa média do over
que regula diariamente as operagdes
interbancarias.

TBAN - TAXA DE ASSITENCIA DO BANCO
CENTRAL. Foi criada para que, junto a TBC,
estabeleca os limites de custo dos recursos
concedidos aos bancos no sistema de
redesconto. A Tban sera o parametro de juros
sempre que forem sacados no redesconto
valores acima do valor-base ou, entdo forem
dadas, pelas instituicdes, garantias diferentes
dos titulos publicos federais livres. Funciona
como uma taxa-teto de referéncia para o
mercado. E fixada mensalmente pelo COPOM

- Comité de Politica Monetaria - no mesmo dia
que a TBC. Foi extinta em margo de 1999 pelo
Comité de Politica Monetaria.

TBC - Taxa Basica do Banco Central. Serve
de parametro para as intervengdes diarias das
Autoridades Monetarias no mercado, além de
corrigir todos os empréstimos de redesconto
concedidos as instituicdes financeiras dentro
do valor-base e desde que com garantias em
titulos publicos federais livres, e, desta forma,
ajuda a balizar o custo do financiamento diario
das carteiras de titulos publicos. Seu valor &
mensal e determinado pelo COPOM - Comité
de Politica Monetaria. Foi extinta em margo de
1999 pelo Comité de Politica Monetaria.

TBF - Taxa Basica Financeira. Sua
metodologia de calculo estd baseada na
amostra das 30 maiores instituicbes
financeiras por volume de captagcdo de
depésitos a prazo (CDB/RDB prefixados de 30
a 35 dias), retiradas da taxa média mensal
ponderada as duas maiores e as duas
menores taxas. A base de calculo é o dia de
referéncia, sendo calculada no dia util
imediatamente posterior.

T-BONDS. Titulos emitidos pelo Tesouro dos
EUA, com vencimento em 30 anos. Unica
aplicagéo do mundo considerada de risco zero.

TED - Transferéncia Eletronica Disponivel.
Ordem de transferéncia eletrénica no SPB -
Sistema de Pagamentos Brasileiro. Similar ao
DOC - Documento de Operagao de Crédito,
porém com liquidagdo a débito do remetente e
a crédito do favorecido no mesmo dia. Os
recursos transferidos por intermédio da TED
devem ser creditados ao beneficiario em, no
maximo, sessenta minutos apds a
correspondente liquidacao interbancaria.

TERCEIRIZAGAO. Forma de organizagio
estrutural que permite a uma empresa
transferir a outra suas atividades meio, o que
Ihe possibilita maior disponibilidade de
recursos para aplicar em sua atividade fim.
Resultante da dindmica dos mercados, ela
promove a criagao de nichos de negdcios e,
nas empresas que a adotam, reduz estruturas
operacionais e diminui custos.

TERCEIRO SETOR. E o conjunto de
organizacdes da sociedade civil de direito
privado e sem fins lucrativos que realizam
atividades em prol do bem comum. Integram o
terceiro setor instituicbes como as entidades
beneficentes, as sem fins lucrativos, as
organizagdes ndo-governamentais (ONGs) e
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e as organizacbes da sociedade civil de

interesse publico (Oscips). O termo criado por
pesquisadores norte-americanos nos anos
1970, parte da idéia de que, além do Estado e
do setor privado, haveria uma terceira via, que
reuniria atividades privadas voltadas para o
atendimento das necessidades coletivas da
sociedade. (Fonte: Folha de S. Paulo, 1° de
fevereiro de 2005).

TESOURO DIRETO. Formalmente, o Tesouro
Direto é um programa de venda de titulos a
pessoas fisicas desenvolvido pelo Tesouro
Nacional e que conta com o apoio da CBLC
(informagdes no site
www.tesourodireto.gov.br).

TIGRES ASIATICOS. Alguns paises asiaticos
que, a partir dos anos 70, apresentaram um
crescimento econdmico de proporgdes
espetaculares. Sdo eles: Coréia do Sul,
Formosa (Taiwan), Hong Kong, Cingapura,
Malasia, Tailandia e Indonésia.

TITULO DA DIVIDA PUBLICA. Titulo emitido
e garantido pelo governo (Unido, Estado,
Municipio). E um instrumento de politica
econdmica e monetaria que pode servir para
financiar investimentos, um déficit do
orcamento publico, antecipar receita ou
garantir o equilibrio do mercado do dinheiro.
De acordo com suas caracteristicas, pode ter a
forma de apdlice, bénus, notas e letras.

Ver Tesouro Direto.

TITULO DE CREDITO. Documento formal,
necessario ao exercicio do direito literal e
autébnomo nele contido.
Principais titulos de crédito.
Os principais titulos de crédito existentes no
Brasil séo:
1) emitidos e de responsabilidade do
Tesouro Nacional (TN): Notas do
Tesouro Nacional (NTN), séries A, B,
C,D,E,F,H,I,J,L,M,N,P,R(R1eR2),S,
T, U e V; Letras do Tesouro Nacional
TLTN), Certificados de Privatizagao
(CP) e Titulos da Divida Agraria
(TDA);
2) emitidos pelo Banco Central (BC);
Letras do Banco Central (LBC),
Bénus do Banco Central (BBC) e
Notas do Banco Central (NBC);
3) emitidos por empresas estatais:
Obrigagdes da Eletrobras;
4) emitidos por governos estaduais e
municipais: Letras Financeiras do
Tesouro Estadual (LFTE) e Letras
Financeiras do Tesouro Municipal;
5) emitidos por instituicdes financeiras:

Certificados de Deposito Bancario
(CDB), Recibos de Depésito
Bancario (RDB) - que ¢é
intransferivel — Certificados de

Deposito Interfinanceiro (CDI),
Letras Imobiliarias (LI), Letras
Hipotecarias (LH), Titulos de

Desenvolvimento Econémico (TDE)
e Células Pignoraticias de
Debéntures;

6) de aceite de instituicdo financeira:
letras de cambio de aceite de
financeira e letras de cambio de
aceite de bancos comerciais e
garantidas por caugdo de
“warrants”,

7) emitido por instituicdo financeira ou
a favor da mesma: cédula
hipotecaria;

8) decorrentes de operagdes de
penhor: “warrants”;

9) resultantes de contrato de compra e
venda: duplicata de mercadoria e
duplicata de servigos;

10) emitidos por sociedades por agdes:
acbes, debéntures e nota
promissoria (“commercial paper”).

TJLP -TAXADE JUROS DELONGO PRAZO.
O calculo da TJLP sera feito a partir da média
de titulos da divida externa federal, com peso
de 75% no maximo, e titulos da divida publica
mobiliaria interna federal, com peso de 25% no
maximo. Os titulos da divida externa deverdo
ter prazo minimo de resgate de dois anos. Os
da divida interna serdo os de prazo superior a
seis meses.

TR-TAXAREFERENCIAL. Calculada a partir
da remuneracdo mensal média dos
Certificados e Recibos de Depdsito Bancarios
(CDB/RDB) emitidos a taxa de mercado
prefixadas, com prazo entre 30 a 35 dias,
inclusive. Esta taxa leva em consideragdo um
redutor instituido pelo Banco Central e por ele
alterado sempre que necessario, paragarantir
a competitividade da poupanca frente aos
demais produtos.

TRADE OFF. Expressao de origem inglesa
gue no ambito da economia refere-se a uma
situagdo de escolha conflitante -- ou seja,
quando a solugao para determinado problema
implica consequéncias negativas em outra
area como, por exemplo, controlar a inflagéo
através de estratégias recessivas (existiria,
entdo, um trade off entreinflagdo e recesséao).
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TRANCHE. Termo de origem francesa
(literalmente, 'fatia’) utilizado nas financas
internacionais para designar uma das
parcelas de um empréstimo, a ser saldadaem
etapas.

TRANSAGAO. Negécio ou operagdo
comercial ou financeira entre duas pessoas,
ou empresas, ou entre pessoas e empresas
(compra e venda de mercadorias, de agoes,
empréstimos e financiamentos, aquisicao de
equipamentos).

TRANSAGOES CORRENTES. Somatério do
resultado das contas comerciais e da balanca
de servigos no exterior. Reflete todos os
aspectos comerciais e financeiros das
relagbes do pais com o exterior, a excegdes
dos investimentos de capitais. Compdem as
transagbes correntes o saldo da balanca
comercial, a balanga de servicos e as
transferéncias unilaterais.

TRANSFORMAGAO. E a operagao pela qual
a sociedade muda de tipo juridico, sem sofrer
dissolugéo ou liquidagéo.

TRAVELLER'S — CHEQUE DE VIAGEM. E
um instrumento negociavel, vendido por um
banco ou outro emitente, sob varias
denominagbes para a conveniéncia de
pessoas que nao desejam carregar dinheiro
consigo. Esses cheques sdo imediatamente
conversiveis em dinheiro, através da
identificacdo do portador, usualmente por
uma assinatura na presenga do caixa.

TREASURIES.(Titulos, obrigagdes, notas do
Tesouro). Titulos de divida negociaveis
emitidos pelo governo dos EUA e garantidos
pela boa-fé e crédito inerentes a essa
governo e emitidos de acordo com varios
planos e prazos de vencimento. A renda dos
valores mobiliarios do Tesouro é isenta de
tributagéo estadual e municipal mas sujeita a
tributagao federal.

TRUST. Termo de origem inglesa que
significa 'consoércio ou confianga'. Em
comeércio designa conglomerado de
empresas do mesmo ramo associado a um
banco e subordinado a um conselho diretor,
que atua no mercado com praticas de
monopdlio. Sua atividade foi restringida por
lei, nos Estados Unidos, em 1890. Em 1994, o
Congresso brasileiro aprovou a Lei n° 8884,
que dispde sobre a prevencao e a repressao
as infragdes contra a ordem econdmica e
comina penalidades para os atos que limitam

ou prejudicam a livre concorréncia e a livre
iniciativa nos mercados. No mercado de
valores, refere-se a relagao de confianga entre
o investidor e a corretora responsavel pela
geréncia de uma carteira de titulos.

TURNOVER. Expressao de origem inglesa
(literalmente, 'rotagdo', 'movimento') que no
ambito da economia refere-se ao movimento
do mercado, e em administragdo equivale a
rotacdo de pessoal.



UFIR - UNIDADE FISCAL DE REFERENCIA.
Criada em substituicdo a extinta BTN, como
medida de valor e parametro de atualizagao
monetaria de tributos e de valores expressos
em cruzeiros na legislacao tributaria federal e
os relativos a multas e penalidades de
qualquer natureza. Depois do Plano Real
(julho de 1994), a UFIR continua sendo
utilizada como medida de atualizagao
monetaria de tributos, multas e penalidades
relacionadas com obrigagcdes em face do
poder publico.

UME. Iniciais de Unidade Monetaria
Européia, equivalente a ECU — European
Currency Unit.

UNDERWRITER. Termo de origem inglesa
(literalmente, 'subscritor') que, em economia,
especificamente no mercado de capitais,
designa institui¢géo financeira que participa de
uma operagao de underwriting.

UNDERWRITING. Termo de origem inglesa
(literalmente, 'subscrigcdo'), utilizado
internacionalmente para designar o
lancamento de ag¢des ou debéntures para
subscricdo publica, realizado geralmente por
instituicdes financeiras autorizadas pela CVM
- Comissao de Valores Mobiliarios, mediante
trés tipos de contrato com a empresa que
lanca os titulos: straight (com a financeira
subscrevendo a totalidade do langamento,
pagando-o diretamente a empresa), stand-by
(a financeira comprometendo-se a
subscrever os titulos que ndo sejam
adquiridos pelo publico) e best-efforts (a
financeira ndo assume a responsabilidade de

subscrever os titulos e devolve a empresa os
que nao forem adquiridos pelo publico).

UNIAO EUROPEIA. Nova denominagao dada
a Comunidade Européia, seus objetivos sdo
mais amplos para acelerar a integragao
comunitaria da Europa, com base na unido
econdémica sem fronteiras, com politica
agricola comum, moeda unica a partir 1999,
uma so politica exterior e a defesa externa
unificada. Fazem parte: Alemanha, Austria,
Bélgica, Dinamarca, Espanha, Franca,
Finlandia, Gra-Bretanha, Grécia, Holanda,
Irlanda, Islandia, Italia, Luxemburgo, Noruega,
Portugal e Suécia.

USURA. Em economia, designa a cobranga
de taxas de juros consideradas exorbitantes,
superiores aos limites maximos permitidos por
lei ou por consenso do mercado, configurando
crime contra a economia popular.

UTILIDADE MARGINAL. No ambito da
economia, designa a vantagem extra
adicionada pela Ultima unidade de certa
quantidade de um bem, a partir do conceito de
que as necessidades humanas admitem uma
saturacgao gradual a medida que, aumentando
o consumo de um bem, diminui a satisfagao
por ele proporcionada -- o que define,
explicitamente, a utilidade marginal
decrescente .



VALOR. Em economia, designa o prego, em
termos monetarios ou como padréo de troca,
de um produto ou servigo, servindo
basicamente para caracterizar o atributo que
da aos bens materiais a qualidade de bens
econdémicos, distinguindo-se valor de uso
referente as caracteristicas fisicas que
tornam os bens capazes de serem usados
pelas pessoas e satisfazerem necessidades
de qualquer ordem -- e valor de troca --
indicando a proporgao em que os bens séo
intercambiados uns pelos outros, direta ou
indiretamente (no caso, através do dinheiro);
conceito fundamental na economia politica,
objeto de estudo e teorizacdo por parte de
todas as escolas do pensamento econémico.

VALOR DE FACE. Uma quantia final
especifica paga ao proprietario de um bénus
de cupom na data de vencimento. Também
chamado valor ao por ou valor nominal.

VALOR DE MERCADO. 1) E o valor que a
acao adquire quando negociada em bolsa ou
mercado de balcao, variando, portanto, para
mais ou para menos, em decorréncia de
determinados fatores socio-politic’-
econdmicos, outros ligados a propria situagéo
da empresa e demais que poderiam afetar a
conjuntura econdmica nacional, regional ou
da prépria sociedade. 2) Também definido
como valor venal, representa o valor com que
determinado produto pode ser
comercializado, de acordo com a lei de oferta
e procura. Porisso, ndotem avercom o valor
real de um produto que incorpora, inclusive,
os custos de fabricagéo. 3) Valor atualizado
de um bem de acordo com emisséo de laudo
técnico emitido por agente qualificado e
chancela do governo. Tratando-se de valor
agregado, market value added - MVA, séo
formas consistentes de analisar a
produtividade dos ativos da empresa ou
ainda, maneira de medir eficiéncia com que a
entidade usou os empréstimos ou o capital
dos investidores.

VALOR DE TROCA. Para Adam Smith, valor
de troca é a faculdade que a posse de
determinado objeto oferece de comprar com
ele outras mercadorias.

VALOR DE USO. Para Adam Smith, é a
utilizagdo de um objeto. As coisas que tem

maior valor de um uso possuem, em geral,
pouco ou nenhum valor de troca.

VALORES EM GARANTIA. Valores que estao
sob os cuidados de uma instituicao financeira,
como garantia de negodcios efetuados em
confianga.

VALORES MOBILIARIOS. A definicdo de
valores mobiliarios é bastante genérica,
incluindo a maioria dos titulos emitidos por
sociedades andnimas, desde que registrados
junto a um o6rgdo de regulamentagdo do
mercado, como, por exemplo, a Comisséo de
Valores Mobiliarios/CVM. Desta forma,
podem ser considerados como valores
mobiliarios, entre outros, as agodes,
debéntures, além dos cupons destes titulos, os
bénus de subscricdo e os certificados de
depdsitos de valores mobiliarios.

VALOR FUTURO. E o valor de um fluxo futuro
de recebimentos, no valor nominal a ser
recebido na data de vencimento.

VALORIZAGAO. Elevagdo o prego de uma
mercadoria acima daquele que seria
determinado pela livre interagédo da oferta e da
procura ( o inverso de depreciagéo). Em geral,
a valorizacgao é consequéncia de intervencdes
no mercado, principalmente por meio da
retencéo de estoques.

VALOR PRESENTE - VP - Resultado do
desconto dos retornos de caixa futuros
provenientes de um investimento de capital. A
taxa de desconto é o custo médio ponderado
de capital da empresa. Se o valor presente for
superior ao investimento inicial, a
oportunidade de investimento é atrativa; se for
inferior, devem procurar-se melhores
alternativas. Em outras palavras, se o valor
presente for maior do que o desembolso de
caixa inicial, a taxa interna de retorno (TIR) do
investimento é superior a taxa de desconto e o
valor presente liquido (VPL) é positivo. Se o VP
for menor do que o desembolso de caixa inicial,
a TIR é inferior a taxa de desconto e o VPL é
negativo.

VALOR PRESENTE LiQUIDO - VPL - E igual
ao valor presente (VP) de um investimento de
capital menos o investimento de capital inicial.
O VPL positivo significa que a oportunidade de



0 investimento € atrativa; o VPL negativo

significa que a oportunidade de investimento
esta abaixo dos padroes da empresa. A taxa
interna de retorno — TIR é a taxa de desconto
que torna o VPLigual a zero.

VALOR VENAL. O preco pelo qualumbem é
comercializado. Dependendo do jogo de
forcas do mercado, pode ser maior, menor ou
igual aos custos de elaboragéo.

VALUE AT RISK (VAR). E uma anélise que
permite medir a probabilidade de perda de
determinada aplicagdo em diversos cenarios
adversos de economia. Busca medir, em
termos financeiros, o impacto na carteira das
variacdes de taxa de juros, ddlar, preco das
acoes etc.

VANTAGENS COMPARATIVAS. Conceito
da teoria econdmica relacionado ao comércio
internacional. Consiste no quociente entre
custos de uma mesma mercadoria produzida
em paises distintos. Para o pais em que
resulta menor a relacdo, sera mais vantajoso
produzir para exportar, como também lhe sera
mais lucrativa a importacdo do que a
produgédo daquelas mercadorias com maior
relagéo entre os custos. A vantagem para
exportar € obtida em fungéo de varios fatores:
emprego de tecnologias e sistema de
organizagao que aumentem a produtividade,
terras mais férteis, maior facilidade de
extragdo dos recursos minerais e subsidios
governamentais.

VAREJO. Comércio no qual se vendem as
mercadorias por unidade, por quilograma ou
fracdo deste, exercido por revendedores (os
varejistas) que adquirem os bens dos
produtores ou dos atacadistas.

VARIAGAO CAMBIAL. Alteracdes reveladas
pelas taxas de cambio, quando confrontados
os valores da moeda de um determinado pais
com outras moedas estrangeiras. Oscilagdes
que acontecem com todas as moedas, com
maior ou menor assiduidade, dependendo
das relagdes de troca internacionais e da
instabilidade interna da economia. O Banco
Central define as taxas de cambio de acordo
com a politica econdmica, guardando certa
relagdo com as moedas dos paises com os
quais o Brasil tem maior relacionamento no
comeércio internacional.

VENDOR. E uma operagao de financiamento
de vendas baseada no principio da cessao de
crédito, que permite a uma empresa vender

seu produto a prazo e receber o pagamento
a vista. A operagéo de vendor supde que a
empresa compradora seja cliente tradicional
da vendedora, pois sera esta que ira assumir
orisco do negdcio junto ao banco. Aempresa
vendedora transfere seu crédito ao banco e
este, em troca de uma taxa de
intermediacao, paga o vendedor a vista e
financia o comprador. A principal vantagem
para a empresa vendedora é a de que, como
a venda nao é financiada diretamente por
ela, a base de calculo para a cobranca de
impostos, comissdes de venda e royalties,
no caso de licenga de fabricagdo, torna-se
menor. Por outro lado, o cliente comprador
garante taxas de financiamento que s&o
menores do que as praticadas para um
financiamento isolado a uma Unica empresa,
pois esta obtendo um prego a vista
financiado por um empréstimo ao custo do
risco de crédito do vendedor.

VENTURE CAPITAL.(Capital de
investimento). Fonte de financiamento para
o estagio inicial (start-up) de novos
empreendimentos ou outras empresas cujos
negocios apresentam reviravoltas
favoraveis (turn-around) e que exigem
algum investimento de risco mais oferecem
potencial de lucros futuros acima da média;
sinénimo de capital de risco (risk capital). As
fontes de capital de risco sdo: investidores
pessoas fisicas ricos; subsidiarias de
bancos e outras empresas organizadas,
como pequenas sociedades de investimento
(SBICs); grupos de bancos de investimento e
outras fontes de financiamento que agrupam
os investimentos em fundos de capital de
risco ou sociedades limitadas de capital de
risco (venture capital limited partnerchips).

O financiamento do capital de risco
suplementa outros recursos internos ou
externos que um empreendedor
(entrepreneur) esta disposto a desembolsar,
ou substitui empréstimos que as instituicdes
tradicionais ndo podem ou ndo desejam
arriscar. Algumas fontes de capital de risco
investem apenas em determinados estagios
do empreendimento, como por exemplo no
estagio inicial (seed money), no estagio
preliminar (firstroung) ou estagio
intermediario (second round) que se segue
ou no estagio de desenvolvimento
(mezzanine level) que imediatamente
precede oferta publica inicial (initial public
offereing). Em troca do investimento de
risco, os investidores sdo recompensados
por uma combinagdo de lucros (profits),



acdes preferenciais (prefered stock)
royalties (royalties) sobre as vendas e
valorizagdo das agdes ordinarias.

VIES (Erro sistematico). Estatistica -
distor¢ao sistematica entre a medida de uma
variavel estatistica e o valor real da grandeza
a estimar. Aintrodugéo de um viés no calculo
estatistico pode estar ligada quer a
imperfeicdo ou deformacéo da amostra que
serve de base para a estimativa, quer ao
préprio método de avaliagao.

VOLATILIDADE. 1) Intensidade e frequéncia
de variagdes bruscas da cotagado de um ativo,
indice, titulo ou valor mobiliario. 2) medida de
risco que um fundo apresenta com relagéo as
cotas diarias




WAIVER. Termo de origem inglesa que
significa 'renuncia de um direito’ ou 'dispensa
de uma exigéncia'. Um exemplo é o perdao
concedido pelo Fundo Monetario
Internacional a um pais devedor, quando
ocorra descumprimento de clausula dos
acordos de empréstimos.

WALL STREET. Nome popular do distrito
financeiro localizado na parte baixa de
Manhattan na cidade de Nova York. E onde se
situam a Bolsa de Valores de Nova York
(NYSE), a Bolsa de Valores Norte-Americana
(AMEX) e inumeras sociedades corretoras. A
NYSE esta localizada na esquina das ruas
Wall e Broad.

YIELD CURVE. Grafico contendo os
rendimentos dos titulos de mesma categoria
mas diferentes vencimentos.

WAREHOUSE. Armazém, depdésitos de
mercadorias, entreposto, alfandega.

WARRANT. Termo de origem inglesa
(literalmente, 'garantia’, 'fianca'). Designa
titulos de garantia entregue pelas companhias
de armazéns gerais relativos as mercadorias
neles depositadas, constituindo um
documento que prova o penhor cedular dessas
mercadorias. Acompanhado do conhecimento
de depdsito, assume valor préprio, podendo
ser negociado. Especificamente no mercado
de capitais, refere-se ao documento que
garante aos acionistas de uma empresa, em
determinado prazo, o direito de adquirir certo
numero de agbes adicionais, sob prego
prefixado.

YIELD DO TIiTULO. A taxa de desconto
utilizada para se chegar ao valor presente do
titulo, ou a taxa interna de retorno.



ZONA DE LIVRE COMERCIO. Sistema no
qual as tarifas alfandegarias séo zero para os
paises que integram uma zona de livre
comércio, embora cada pais tenha um nivel
diferente de tarifas para os paises externos
ao acordo de livre comércio.

ZONA FRANCA. Area delimitada no interior
de um pais e beneficiada com inventivos
fiscais e tarifas alfandegarias reduzidas ou
ausentes. Seu objetivo é estimular o comércio
e, as vezes, acelerar o desenvolvimento
industrial de uma regido. Ha zonas francas
em Marselha (Franga), Hamburgo
(Alemanha), Hong-Kong e Copenhague
(Dinamarca). A Zona Franca de Manaus,
criada em 1967 e fiscalizada pela
Superintendéncia da Zona Franca de Manaus
(Suframa), atraiu para aquela area
amazobnica muitas industrias, sobretudo do
ramo eletrénico avangado, que se beneficiam
das facilidades de importagdo de pecgas e
componentes de aparelhos eletro-
eletrénicos.




ORIGENS DO ENSINO DE ECONOMIA

Um texto resumido - do livro “O Economista”

... “A primeira manifestacao efetiva do ensino da Ciéncia Econémica no Brasil ocorreu
em fins da década de 1820, com a incorporagao da cadeira de Economia Politica no
curso de Direito. Em 11 de agosto de 1827 foi promulgada lei que criou dois cursos de
Ciéncias Juridicas e Sociais, localizados em Sao Paulo e Olinda. Aestrutura curricular
foi baseada no projeto de regulamento e estatuto elaborado pelo conselheiro do
Estado Visconde de Cachoeira (decreto de 9 de janeiro de 1825), onde, no seu cap. VI,
determinava que no 5° ano do curso a 22 cadeira seria de Economia Politica, devendo
obedecer a seguinte ementa:”

“Professor... lera Economia Politica, porque, ja preparados com o0s
conhecimentos anteriores, tem os discipulos o espirito mais apto e medrado para
compreender as verdades abstratas e profundas desta ciéncia. Dara aos seus
ouvintes uma idéia clara, e do que por ela se deve entender, explicando-lhes que o seu
principal objeto é produzir, fomentar e aumentar a riqueza nacional extrema-la-a da
jurisprudéncia em geral, mostrando a primeira. Faré ver por via de uma histéria
resumida a origem, progressos, o atual estado desta ciéncia, que andando espalhada,
e confundida entre as outras, de tempos modernos para ca, comegou a formar uma
ciéncia particular. Dara noticia das diversas seitas dos economistas, dos
demasiadamente liberais, dos que seguem o sistema comercial ou restritivo, e dos que
Justificam a cada uma em particular. Fortificara suas doutrinas com o uso das nogées
ilustradas, fazendo ver, mais por preceitos acomodados a pratica, do que por teorias
metafisicas brilhantes, o uso que dela se deve fazer para aumentar os mananciais da
publica riqueza. Servira para compéndio o célebre catecismo da J. B. Say, que
contendo verdades simples, elementares, e luminosas, e que podem fortificar-se com
as doutrinas mais amplamente expendidas no tratado de Economia Politica do mesmo
autor, é um livro préprio para servir de guia no estudo desta ciéncia. O Professor servi-
se-a das obras de Smith, Malthus, Ricardo, Sismodi, Silmodi, Godwen, Storch, Ganilh
e outros, bem como dos opusculos do sabio autor do Direito mercantil, para dar as
verdades concisamente expedidas no mencionado catecismo toda a extenséo, de que
sdo suscetiveis.”

“As origens do ensino de Economia no Brasil datam do inicio do século XVIII.
Entretanto, sua constituigao formal, com a criagéo do primeiro curso superior, s6 se deu
em 1905. Ao longo de um século, o ensino de Economia esteve vinculado a dois niveis
de ensino: superior e técnico. No ensino superior, encontramos cadeiras versando
sobre Ciéncia Econémica nas estruturas curriculares dos cursos de Direito e
Engenharia. No entanto, foi do ensino técnico comercial a vertente da qual emergiu o
primeiro curso superior de ECONOmMIa.” .........c..vviiiiiiiiiiiic e

O ECONOMISTA - a histéria da profissdo no Brasil
COFECON - CORECON /RJ - CORECON / SP
Professor Nivalde José de Castro “
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