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O que muda com o novo Sistema de Pagamentos
Gabriel Jorge Ferreira*

A implantagdo do novo Sistema de Pagamentos Brasileiro, que entrara em funcionamento em 22 de abril do
proximo ano, faz parte do processo de globalizagdo e modernizagdo da economia brasileira. Visa tornar mais
eficientes e seguras as transferéncias e pagamentos entre agentes econdmicos, com beneficios que se refletirdo
positivamente no dia-a-dia das empresas e das pessoas € na percepcao externa do Brasil, diminuindo o risco-
pais.

A mudancga mais perceptivel no dia-a-dia das empresas sera o uso do DOC eletronico, processado pela CIP -
Cémara Interbancéria de Pagamentos ou pelo STR - Sistema de Transferéncia de Reservas do Banco Central.
Ambos funcionardo de forma analoga a um DOC ou transferéncia, com a vantagem de ser liquidado on line,
considerando apenas o tempo de processamento das ordens. Uma empresa que recebe um Doc eletrénico tera o
dinheiro disponivel pouco tempo depois de sua transferéncia. Exemplificando: atualmente, quem vende um carro
s6 tera o dinheiro disponivel dois dias depois, quando, e se, o cheque for compensado. Com o Doc eletrbnico, a
disponibilidade dos recursos é quase imediata e dependera apenas da rapidez de cada banco em processar as
emissoes.

As transferéncias eletrbnicas vao diminuir muito o tempo de bloqueio do dinheiro das transacbes para as
empresas nos bancos, aumentando os recursos disponiveis. Como sua liquidagao € on-line, a empresa podera
dispor dos recursos e utilizd-los no mesmo dia. Isso permitird uma redugdo dos recursos financeiros que a
empresa precisa dispor quando tem de aguardar 48 horas pela compensacdo de cheques. Outro ponto é que
diminuird o risco de crédito que as empresas tém que assumir, pois sao irreversiveis, diferentemente de um
cheque, que pode ser sustado ou devolvido por falta de fundos. Esta previsto que, inicialmente, as transferéncias
eletronicas serdo para valores superiores a R$ 5.000,00, mas é razodvel prever que esses valores diminuirdo no
futuro, por iniciativa das empresas e também dos bancos, beneficiando parcelas mais amplas da sociedade.

A CIP - Camara Interbancaria de Pagamentos - € uma empresa sem fins lucrativos, fundada pelos bancos com o
objetivo de liquidar pagamentos de forma mais rapida, segura e barata do que o sistema de compensacao
tradicional. O SPB também inclui a criagdo do STR - Sistema de Transferéncia de Reservas pelo Banco Central,
além de uma camara de compensacao de ativos e de uma clearing de cambio, que serdo constituidos pelos
agentes financeiros. O STR permitir4 a realizagdo de transferéncias de reservas entre os bancos em tempo real,
tornando as transagdes interbancarias mais eficientes. A camara de compensacdo de ativos permitird que a
liquidagéo de ativos entre agentes financeiros e néo financeiros seja feita de forma mais segura e rapida. Com a
clearing de cambio, as transagfes de compra e venda de moeda estrangeira praticamente eliminam o risco da
contraparte que existe atualmente.

Ao diminuir o volume de dinheiro bloqueado, com a criagdo dos DOC'’s eletrénicos via CIP ou STR, dos produtos
das demais camaras de compensagao e a antecipagao de pagamentos de fundos, CDB's etc, as empresas terao
mais liquidez disponivel, bem como uma demanda maior sobre essa liquidez. Isso vai requerer de todos uma
administragdo do caixa mais criteriosa, planejando antecipadamente pagamentos e recebimentos. Atualmente, a
posicdo de caixa das empresas € atualizada a cada 24 horas, apdés a compensagao. Com o SPB em
funcionamento, a atualizagao ocorrera varias vezes durante o dia.

O SPB tem um efeito importante em melhorar a seguranca sistémica. No sistema atual de compensacao a cada
24 horas, no caso da quebra de uma instituicao financeira é virtualmente impossivel reverter todas as operacdes
realizadas por ela, sem por em risco a solvéncia de outras instituicdes. Portanto, o Banco Central corre o risco de
ter que assumir prejuizos que, em ultima instancia, serdo pagos por toda a sociedade. No SPB, os pagamentos
sdo0 um a um e condicionados a existéncia de fundos por parte das instituicoes financeiras. Portanto, se um banco
quebrar, deixard de operar no mesmo instante, e ndo impora risco a outros bancos, ao Banco Central e, mais
importante, aos poupadores, investidores e a toda a sociedade.

O novo sistema de pagamentos incorpora o que ha de mais sofisticado em tecnologia e sistemas de informatica e
de telecomunicac¢des. Sdo milhares de computadores interligados e operando com centenas de programas para
trocar informagdes num nivel de seguranga méaximo. Para a sua implantagédo, as instituicdes financeiras estao
investindo centenas de milhdes de reais e, durante sua operagao, aportardo mais recursos.

O resultado é um sistema de pagamentos mais seguro que o atual, capaz de garantir maior estabilidade sistémica,
transagbes on-line, com economia de capital de giro para as empresas, de contribuir para a eficiéncia da politica
monetaria no combate a inflagdo. O SPB é, portanto, uma contribuicdo do sistema bancario para a retomada do
crescimento, neste inicio do século XXI.

*Gabriel Jorge Ferreira é presidente da Febraban - Federagdo Brasileira de Associagées de Bancos e vice-presidente do Conselho de
Administracdo do Unibanco.
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REESTRUTURACAO DO SISTEMA DE PAGAMENTOS BRASILEIRO

1 - OS PROBLEMAS ATUAIS

Os bancos tém no Banco Central (BC) uma conta denominada Reservas Bancérias, que € similar a uma conta-
corrente, pois nela é processada toda a movimentacao financeira diaria dos bancos, decorrente de operacoes
proprias ou de seus clientes.

As 7h de cada dia, sdo langados naquela conta os resultados financeiros apurados em diferentes camaras de
compensagéo, relativos a transagdes realizadas em dias anteriores nos diversos mercados, bem como o resultado
da compensagéo, entre os bancos, dos valores pagos pelas pessoas fisicas e juridicas por intermédio dos
instrumentos de pagamentos usuais no Brasil, que sdo os cheques e os denominados DOC. As 23h, é langado o
resultado financeiro das negociacdes de titulos publicos federais realizadas entre os bancos ao longo do préprio
dia.

Atualmente, ainda que o banco nao disponha de saldo suficiente em sua conta para satisfazer os pagamentos
previstos para as 7h, o BC da curso a liquidagao de tais obrigacdes e 0 banco passa a apresentar saldo negativo
na conta Reservas Bancarias. Esse saldo negativo é, normalmente, regularizado as 23h, pois os bancos mantém
titulos publicos federais em volume suficiente para o adequado gerenciamento de seu caixa.

Em média, a soma dos saldos negativos nas contas Reservas Bancarias, entre as 7h e as 23h de cada dia, atinge
R$ 6 bilndes. Essa é a dimensao do risco privado assumido diariamente pela sociedade brasileira por intermédio
do BC, devido a sistematica operacional do sistema de pagamentos brasileiro.

E comum a argumentacdo de que, quando o problema de liquidez de determinado banco é grave, o BC sustenta a
sobrevida da instituicdo por meio de empréstimos. Atuar de modo diferente, quando configurado o problema,
significa rejeitar aqueles langamentos das 7h, caso representem valor negativo que supere a soma do saldo na
conta Reservas Bancarias e do valor dos titulos publicos federais de propriedade da instituicao.

Ao rejeitar tais langamentos, o BC estara transferindo a falta de liquidez do banco para todo o resto do sistema
financeiro e para a clientela do sistema bancario. Isso pode gerar a denominada crise sistémica, com a quebra
sucessiva de instituicoes financeiras, em efeito domind, e a interrupgdo da cadeia de pagamentos do setor real da
economia, seguida, invariavelmente, de recessdo econémica. Dimensionar o risco de crise sistémica nem sempre
é trivial.

O balango do BC, de dezembro de 2000, indica, para a data de liquidacdo de algumas instituicbes, que os
empréstimos com base no PROER atingiram a cifra de R$ 16,9 bilhdes e que outros R$ 12,3 bilhdes
corresponderam ao saldo devedor nas respectivas contas Reservas Bancarias. Esses Ultimos decorrem de
lancamentos nao rejeitados, embora as instituigbes ndo dispusessem de liquidez suficiente ou de garantias para
oferecer em um empréstimo.

Hoje, importantes camaras de compensacdo, onde sdo apurados os resultados financeiros de indmeras
transagdes realizadas no Pais, sdo meras processadoras e o risco inerente aos bancos que liquidam tais
operacoes é suportado diariamente pelo BC.

A camara de compensacdo de cheques, operada pelo Banco do Brasil, € um exemplo tipico. Nela sao
compensados mensalmente, em média, cheques e DOC’s no valor total de R$ 257 bilhdes (mais de R$ 12 bilhdes
por dia). Esses instrumentos de pagamento sdo apropriados para operac¢des de varejo, mas no caso brasileiro, em
face da auséncia de alternativas, sdo largamente utilizados para a liquidagao de obrigagdes de alto valor.

O convivio, em um mesmo ambiente, de instrumentos de pagamento de baixo e de alto valor é inapropriado. As
camaras para grandes valores tém foco no gerenciamento de riscos, com a exigéncia de garantias e o
estabelecimento de limites aos bancos. As cAmaras para o varejo sdo desenhadas com atenc¢ao especial ao custo
de transagao, que se elevaria com a eventual exigéncia de garantias.



RESUMINDO:
Sistema de Pagamentos — O que significa

E um conjunto de procedimentos, regras, instrumentos e sistemas operacionais integrados usados para transferir
fundos do pagador para o recebedor e, com isso, encerrar uma obrigacdo. Economias de mercado dependem
desses sistemas para movimentar os fundos decorrentes da atividade econdmica (produtiva, comercial e
financeira), tanto em moeda nacional como estrangeira.

Por que o Sistema de Pagamentos Brasileiro vai mudar?

O principal motivo é reduzir o risco sistémico, para se adequar aos padrdes internacionais de funcionamento do
mercado financeiro. E, como conseqliéncia, tornar o mercado brasileiro mais atrativo ao ingresso do capital
externo.

O que vai mudar no Sistema de Pagamentos?
As principais mudancas serao:

e A conta “Reservas Bancarias” passara a ser monitorada em tempo real, ndo podendo ser negativa em
nenhum momento do dia;

e O Servigco de Compensagao de Cheques e outros papéis (COMPE) necessitara de deposito prévio e diario
para garantir a participagdo dos bancos no processamento do dia, e o Servigo de Liquidacao e Custddia
de Titulos Publicos (SELIC) passara a efetuar a liquidagéo financeira, em tempo real, na conta reservas
bancéarias simultaneamente.

Principais Consequéncias:

e Risco privado assumido pelo setor privado
e Sistema financeiro moderno e seguro
e Disponibilidade de recursos em tempo real

2 - AS SOLUCOES

A reestruturacdo do sistema de pagamentos compreende um conjunto de medidas que solucionam os graves
problemas apontados anteriormente. Segue-se um resumo de cada uma das medidas:

a. Monitoramento, em tempo real, do saldo de cada conta Reservas Bancérias, ndo sendo admitido, a partir
de 24 de junho de 2002, saldo devedor em qualquer momento;

b. Oferta de empréstimo-ponte diario, mediante operacdes de compra, pelo BC, de titulos publicos federais
dos bancos, que deverdo recomprar os titulos do BC no proprio dia, registrando-se em tempo real o
resultado financeiro na conta Reservas Bancarias. Isso garante, sem risco para o BC, a oferta da liquidez
necessaria (de R$ 6 bilhdes, em média, como antes mencionado) para o normal fluxo dos pagamentos ao
longo do dia;

c. Implantagdo de sistema que processara ordens de transferéncia eletrbnica de fundos entre bancos,
inclusive as por conta de clientes. Assim, passara a existir alternativa segura aos cheques e DOC's para a
realizacdo de pagamentos de grande valor;

d. Criacao, pelo setor privado, de rede de telecomunicagdes dedicada exclusivamente ao sistema financeiro
e operada sob rigidos padrdes de seguranga e confiabilidade definidos pelo BC, permitindo a liquidagao
financeira em tempo real de transagoes;

e. Assuncao do risco privado pelo setor privado, com o estabelecimento de regras mais rigidas para as
camaras de compensacgao privadas, que deverdo adotar adequados mecanismos de gerenciamento de
riscos, como o estabelecimento de limites para os bancos com base no recebimento prévio de garantias.
Se o BC rejeitar langamento na conta Reservas Bancarias de um banco que ndo disponha de liquidez
suficiente, a camara executara as garantias que Ihe tenham sido entregues pelo banco inadimplente e
honrara os pagamentos correspondentes, com fundamento na Lei n® 10.214/2001 (originalmente MP
2008/1999);



f. Adocédo de mecanismo indutor a oferta, pelos bancos, de novos produtos a clientela, que permitam a
migracdo dos pagamentos de valor maior do que R$ 5 mil, hoje realizados por cheques e DOC'’s, para
instrumentos de pagamentos eletrénicos adequadamente estruturados.

3 -IMPACTOS PARA A SOCIEDADE

As medidas acima mencionadas, entre outros aspectos positivos, retirardo do setor publico, riscos privados,
fortalecerdo o sistema financeiro, dotardo o pais de um sistema de pagamentos moderno, reduzirdo a percepgao
de risco do pais e permitirdo maior atratividade para o capital externo, além de ganhos de eficiéncia a economia.
Importantes pontos, porém, nao claramente identificados pela sociedade, em particular pelo cidaddo comum,
ainda que assim considerado o que tem acesso ao sistema bancario.

Para esse cidadao comum, e considerando a totalidade do sistema bancario, surgira, de pronto, a possibilidade de
transferir recursos de sua conta-corrente para conta de outra pessoa em banco diferente do seu, em agéncia de
qualquer localidade do pais, sendo o recurso imediatamente disponivel para o destinatario. Isso hoje ndo ocorre,
pois, na melhor das hipéteses, o recurso depositado por cheque torna-se obrigatoriamente disponivel ao
destinatario no prazo de um a quatro dias Uteis, podendo se estender a vinte dias Uteis quando envolver agéncias
localizadas em cidades de dificil acesso.

De negativo, podera ocorrer, também considerando a totalidade do sistema bancario, o surgimento de tarifa para
cheques de valor igual ou superior a R$ 5 mil (que representam pouco mais de 1% da quantidade de cheques
emitidos diariamente e 69% do respectivo valor total).

Diz-se "podera ocorrer", porque 0 mecanismo indutor a migracao, estabelecido pelo BC, sera aplicado sobre a
rede bancaria de forma gradual e a meta é que apdés nove meses contados de maio/2002, tenha a redugao em
80% do valor total compensado de cheques daquele tipo e de 97% do montante de DOC de valor a partir de R$ 5
mil.

Isso propiciara ao sistema financeiro tempo suficiente para oferecer novos produtos, estendendo-os a sua clientela
paulatinamente. E de se esperar que os grandes clientes tenham acesso imediato a produtos mais eficientes, o
que permitira que, afetando positivamente pequena parcela de seus clientes, os bancos reduzam, em curto tempo,
substancialmente o valor total dos cheques emitidos com valor a partir de R$ 5 mil. Pode-se imaginar, também,
gue no espacgo de até um ano, cartérios de registro de imdveis, grandes concessionarias de veiculos e empresas
atacadistas, por exemplo, disponham de terminais bancarios que permitam a realizacdo de pagamentos
eletrénicos e dispensem a necessidade de emissao de cheques.

Ademais, alguns bancos poderao voltar a estabelecer prazo de bloqueio para os depdsitos realizados por meio de
cheques igual ao maximo permitido pelo BC. Durante o periodo de elevada inflagdo e em face da concorréncia no
setor, muitos bancos dispensaram o bloqueio temporario dos recursos depositados por cheques, permitindo que
seus clientes movimentassem tais depdsitos por meio de cheques ou DOC’s. Alguns o fizeram para a totalidade
de sua clientela. Houve aqueles que mantiveram, no particular, os procedimentos usuais, ou estenderam a outros
clientes o tratamento especial que sempre dispensaram as grandes corporagdes.

Esse novo comportamento dos bancos decorrera do fato de que, hoje, depédsitos ou saques por cheques geram
lancamentos na conta Reservas Bancarias sempre no dia Util seguinte. Com a introducéo de sistemas eletrénicos
de transferéncia de fundos acessiveis a clientela, com a conseqliente movimentacdo de Reservas Bancarias em
tempo real, recurso depositado por cheque e transferido eletronicamente no mesmo dia, afetara negativamente o
fluxo de caixa do banco.

Vale notar que eventual restricdo podera ser diferenciada. Alguns bancos poderdo restringir apenas as
transferéncias eletrbnicas de recursos depositados por cheques, permitindo que esses depositos sejam
movimentaveis no proprio dia, desde que por cheques.

Os fundos de investimento, da mesma forma, poderéo vir a alterar a regra para a aplicagao e o resgate de cotas,
somente aceitando a conversao em cotas de recursos disponiveis. Cabe lembrar, porém, que embora observem
certo padrdo, as regras de cada fundo, a exemplo do acima exposto quanto aos bancos, hoje séo diferenciadas,
cabendo ao investidor escolher livremente em qual aplicar seus recursos. Sera determinado, porém, que até o dia
28 de fevereiro de 2002, os fundos informem seus cotistas quanto a eventual alteracdo na politica de conversao
de cotas.

O BC estabeleceu, ainda, que os depdsitos até R$ 5 mil, efetuados por intermédio de cheques em contas de
poupanga, continuardo a ter o mesmo tratamento atual, de serem remunerados a partir da data em que séo
realizados.

8



4 — PADROES INTERNACIONAIS

“Com a mudanca no sistema, o Brasil passa a adotar mecanismos semelhantes aos da Unido Européia, do Japao
e dos EUA. Nesses mercados, a necessidade de aprimorar os sistemas de pagamentos foi gerada pelo aumento
dos riscos associados a criagdo de ativos financeiros cada vez mais sofisticados e complexos, como futuros,
opcdes e derivativos, e ao crescimento das operagbes cambiais.

Por causa disso, o BIS - Bank For International Settlements (Banco Para Compensagdes Internacionais) -
formado por representantes dos Bancos Centrais dos paises membros do G-10 - fez varios estudos para
identificar os maiores riscos nos métodos de liquidagao dos principais mercados financeiros mundiais, dando inicio
a ampla reformulacao dos sistemas de pagamentos desses paises.

A reestruturacdo do SPB é baseada em um principio basico: ndo mais aceitara saldo negativo na conta de
Reserva Bancaria - recursos que os bancos mantém depositados no Banco Central para efetuar operagdes com
titulos e pagamentos em geral - e tornard a liquidagdo das negociacdes em tempo real. Hoje os valores sao
liquidados no dia seguinte ao fechamento da operagéo. Para isso o BC reestruturou o SELIC - Sistema Especial
de Liquidagao e Custddia, que registra e liquida as operagdes com titulos publicos, e criou o STR - Sistema de
Transferéncia de Reservas.

Paralelamente, as principais entidades do setor financeiro estdo desenvolvendo sistemas de compensagéo e de
liquidacdo para restringir riscos, mediante o deposito de garantias pelas instituicdes financeiras participantes.
Essas entidades vao realizar as operagdes em tempos diversos. Os participantes registram os créditos e débitos
das negociagdes e as compensagoes sao feitas no mesmo dia, em momentos distintos determinados pelo BC (as
“janelas” de liquidagéo), tomando-se como base seus resultados liquidos.

As camaras deverao garantir o controle e a gestédo dos riscos, responsabilizado-se pela conclusdo das operacdes
mesmo em caso de inadimpléncia de um dos participantes. Sdo quatro as camaras privadas, ja em fase de
implantagdo e testes: a Camara Interbancaria de Pagamentos (CIP), criada pela Febraban; a Central de
Compensacéao e Liquidagao, administrada pela CETIP; a Camara Brasileira de Liquidagédo e Custddia (CBLC), e

as Clearings da BM&F, para operagdes com mercadorias (commodities), derivativos e cambio.”
(Revista Conjuntura Econémica — Julho/2001 — P&g.21)

5 - CONTROLE DAS RESERVAS BANCARIAS

“Aos bancos comerciais € privativo receber em depdsito 0os recursos monetarios da economia (pessoas fisicas e
juridicas), tanto sob a forma de moeda manual quanto escritural (depdsitos a vista), que sdo multiplicados por
essas instituicbes pelo mecanismo operacional “depodsitos geram empréstimos, e estes geram novos
depdsitos”.

O Banco Central, portanto, cria moeda, e os bancos comerciais tém o poder de multiplica-la, aumentando o
volume dos meios de pagamento.

Para seu funcionamento os bancos comerciais sédo obrigados a manter, com exclusividade, conta de depésitos no
BC por onde circulam dois tipos de reservas, a saber:

e A reserva legal (deposito compulsério), cujo saldo representa a parcela de cada depdsito a vista ou sob
aviso e dos recursos de terceiros (titulos em cobranca, tributos recolhidos, valores em garantia realizadas
e cheques administrativos) que os bancos comerciais recebem do publico e, compulsoriamente, tém que
recolher ao BC.

e Asreservas de livre movimentacao, a saber:

- A “caixa”, no sentido restrito da palavra, em papel-moeda e moeda metdlica na tesouraria de
suas agéncias para atender exclusivamente aos pagamentos nas agéncias. Em fevereiro de 1995,
o BC mantinha o valor desse encaixe técnico como sendo de até 15% do saldo médio da
agéncia, valor este dedutivel do das exigibilidades do depdsito compulsorio.

- O caixa, no sentido amplo da palavra, representado por reservas bancarias (moeda escritural de
livre movimentacao) mantidas em contas de depdsitos no BC, cujo nivel indica sua liquidez no dia-
a-dia ou a capacidade de cada banco expandir seus empréstimos ou aplicagbes e atender aos
cheques compensados e outras obrigagdes.



Como empresas com finalidade de lucro, os bancos procuram, coerentemente, manter suas reservas que nao
produzem renda, ou seja, a “caixa” no limite minimo possivel e, por outro lado, evitando deficiéncias em suas
posicoes, do caixa, que possam acarretar-lhes as penalidades impostas pelo BC.

A maioria das transagbes financeiras de um banco e de seus depositantes afeta a posicao de suas reservas
bancarias.

Os cheques sacados contra um banco pelos seus depositantes sao canalizados para a cadmara de compensacao
do Banco do Brasil de sua cidade, acarretando um débito na sua conta de reservas no BC. A medida que estas
retiradas deixem de ser contrabalancadas por depositos, o banco perde reservas.

O banco também perde reservas quando faz empréstimos ou compra titulos e ganha através da venda de titulos
de sua emissao, da cobrancga de titulos ou do recolhimento de tributos.

Para compensar eventuais perdas de reservas, recorrem ao mercado interbancario ou, em Ultimo caso, ao
redesconto do BC, mediante titulos de sua emissdo com garantia colateral de titulos do Governo ou ativos
representados por seus créditos em empréstimos concedidos.

Em resumo, a conta de reserva bancéria de um banco pode ser movimentada por: saques ou depdsitos diretos em
moeda no BB ou BC; resultado liquido da compensagéo de cheques e outros papéis; compra e venda de reservas
no mercado interbancario; quaisquer outros resultados de operagbes com o BC; recolhimento ou liberagdo de
compulsorio; redesconto de liquidez; compra e venda de titulos publicos federais; operagdes no mercado aberto;

compra e venda de moeda estrangeira; liberacao ou recolhimento de tributos federais.”
(Livro Mercado Financeiro — Produtos e Servigos — Eduardo Fortuna — 142 edi¢ao)

6 - COMPENSAGCAO DE CHEQUES E OUTROS PAPEIS

“O servigo de compensagao de cheques e outros papéis € regulado pelo Banco Central e executado pelo Banco
do Brasil. O servico é realizado entre bancos, na camara de compensacao do BB, e permite a cobranca de
cheques, a transferéncia de fundos, o pagamento de titulos e outras obrigacoes.

O servigo de compensacéo é desenvolvido por meio de trés modalidades:
e Local (262 camaras) - abrange as agéncias bancarias localizadas em uma determinada praga, em geral
um local de acesso dificil, onde, além de uma agéncia do BB, existe a de uma outra instituicao.

e Integrada Regional (72 cAmaras) - abrange as agéncias localizadas em uma determinada regido; tanto a
liquidacao financeira quanto o prazo para devolugdo ocorrem em D+1.

e Nacional (uma camara) - abrange todas as agéncias existentes no Pais; a liquidagao financeira se da em
D+1, independente do prazo de devolugao; o prazo de devolucdo varia de trés a seis dias, contados a
partir de D+1.

Cheques Trocados Entre Prazo de Devolucao em Dias Uteis
Capitais 3
Capital e interior 4
Cidades do interior 5
Regibes de Dificil acesso 6

As compensacgOes locais ou nacionais trocam apenas cheques. A compensagao integrada troca varios
documentos, sendo os principais: cheques (inclui os de ordem de pagamento); fichas de compensagédo (de
cobranca e de DOC).
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QUADRO DE COMPENSAGAOQ/DEVOLUGAO

Operagao Cheques Maiores em D Cheques Menores em D
Troca no BB (cdmara de compensacao) Até 24h do dia D De 7h30min as 12h do dia D+1
Processamento (computadores dos bancos) Até 2h do dia D+1 Até 2h do dia D+2
Posicéo financeira dos bancos Até 2h do dia D+1 Prévia até 11h do dia D+1;

Definitiva até 2h do dia D+2 (acerto)

Devolucéo de cheques De 15 as 17h do dia D+1 De 15 as 17h do dia D+2
Saldo contabil banco recebedor D D (Deduzido da base de calculo)
Reserva no banco recebedor D+1 D+1
Saldo disponivel na conta do cliente para saque por D+1 D+2
cheque
Saldo disponivel na conta do cliente para saque em R$ D+2 D+3

A compensagado denominada Nossa Remessa envolve os depésitos feitos no banco, enquanto a compensacao

denominada Sua Remessa tem a ver com os documentados sacados contra o banco.”
(Livro Mercado Financeiro — Produtos e Servigos — Eduardo Fortuna — 142 edicao)

“Em linhas gerais o Servico de Compensacao de Cheques e Outros Papéis (Compe), que ja existe, ndo devera
sofrer mudancgas significativas de estrutura. Pela proposta do BC, a Compe permaneceria como camara de
compensacdo de cheques e outros documentos, mas restritos ao varejo. Os pagamentos de valores acima de R$
5 mil seriam estimulados a migrar para a Camara Interbancaria de Pagamentos (CIP), criada pela Febraban, ou
para o Sistema de Transferéncia de Reservas (STR), pela imposicdo de depoésito prévio feito pelos bancos

envolvidos na compensacao de cheques ou outros documentos de valores iguais ou superiores a este.”
(Revista Conjuntura Econémica — Julho/2001 — pag.23)

6.1 - SITUACAO ATUAL

O Servico de Compensagao de Cheques e Outros Papéis, que a partir daqui sera denominado “Compe”,
atualmente tem papel preponderante no sistema de pagamentos. Os principais documentos compensaveis sdo o
cheque, o Documento de Crédito - DOC e o bloqueto de cobranca.

A importancia da Compe extrapola a liquidagdo de obrigagcbes originadas em transacdes de varejo. Outros
sistemas importantes, como o Selic e os liquidados por intermédio da Cetip (titulos privados, bolsas de valores e
de mercadorias e futuros, entre outros), tém as operagdes confirmadas em funcao do resultado da Compe. Isso
porque se aguarda a sessao de devolugdo, quando sdo confirmados os créditos esperados para os clientes
(instituicoes financeiras e nado financeiras), para se confirmar operagdes vultosas a serem liquidadas nos demais
sistemas.

O resultado financeiro compensado apurado nas sessdes didrias de troca e de devolugdo de documentos é
encaminhado pelo Banco do Brasil S.A. — BB ao Banco Central — BC para liquidagdo na conta Reservas
Bancarias. Esse resultado é encaminhado em duas parcelas:

a) “Compe noturna”, que é lancada na conta Reservas Bancarias por volta das 6:30h de cada dia (Dzero) e
reflete o resultado da troca noturna de D-1. Compreende basicamente cheques de valor superior ao valor-
limite (R$ 299,99), DOC'’s e bloquetos de cobranca acolhidos na rede bancaria em D-1. Compdem, ainda,
esse resultado financeiro, as ordens bancarias do Tesouro Nacional. Tomando-se apenas os langamentos
compensados a débito da conta Reservas Bancarias, tem-se para o periodo de abril a julho de 2000, a
média mensal total de R$ 49,3 bilhdes (cerca de R$ 2,4 bilhdes por dia); e

b) “Compe diurna”, que é lancada na conta Reservas Bancarias por volta das 18:30h e reflete o resultado da
troca diurna de Dzero. Compreende basicamente os cheques até o valor limite acolhidos pela rede
bancaria em D-1. Compdem ainda esse resultado as transferéncias interbancarias apuradas por empresa
de cartbes de crédito e por empresa prestadora de servicos bancarios. Tomando-se apenas os
langamentos compensados a débito da conta Reservas Bancarias no periodo de abril a julho de 2000,
tem-se para a Compe diurna a média mensal total de R$ 5,1 bilhdes (cerca de R$ 250 milhdes por dia).

A média mensal do total de langamentos compensados a débito da conta Reservas Bancarias oriundos da Compe
é da ordem de R$ 54,4 bilhdes (cerca de R$ 2,6 bilhdes por dia). Os valores a débito da rede bancéria, antes de
compensados com os créditos, apresentam a média mensal de R$ 305,5 bilhdes, assim decomposta (os nimeros
das alineas “d” e “e” sdo estimados):

a) cheques: R$ 144,6 bilhdes;

b) DOC: R$ 112,7 bilhdes;

c) Cobranca: R$ 41,4 bilhdes;

d) Cartao de crédito: R$ 2,3 bilhdes; e

11



e) Outros: R$ 4,5 bilhdes.

O risco sistémico na Compe deve ser mensurado pelo total a débito sem compensacéo, pois uma vez rejeitada a
liquidacao do resultado financeiro compensado na conta Reservas Bancéarias de alguma instituicdo, e sendo a
Compe sistema sem mecanismos de prote¢do adequados, desfaz-se a compensacgéo e retornam-se os valores
originais aos bancos que acataram documentos a débito da instituicdo inadimplente.

A manutengédo do relevante papel hoje desempenhado pela Compe levaria a que o BB, como seu gestor, tivesse
que instituir mecanismos de gerenciamento de risco, assumir a contraparte e assegurar a liquidacdo das
obrigagdes ali cursadas, o que, afora contrariar a idéia basica de reduzir o risco do governo federal no sistema de
pagamentos, ndo deixaria o BB confortavel na execugéao de tais fungdes.

6.2 - OS CHEQUES E OS DOC’S

Os cheques e os DOC’s respondem por mais de 86% de todo o resultado da Compe, embora a absoluta maioria
dos cheques e DOC’s seja de pequenos valores. Observa-se que 98,8% dos cheques compensados no periodo
de abril a julho de 2000, expressavam valores abaixo de R$ 5 mil. No caso do DOC, 85,3%. O valor de R$ 5 mil foi
tomado apenas como referéncia, nao significando que ai se encontra o marco divisério entre grandes valores ou
pagamentos criticos e varejo.

Os cheques de valor a partir de R$ 5 mil (1,2% dos cheques compensados no mesmo periodo) corresponderam a
R$ 399,1 bilhdes (69% do valor total dos cheques compensados). No caso dos DOC'’s, os 14,7% de documentos
com valores a partir de R$ 5 mil corresponderam a R$ 433,6 bilhdes (pouco mais de 96% do valor total dos DOC'’s
compensados). Tomando-se apenas os cheques e DOC’s de valor acima de R$ 5 mil, observa-se que
corresponderam a cerca de 1,3% do total de documentos compensados e a quase 70% do valor total
compensado, no periodo considerado.

Para determinada parcela dos clientes bancérios, o valor correspondente aos cheques depositados ou aos DOC’s
recebidos é liberado, total ou parcialmente, antes de esgotado o prazo regulamentar de bloqueio, para a
realizagdo de pagamento por cheque ou DOC. O banco corre o risco de seu cliente. D& o crédito, conforme o
cliente, pois confia em que, caso os depdsitos por ele realizados ndo se confirmem (sejam devolvidos pelo banco
sacado), o cliente os cobrira.

Sob o ponto de vista de Reservas Bancérias, o documento compensado em Dzero corresponde a reserva ganha
ou perdida em D+1. Como a vasta maioria dos documentos compensados nao é devolvida, € comum o tratamento
descrito para parte da clientela. Na visdo desses clientes, deposito em compensacdo é como dinheiro e sé nao
retiram o valor em espécie diretamente no caixa do banco por sua prépria opgao.

Nisso reside o primeiro problema identificado pelo sistema bancario, decorrente da possibilidade de transferéncia
em tempo real de recursos. Sendo essa facilidade estendida a clientela, os bancos receiam que seus clientes
preferenciais exigirdo a transferéncia imediata de recursos relativos a documentos por encaminhar a
compensagao ou ainda em processo de compensacao. Nesse caso, para 0s bancos ocorrera a perda de Reservas
Bancarias em Dzero, com o recebimento ocorrendo quando da liquidagéo do resultado da Compe, que ocorrera a
partir de D+1. A eventual recusa em efetuar a transferéncia, ou a cobranca do custo oportunidade de um dia, sera
elemento perturbador na relagéo banco/cliente.

O esclarecimento da clientela (e dos 6érgdos de defesa do consumidor) seria ainda mais dificil no caso de
solicitacdo de transferéncia imediata de recursos oriundos de resgate de aplicagdes financeiras. Em geral, os
recursos entram no banco por meios em que o recebimento de Reservas Bancarias ocorre no dia util seguinte
aquele em que, sob a 6tica do cliente, foi realizada a aplicagéo. Para os bancos isso nao é problema maior, pois a
perda de Reservas Bancarias se da, em geral, no dia util seguinte ao que, para o cliente, ocorre o vencimento ou
resgate da aplicagdo. O cliente ndo necessariamente sabe que a data de conversdo em cotas de fundos de
investimento, a data de seu depésito de poupanga ou a data de aplicagcdo em um depdsito a prazo ndo coincide
com a data em que o banco tem a disponibilidade dos recursos aplicados. Assim, para o cliente, a recusa de um
banco em transferir os recursos de uma aplicacao financeira na data de seu vencimento, aniversario ou resgate
correspondera a uma retencéo indevida. Para o banco, a liberagao significara remunerar a aplicagao por um dia
além do prazo em que teve os recursos disponiveis.

Estima-se que, caso todo o estoque de aplicagbes financeiras e disponibilidades da clientela fosse transformado
em recurso prontamente disponivel para transferéncia em tempo real, a perda do sistema financeiro em favor da
clientela seria da ordem de R$ 119 milhdes. Essa seria a perda maxima, a taxa Selic de 15,75% a.a., pois se
considerou que a totalidade do passivo bancério foi transformada de recurso disponivel em D+1 para Dzero em
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um mesmo dia e transferida entre a rede bancéria. E pouco provavel, por exemplo, que os depésitos de poupanca
sejam resgatados com a concomitante utilizagao de transferéncias em tempo real.

6.3 - OS BLOQUETOS DE COBRANCA

Os bloquetos de cobranca néo diferem dos cheques e DOC’s, no que diz respeito aos possiveis problemas acima
mencionados. Os bloquetos de cobranga séo instrumentos tipicamente de varejo, pois 97,6% dos bloquetos sao
de valor inferior a R$ 5 mil, correspondendo a 47,3% do valor total dos bloguetos compensados.

Alguns pontos merecem destaque quanto a cobranga:

a) o pagamento de bloquetos pela clientela (pessoas fisicas ou juridicas) é feito com base, inclusive, em
recursos creditados na conta-corrente por meio da compensagdo. Assim, “descasar” a compensagao da
cobranca da compensacgéao de cheques e DOC’s geraria transtorno para os depositantes;

b) embora a disponibilidade dos recursos oriundos da cobranga na conta-corrente das empresas
recebedoras ndo necessariamente coincida com a data em que compensada a cobranca (depende de
acordo entre o banco e cada empresa), em geral faz parte do servico prestado pelos bancos o
fornecimento da relacdo dos bloquetos liquidados nos respectivos vencimentos, permitindo as empresas o
gerenciamento de sua carteira de clientes; e

c) é produto de maior relevancia para bancos de menor porte.

6.4 - ESTATISTICA DE DOCUMENTOS TRANSITADOS NO BRASIL

Documentos Transitados - Quantidade (Em milhdes)
CHEQUES DOCUMENTOS | BLOQUETOS
ANO Trocados Devolvidos' Sem Fundos® | DE CREDITOS | DE COBRANCA
1997 2.943,9 61,0 56,6 44,2 512,6
1998 2.751,5 74,6 70,1 49,8 545,7
1999 2.612,1 87,6 83,0 58,6 565,6
2000 2.637,5 101,4 96,2 70,1 624,4
2001* 2.173,0 108,6 102,8 67,6 566,9
Documentos Transitados - Valor (R$ bilndes)
CHEQUES DOCUMENTOS | BLOQUETOS
ANO Trocados Devolvidos' Sem Fundos®? | DE CREDITOS | DE COBRANCA
1997 1.860,4 29,7 26,4 1.676,1 351,7
1998 1.797,4 33,8 31,0 2.031,7 367,3
1999 1.741,0 39,0 35,9 1.859,0 421,3
2000 1.805,8 47,3 433 1.390,5 514,6
2001* 1.566,4 52,1 47,3 1.532,6 4938

" Inclui os cheques sem fundos
2 Inclui os cheques devolvidos pelos motivos 11,12,13,14 e 21
* Dados referentes aos meses de Janeiro a Outubro

7 - ESTRUTURA E PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DO ATUAL SISTEMA DE PAGAMENTOS

Basicamente, o sistema atual € composto por quatro camaras de compensagéo (SELIC, CETIP, COMPE e
CAMBIO) que liquidam diretamente as reservas bancarias no Banco Central. Em nenhuma delas, o mecanismo de
geréncia de riscos é capaz de absorver a insolvéncia de um de seus participantes. De modo geral, as mensagens
de liquidagao financeira enviadas por elas ao Banco Central ndo sao criticadas quanto ao saldo, sendo possivel a
manutengdo de saques a descoberto ao longo do dia na expectativa de acerto do saldo com langamento de outra
origem. Segue um breve resumo das principais caracteristicas de cada uma dessas clearings:

SELIC - Sistema Especial de Liquidacdo e Custdédia — Esse sistema realiza as transagbes primarias e
secundérias, com titulos publicos federais e com DI Reserva. Todos os titulos negociados nesse sistema sao
desmaterializados (escriturais) e custodiados em nome de seus possuidores. A liquidagao financeira é defasada e
pelo valor liquido multilateral (DNS — Deferred Net Settlement), acontecendo as 23 horas do mesmo dia da
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negociagéo. Para evitar o risco principal, as negociagdes ocorrem por meio de mecanismo de entrega contra
pagamento (DVP — Delivery Versus Payment), em que a transferéncia de custddia esta atrelada a mensagem de
liquidacdo financeira especifica. Ocorrendo problemas de liquidagcdo, é possivel desfazer a cadeia de
negociagodes, evitando o risco principal.

CETIP — Central de Custédia e de Liquidacdo Financeira de Titulo - E um sistema semelhante ao SELIC,
destinado a negociagdo de titulos privados e de alguns titulos publicos. A liquidagdo é defasada e pelo valor
liquido multilateral, acontecendo as 16 horas do dia seguinte & negociagdo. H4 também mecanismo de entrega
contra pagamento. Além disso, € via movimento da CETIP que as mensagens de liquidagao financeira das bolsas
de valores e da BM&F sado encaminhadas para sensibilizacdo da conta Reservas Bancarias. Nas transacbes em
bolsas, o lag de liquidacao é de cinco dias, fora do padrao internacional (irés dias)

COMPE - Servico de Compensacédo de Cheques e Outros Papéis — E o sistema responsavel pela compensacao
de cheques e outros papéis. A liquidacdo é defasada e pelo valor multilateral, acontecendo no dia seguinte ao da
compensagéo, no caso de cheques de valor igual ou superior a determinado limite (atualmente estabelecido em
R$ 300,00). Como no desenho atual ndo ha sistema especifico para transferéncia interbancaria de fundos de
grande valor, no movimento Compe tais valores misturam-se com operacdes de varejo (cheques de pequeno
valor).

CAMBIO - Sistema Cambio — E o sistema onde sdo realizadas as transagdes interbancarias com moeda
estrangeira. A liquidacdo é defasada e pelo valor bruto (uma a uma) e geralmente acontece dois dias depois da
negociagao. A liquidagdo em moeda nacional é feita na conta reservas bancérias e a em moeda estrangeira é feita

em Nova York.
(Jornal Gazeta Mercantil — 23/02/2001 — pag.06)

8 — NOVA ESTRUTURA DO SISTEMA DE PAGAMENTOS BRASILEIRO

A
A Camara Interbancaria de Pagamentos (CIP) O Servico de Compensacio de Cheques e
permitird a transferéncia de recursos no mesmo Outros Papéis (Compe, do Banco do Brasil)
dia. Os Bancos irdo fazer a compensagdo dos continuard a compensar e liquidar os cheques
» pagamentos entre si pelo valor liquido das em d+1 ou d+2. Serdo desestimulados os [«
movimentagoes. cheques acima de R$ 5 mil.
A
A 4 A 4 A 4

O Sistema de Transferéncias de Reservas (STR) permitird a troca de
dinheiro em tempo real entre as institui¢des financeiras e entre estas e o Banco
Central. A movimentagdo serd feita pelo valor bruto (uma a uma), mediante
saldo na Conta de Reservas Bancdrias dos Bancos junto ao BC.

l I l
As Camaras de Compensacio A Camara de O Sistema de Liquidacio e A Camara de
de Ativos garantirio as Compensaciao de Cambio, Custédia de Titulos Compensacio de
transferéncias  dos titulos da Bolsa de Mercadorias e Piblicos (SELIC) Derivativos, da
publicos ou privados Futuros (BM&F), fara a continuara fazendo a BMA&F, fara a
negociados no mercado liquidacdo e compensacdo liquidac@o e a custédia dos liquidagdo e a
secunddrio. CETIP  (titulos de compra e venda de délar papéis da divida publica compensagao de
privados) e CBLC (titulos a vista. federal. A movimentagio operagoes com
publicos e agdes) concorrerdo serd via STR, em tempo derivativos, como
entre si. real. swaps, futuros etc.
A 4 A 4 A\ 4 A 4 A 4
» -
> BANCOS <

(Jornal Valor Econémico — 16/04/2001)
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8.1 - CLEARING - O que significa

E uma camara de compensagao eletronica, onde as liquidacdes das transferéncias de fundos ocorrem em bases
liquidas. As posicdes liquidas dos participantes sdo calculadas da mesma forma que na COMPE: saldo = soma de
todos os valores recebidos menos a soma de todos os valores pagos. A liquidagéo financeira das transferéncias
de fundos pelo valor liquido é a principal diferenga entre uma clearing house e um sistema RTGS (Real Time
Gross Settlement), que faz a liquidacao pelo valor bruto em tempo real (LBTR).

“A Bolsa de Mercadorias e de Futuros vai participar do novo desenho do SPB com duas clearings independentes.
Uma para Derivativos de Balcdo e outra para o Mercado Interbancario de Cambio. A primeira opera nos moldes
semelhantes aos da CBLC, agindo como contraparte central e garantindo todas as operacoes ali realizadas. A
principal mudanga é no processo de liquidacdo. J& a clearing de cdmbio estd sendo estruturada para atender a
demanda do mercado interbancario e eliminar o risco das operagdes de cambio, que ocorrem quando um banco
compra moeda, paga por ela e ndo recebe a moeda comprada. Serd oferecida garantia total de cumprimento dos
contratos. Por isso, é necessario estabelecer limites de crédito de posigcbes a liquidar, exigéncias de margem de
garantia, salvaguardas financeiras e outros.

A clearing contara com linhas de liquidez stand-by em reais e ddélares para poder cumprir suas responsabilidades
no caso de inadimpléncia. No mesmo dia das operagdes, os bancos ja terdo por intermédio dos relatérios da
clearing, todas as informacgdes relativas as suas operagdes, inclusive os valores a serem liquidados.

Sera aberta no BC conta para pagamento e recebimento de reservas bancarias. Essa conta, diferentemente das
contas dos bancos, tera saldo zero no fim de cada dia.

A clearing devera também ter contas em bancos estrangeiros, em Nova lorque, para recebimento dos valores em
moeda estrangeira. Na liquidagédo, os bancos devedores em reais terdo um horario limite para transferir, através
do STR, os valores devidos para a conta da clearing.

No mesmo dia 0s bancos devedores em moeda estrangeira deverao ter realizado a transferéncia para a conta,
preferencialmente em FED funds. Tendo confirmado todas as transferéncias para suas contas, em reais e dblares,
a clearing comandara a transferéncia da moeda estrangeira para os bancos credores em délares e, no tempo
reservado para a liquidagédo das operagdes de cambio pelo Banco Central, solicitard a transferéncia dos valores

em reais para os bancos vendedores de moeda estrangeira, pelo STR.”
(Revista Conjuntura Econémica — Julho/2001 — pag. 23)

8.2 - CBLC - O que significa

A Camara Brasileira de Liquidacéo e Custddia (CBLC), ja liquida as operacoes de Bolsa de Valores. Sera a
clearing de titulos publicos e uma das clearings de titulos privados.

“Criada em 1997 esté se adaptando com facilidade as exigéncias do Banco Central na transicao para o novo SPB.
Isso porque a camara j& atuava como contraparte, garantindo todas as operagdes por ela liquidadas entre seus
agentes. A CBLC baseia seu projeto no conceito de novagao (conversao de uma divida em outra para extinguir a
primeira), assumindo os direitos e obrigacdes de seus agentes e proporcionando o fechamento de todas as
operacdes através de compensagbes multilaterais.

Além de atuar na liquidacao das agbes negociadas na Bolsa de Valores de Sao Paulo (Bovespa), a CBLC também
liquidara ativos de renda fixa e do mercado secundario de titulos publicos, permitindo que os usuarios realizem

todas as suas operagbes em um Unico ambiente operacional.”
(Revista Conjuntura Econémica — Julho/2001 — pag. 22)

8.3 — BOLSA DE MERCADORIAS E FUTUROS (BM&F) - O que significa

O objetivo maior da BM&F ¢é organizar, operacionalizar e desenvolver um mercado de futuros, livre e transparente.
Um mercado que proporcione aos agentes econdmicos, oportunidades para a realizacdo de operagdes de hedge
contra as flutuagbes de preco das mais variadas commodities — produtos agropecuarios, taxas de juro, taxas de
cambio, metais, indices de acbes e de conjuntura e todo e qualquer produto ou variavel macroeconémica cuja
incerteza quanto a seu prego futuro possa influenciar negativamente a atividade econémica. Esta camara ja opera
como a clearing de derivativos e esta estruturando uma clearing para as operagées de cambio interbancarias.

8.4 — CETIP - O que significa

A CETIP (Central de Custédia e Liquidacdo de Titulos) é o local onde se custodiam, registram e liquidam
financeiramente as operagdes feitas com todos os papéis privados e os titulos estaduais e municipais que ficaram
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de fora das regras de rolagem. Além de continuar a efetuar o registro e liquidacdo de operacoes, a CETIP esta
criando a CENTRAL que sera uma clearing de titulos privados competindo com a CBLC.

8.5 - CAMARA CENTRAL - O que significa

A CENTRAL é uma clearing de ativos, constituida na forma de sociedade an6nima de capital fechado, que tem por
objeto compensar e liquidar operagdes que envolvam titulos de renda fixa, publicos ou privados, valores
mobiliarios, derivativos e outros ativos financeiros cursados na CETIP e nos demais mercados que venham a ser
definidos por seu Conselho de Administragao.

8.6 — SELIC - O que significa

O SELIC (Sistema especial de Liquidagao e Custoédia) ndo é uma clearing, pois nao garantira as operagoes.
Entretanto, o registro das transacgles (titulos X reservas bancarias) devera ocorrer no prazo maximo de 30
minutos.

O SELIC, que realiza a custddia e a liquidagao financeira das operagdes com titulos publicos, também esta sendo
adaptado para operar de acordo com as exigéncias do projeto de reestruturacao do SPB. O sistema faz o registro,
custodia e realiza a liquidacao financeira de todas as operagdes, no mesmo dia, enviando, no fim do periodo, as
posicdes que irdo sensibilizar as reservas bancarias no dia seguinte.

Os bancos liquidantes, responséaveis pela liquidagao das operacdes de instituicdes financeiras que nédo possuem
conta de reserva bancéria, como corretoras e distribuidoras de valores, poderao definir um limite de crédito para
cada instituicdo. O restabelecimento do limite sé podera ser comandado pelo banco, que podera também altera-lo
a qualquer momento, prevalecendo o novo valor sem, contudo, modificar o curso das operacgdes liquidadas
anteriormente. Se o SELIC acusar insuficiéncia de limite, a operagéo é rejeitada e sua liquidagao, suspensa. Com
o monitoramento em tempo real da conta de Reserva Bancaria, o Banco Central cria um mecanismo importante
para garantir a liquidez dos bancos: o redesconto no mesmo dia.

A modalidade atual de redesconto, em que a instituicdo financeira capta os recursos junto ao BC em uma
operacao com compromisso de recompra para zerar sua posi¢ao de um dia para o outro, continuara disponivel,
mas terd taxas punitivas, com base na taxa SELIC acrescida de 6% ao ano.

8.7 — COMPE - O que significa

A COMPE (Compensagao de Cheques do Banco do Brasil) continuaréd a fazer a compensacao da cobranga, dos
cheques e doc’s, como atualmente, ndo se tornando uma clearing. No entanto, para cheques e doc’s cujo valor for
maior ou igual a R$ 5 mil (considerados pelo BC como sendo sistemicamente importantes) havera a incidéncia de
um compulsério que penalizara as instituicdes financeiras e cujo objetivo é servir de garantia para tais transagdes.

8.8 — STR - O que significa

O STR (Sistema de Transferéncia de Reservas) é um sistema administrado pelo Banco Central e que interliga os
Bancos, o Bacen e as Clearings. Ele permite a transferéncia de reservas entre duas instituigbes financeiras em
tempo real. Podera ser utilizado pelos clientes quando estes quiserem efetuar seus pagamentos e transferéncias
de maneira instantanea.

“Todas essas camaras enviardo as informagbes das operagdes entre seus participantes ao STR, que comega a
operar em 22 de abril de 2002. O sistema, previsto inicialmente para entrar no ar em agosto, teve o prazo
prorrogado em fungédo da ampliagdo do periodo de testes de envio e recep¢do de mensagens entre o BC e as
instituicbes financeiras que ja possuem a estrutura técnica e de telecomunicagbes para a troca de mensagens.

O STR ira adotar o conceito de liquidagdo pelo valor bruto em tempo real (LBTR), ou seja, processara as
transferéncias de fundos entre as contas de reserva bancaria, operagéo por operagao, no momento em que estas
ocorrem. Ao mesmo tempo em que recebe os dados, o Sistema checa a existéncia de saldo suficiente para o
lancamento das transagdes, podendo confirma-las, manté-las pendentes ou quando for o caso, recusa-las.

Essas transferéncias serdo processadas por ordens de crédito, contendo informagdes sobre a quantia a ser
transferida, instituicdo favorecida e identificacdo do pagamento que deu origem a transferéncia. As ordens de
crédito poderao ser feitas favorecendo o Banco Central e o Tesouro Nacional (no caso de negdcios envolvendo
titulos publicos), as cadmaras de compensacao e todos 0s bancos com reserva bancéria.
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Os débitos serdo efetuados de acordo com a ordem de entrada no sistema e enquanto houver saldo disponivel na
conta de reserva. No caso de langcamentos pendentes, os participantes poderdo priorizar os pagamentos de
acordo com suas necessidades. A excec¢ao fica por conta dos saques a numerario (relativos as contas correntes
de seus clientes), transferéncias a débito nas contas de reserva bancaria e a crédito nas contas de liquidagao

mantidas pelas camaras de compensagao junto ao BC, que terao prioridade sobre qualquer outra transagéo.”
(Revista Conjuntura Econémica — Julho/2001 — pag. 21)

8.9 - CIP - O que significa

A Céamara Interbancéaria de Pagamento — CIP - foi criada pela Febraban (Federagéo Brasileira das Associag6es de
Bancos) e é operacionalizada pela CETIP, seu objetivo é fazer a compensacéo bilateral de pagamentos entre as
instituicdes financeiras e seus clientes no préprio dia para valores significativos (maiores ou iguais a R$ 5 mil),
substituindo o uso dos cheques e doc’s nestas transacdes. Ira processar as compensagdes, atuando como
contraparte garantidora na liquidacao dos pagamentos que clientes e bancos efetuarem utilizando os servigos da
Cémara. O sistema vai exigir um depésito prévio dos participantes de no maximo 5% do total das ordens de
pagamento. Estas ordens somente serdo aprovadas se, durante a compensacgdo, a conta do banco remetente
apresentar saldo credor. Os pagamentos ndo aprovados irdo para uma fila de pendéncia para que a CIP viabilize
0 maior nimero de pagamentos. As ordens de pagamentos aprovadas pela Camara darao a instituicdo devedora
a certeza da liquidagdo da obrigacdo em tempo real. Segundo estimativas da Febraban, a migracdo potencial de
pagamento da Compe para a CIP podera chegar a 300 mil pagamentos diarios - 280 mil doc’s e cerca de 20 mil
cheques.

8.10 — SISBACEN - O que significa

O Sisbacen (Sistema de Operacoes, Registro e Controle do Banco Central) é o veiculo de comunicagao
computadorizado do BC de/para as instituigdes financeiras. As instituigdes tém microcomputadores ligados, via
modem, ao BC, recebendo informagdes do BC e enviando dados sobre suas operagdes financeiras ou cambiais.

9 - RELAGAO ENTRE BANCOS, BANCO CENTRAL E CLEARINGS

Com relacado as camaras de compensacdo e liquidacdo a serem criadas, o BC estara
interferindo/regulamentando aspectos como contratos de adesdo, previsdao de assuncao de eventuais
prejuizos pela inadimpléncia de algum participante, garantias a serem oferecidas as clearings e limites de
credito entre os participantes?

O Bacen analisara a adequagédo de cada camara aos principios e as regras gerais aplicaveis ao sistema de
pagamentos, com enfoque no gerenciamento de riscos.

COMPE X CIP

O saldo remanescente na conta Compe, oriundo de depdsito da média de documentos compensaveis, fara
parte do saldo da reserva no final do dia cobrindo, inclusive, as exigibilidades de compulsério?

O pré-depdsito ndo sera considerado para fins do compulsério nem tampouco podera ser utilizado para fins de
pagamentos ao longo do dia, ressalvados os resultados oriundos da Compe. Cabe ressaltar que a expectativa do
BC é de que nenhuma instituicdo efetuara tal depdsito, pois desenvolverdo produtos que permitirdo ser
plenamente atingido o objetivo de reduzir a expressao financeira do movimento da Compe. O BC, ciente de que, a
partir de 22/04/2002, poderao vir a ser compensados cheques de valor superior a R$ 5 mil, emitidos pela clientela
a despeito dos esforgos da rede bancéria, adotou um redutor para o valor do pré-depdsito, de modo a minorar ou
eliminar o 6nus das instituicdes sacadas que tenham efetivamente adotado medidas que redundem em reducao
nos resultados da Compe.

Ja que o BC esta limitando valores para migracao (a partir de R$ 5 mil, para cheques e DOC) haveria
também a limitacdo do BC para transferéncia em reservas para os clientes, quando estes vierem em
buscas desses servigos nas instituicoes financeiras?

Cabe esclarecer que ndo ha impedimento a que pagamentos de valor inferior a R$ 5 mil, ora realizados por
intermédio de cheques ou DOC, passem a ser realizados por intermédio de outros produtos oferecidos pela rede
bancéria a clientela. O BC néo estabelecera qualquer piso para a transferéncia de fundos por conta de clientes no
Sistema de Transferéncia de Reservas (STR), que oferecera a partir de 22/04/2002.
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10 - O QUE MUDA PARA AS EMPRESAS?

Redugéo do custo da intermediacao financeira
Menor risco de crédito para empresas doadoras de recursos no sistema financeiro (liquidagdes protegidas)
Surgimento de novos produtos bancarios
» DOC com disponibilidade imediata para favorecido
> Gestao do fluxo de caixa com mais servigos
» Pagamentos de varejo com mais facilidade de uso (cartdes de crédito e cartdes de débito)
Moeda estrangeira
» Mais seguranca e possibilidade de redugao do intervalo de transacdes
Depésito em cheque e recebimento de DOC
» Pode mudar a politica dos Bancos que hoje os consideram como disponibilidade imediata
(empresas varejistas podem ser as mais afetadas)
Fundos de investimento
> Poderao ter sistemética de emisséo e de resgate de quotas modificada
> Nao serd alterada sua composi¢ao (DI, a¢des, cambiais, etc)

11 - O QUE MUDA PARA OS CLIENTES DEPOSITANTES?

Cheques e DOC iguais ou superiores a R$ 5.000,00

> Bancos vao desestimular o uso dos documentos na compensagcdo (cheque e DOC). Esses
pagamentos poderao ser feitos com disponibilidade imediata ou no mesmo dia (STR ou CIP).

Havera limitagdo para a emissédo de cheques?

» Os cheques emitidos até o valor de R$ 5 mil ndo sofrerdo qualquer alteracdo na sua liquidagéo e
pagamento através da compensacdo. A exigéncia do Banco Central de recolhimento, pelos bancos,
do depésito prévio sobre cheques emitidos com valor acima de R$ 5 mil levard a rede bancéria a
incentivar a substituicdo do cheque para realizagdo de pagamentos de grandes valores pelo uso do
STR ou da Clearing de Pagamentos, com a vantagem da liquidagdo da operagdo no mesmo dia. As
regras finais para o tratamento de cheques acima de R$ 5 mil estdo sendo objeto de entendimentos
entre o Bacen e a rede bancaria.

Transferéncias eletrénicas.

» Novos produtos, em virtude da possibilidade de transferéncia em tempo real (cartdes eletronicos,
ATM, Internet, terminal, etc).

Aplicagdes financeiras

» Os ativos negociados ou emitidos (CDB, debéntures e swaps) a partir de 12 de outubro, com
vencimento previsto para datas a partir de 22 de abril de 2002, serdo liquidados na data do
vencimento (STR ou CIP), o que também sera observado para os respectivos rendimentos devidos
em datas a partir de 22 de abril de 2002;

» Os administradores dos fundos de investimento deverdo informar aos seus quotistas, até 28 de
fevereiro de 2002, se havera alteracao nas regras para emissao e resgate;

» Nao se altera a composig¢éao dos fundos (DI, agbes, cambiais etc).

O Banco podera adotar dois critérios de saldo:

» Saldo disponivel para movimentagcéo imediata de recursos;

» Saldo nao disponivel para movimentagao imediata (no mesmo dia ou em d+1).

A utilizacdo de saldo nao disponivel para movimentacao imediata dependera do relacionamento entre o

Banco e o cliente

Os Bancos poderao oferecer servigos de transferéncia de recursos, cobrando tarifas diferenciadas:

» Em tempo real (STR);

» No mesmo dia (CIP);

» No dia seguinte (compensagéo, como hoje).

12 - O QUE NAO MUDA PARA OS CLIENTES DEPOSITANTES?

Pequenos pagamentos de contas, agua, telefone, energia, cartdo de crédito.

Cheques e DOC até R$ 5.000,00.

Prazo de bloqueio e de compensagéao de cheques.

Depo6sitos em cheques até R$ 5.000,00 em poupanca (data de aniversério segundo a data do depésito).
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13 - O QUE MUDA COM O SPB:

Cheques e DOC’s acima de R$ 5.000,00 poderdo ser onerados por um depédsito compulsério nido
remunerado, no valor do instrumento (“pré-funding”):

» Repasse do custo do “pré-funding” em forma de tarifagao;

> Impacto na liquidez do Banco.
Os sistemas de transferéncias eletrénicos transferirdo reservas em tempo real (STR), ou na respectiva
janela no mesmo dia do “input” (CIP). No extrato do cliente aparecera no momento em que a Camara der
“Ok”.
A conta reserva dos Bancos nao podera ficar negativa em nenhum momento durante o dia.
As Céamaras terao janelas de liquidagéo independentes e ndo sobrepostas durante o dia.
Aplicagdes realizadas a partir de 01/10/2001, com vencimentos a partir de 22/04/2002, deverédo ser
liquidadas na data do vencimento. Operacoes anteriores poderdo ser resgatadas na forma como foram
aplicadas.
Depositos em poupanca de valor diario total acima de R$ 5.000,00 poderdo ter data de aniversario
compativel com a data da efetiva disponibilidade da reserva.

14 - IMPACTOS DAS MUDANCAS

Saldos credores e devedores em camaras distintas implicardo maiores necessidades de liquidez intradia.
Horario e forma de liquidagéao/retorno de operacgtes faréo diferenca na precificagao.
Instrumentos para a transferéncia de reservas intradia, entre instituicdes financeiras, deveréo ser criados.
O fluxo de caixa dos Bancos ganhara maior volatilidade.
Os agendamentos de negdcios deverao crescer expressivamente, dado o aumento de previsibilidade que
propiciam.
Definigcbes de novos parametros em negociagdes, tais como:

» Horario-limite para langamentos;

> Via de pagamento a ser adotada;

> Disponibilidade dos recursos para movimentacao pelo cliente.
Imposicao de horarios mais restritivos para a movimentacao de valores, dadas as limitacées de horarios
das proprias camaras.
Dissociacdo da data de negociacdo em relacdo a data de liquidacdo fisico-financeira (aumento da
previsibilidade).
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15 - LEGISLACAO

LEI N° 10.214, DE 27 DE MARCO DE 2001.

Dispde sobre a atuacao das camaras e dos prestadores de
servicos de compensacdo e de liquidagdo, no ambito do
sistema de pagamentos brasileiro, e da outras providéncias.

Faco saber que o Presidente da Republica adotou a Medida Proviséria n® 2.115-16, de 2001, que o
Congresso Nacional aprovou, e eu Jader Barbalho, Presidente do Senado Federal, para os efeitos do
disposto no paragrafo Unico do art. 62° da Constituicdo Federal, promulgo a seguinte Lei:

Art. 12 - Esta Lei regula a atuagédo das camaras e dos prestadores de servicos de compensagao e de
liquidagéo, no &mbito do sistema de pagamentos brasileiro.

Art. 2° - O sistema de pagamentos brasileiro de que trata esta Lei compreende as entidades, os sistemas
e os procedimentos relacionados com a transferéncia de fundos e de outros ativos financeiros, ou com o
processamento, a compensacao € a liquidacao de pagamentos em qualquer de suas formas.

Paragrafo Unico - Integram o sistema de pagamentos brasileiro, além do servigo de compensacao de
cheques e outros papéis, os seguintes sistemas, na forma de autorizagdo concedida as respectivas
camaras ou prestadores de servicos de compensacao e de liquidacédo, pelo Banco Central do Brasil ou
pela Comissao de Valores Mobiliarios, em suas areas de competéncia:

| - de compensagéo e liquidagdo de ordens eletrénicas de débito e de crédito;

Il - de transferéncia de fundos e de outros ativos financeiros;

[l - de compensacao e de liquidacdo de operagdes com titulos e valores mobiliarios;

IV - de compensagéo e de liquidacao de operacoes realizadas em bolsas de mercadorias e de futuros; e

V - outros, inclusive envolvendo operacdes com derivativos financeiros, cujas camaras ou prestadores de
servigos tenham sido autorizados na forma deste artigo.

Art. 3° - E admitida a compensacdo multilateral de obrigacdes no ambito de uma mesma camara ou
prestador de servigos de compensacao e de liquidacao.

Paragrafo Unico - Para os efeitos desta Lei, define-se compensacao multilateral de obrigagcbes o
procedimento destinado a apuracdo da soma dos resultados bilaterais devedores e credores de cada
participante em relagdo aos demais.

Art. 4° - Nos sistemas em que o volume e a natureza dos negdécios, a critério do Banco Central do Brasil,
forem capazes de oferecer risco a solidez e ao normal funcionamento do sistema financeiro, as cdmaras e
os prestadores de servicos de compensacdo e de liquidacdo assumirdo, sem prejuizo de obrigacbes
decorrentes de Lei, regulamento ou contrato, em relagdo a cada participante, a posicdo de parte
contratante, para fins de liquidacdo das obrigactes, realizada por intermédio da cAmara ou prestador de
servigos.

§ 1° - As camaras e os prestadores de servicos de compensacao e de liquidagdo nao respondem pelo
adimplemento das obrigacdes originarias do emissor, de resgatar o principal e os acessérios de seus
titulos e valores mobiliarios objeto de compensacéao e de liquidagao.

§ 2° - Os sistemas de que trata o caput deverdo contar com mecanismos e salvaguardas que permitam as
camaras e aos prestadores de servicos de compensacdo e de liquidacdo assegurar a certeza da
liquidacao das operacdes neles compensadas e liquidadas.

§ 32 - Os mecanismos e as salvaguardas de que trata o paragrafo anterior compreendem, dentre outros,
dispositivos de seguranca adequados e regras de controle de riscos, de contingéncias, de
compartilhamento de perdas entre os participantes e de execugdo direta de posicbes em custédia, de
contratos e de garantias aportadas pelos participantes.

Art. 5% - Sem prejuizo do disposto no § 3° do artigo anterior, as cAmaras e os prestadores de servigos de
compensagédo e de liquidagao responsaveis por um ou mais ambientes sistemicamente importantes
deverao, obedecida a regulamentacéo baixada pelo Banco Central do Brasil, separar patrimbnio especial,
formado por bens e direitos necessarios a garantir exclusivamente o cumprimento das obrigagdes
existentes em cada um dos sistemas que estiverem operando.
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§ 12- Os bens e direitos integrantes do patrimdnio especial de que trata o caput, bem como seus frutos e
rendimentos, ndo se comunicardo com o patriménio geral ou outros patrimoénios especiais da mesma
camara ou prestador de servicos de compensacao e de liquidacdo, e ndo poderdo ser utilizados para
realizar ou garantir o cumprimento de qualquer obrigagdo assumida pela cAmara ou prestador de servigos
de compensacao e de liquidagdo em sistema estranho aquele ao qual se vinculam.

§ 2% - Os atos de constituicdo do patriménio separado, com a respectiva destinagédo, serdo objeto de
averbacao ou registro, na forma da lei ou do regulamento.

Art. 62 - Os bens e direitos integrantes do patriménio especial, bem como aqueles oferecidos em garantia
pelos participantes, sdo impenhoraveis, e ndo poderdo ser objeto de arresto, seqlestro, busca e
apreensdo ou qualquer outro ato de constricdo judicial, exceto para o cumprimento das obrigagdes
assumidas pela prépria cAmara ou prestador de servigos de compensacao e de liquidacdo na qualidade
de parte contratante, nos termos do disposto no caput do art. 4° desta Lei.

Art. 72 - Os regimes de insolvéncia civil, concordata, intervencgéo, faléncia ou liquidacao extrajudicial, a que
seja submetido qualquer participante, ndo afetardo o adimplemento de suas obrigagdes, assumidas no
ambito das camaras ou prestadores de servicos de compensacéo e de liquidacdo, que serdo ultimadas e
liquidadas pela cdmara ou prestador de servi¢os, na forma de seus regulamentos.

Paragrafo unico - O produto da realizagdo das garantias prestadas pelo participante submetido aos
regimes de que trata o caput, assim como os titulos, valores mobiliarios e quaisquer outros seus ativos,
objeto de compensacao ou liquidagao, serao destinados a liquidacao das obrigagcdes assumidas no ambito
das camaras ou prestadores de servigos.

Art. 82 - Nas hipéteses de que trata o artigo anterior, ou quando verificada a inadimpléncia de qualquer
participante de um sistema, a liquidacdo das obrigacdes, observado o disposto nos regulamentos e
procedimentos das caAmaras ou prestadores de servigos de compensagao e de liquidacao, dar-se-a:

| - com a tradicdo dos ativos negociados ou a transferéncia dos recursos, no caso de movimentacao
financeira; e

Il -com a entrega do produto da realizagdo das garantias e com a utilizagdo dos mecanismos e
salvaguardas de que tratam os §§ 2° e 3° do art. 4° quando inexistentes ou insuficientes os ativos
negociados ou 0s recursos a transferir.

Paragrafo unico - Se, apds adotadas as providéncias de que tratam os incisos | e |l, houver saldo positivo, sera ele
transferido ao participante, integrando a respectiva massa, se for o caso, e se houver saldo negativo, constituira ele
crédito da camara ou do prestador de servigos de compensagao e de liquidagao contra o participante.

Art. 92 - Ainfragdo as normas legais e regulamentares que regem o sistema de pagamentos sujeita as
camaras e os prestadores de servigos de compensacao e de liquidacdo, seus administradores e membros
de conselhos fiscais, consultivos e assemelhados as penalidades previstas:

| - no art. 442 da Lei n® 4.595, de 31 de dezembro de 1964, aplicaveis pelo Banco Central do Brasil;

Il - no art. 112 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, aplicaveis pela Comissdo de Valores
Mobiliarios.

Paragrafo Unico - Das decisdes proferidas pelo Banco Central do Brasil e pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, com fundamento neste artigo, cabera recurso, sem efeito suspensivo, para o Conselho de
Recursos do Sistema Financeiro Nacional, no prazo de quinze dias.

Art. 102 - O Conselho Monetario Nacional, o Banco Central do Brasil e a Comissdo de Valores Mobiliarios,
nas suas respectivas esferas de competéncia, baixardo as normas e instrugcbes necessarias ao
cumprimento desta Lei.

Art. 112 - Ficam convalidados os atos praticados com base na Medida Proviséria n® 2.115-15, de 26 de
janeiro de 2001.

Art. 129 - Esta Lei entra em vigor na data de sua publicacao.
Congresso Nacional, em 27 de margo de 2001; 180° da Independéncia e 113° da Republica.

Senador Jader Barbalho
Presidente do Congresso Nacional
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RESOLUGAO n? 2.882

Dispbe sobre o Sistema de Pagamentos e as camaras e os prestadores
de servigos de compensacéo e de liquidagdo que o integram.

O BANCO CENTRAL DO BRASIL, na forma do art. 9° da Lei n® 4.595, de 31 de dezembro de 1964, torna publico
que o CONSELHO MONETARIO NACIONAL, em sessao realizada em 30 de agosto de 2001, tendo em conta as
disposi¢des dos arts. 42, inciso VIII, e 112, inciso VI, da referida lei, dos arts. 3%, incisos |, lll, IV e paragrafo unico,
e 159 inciso VI e Paragrafos 22 e 39, da Lei n? 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e da Lei n? 10.214, de 27 de
margo de 2001.

RESOLVEU:

Art. 12 - Estabelecer que o sistema de pagamentos deve ser estruturado segundo principios que assegurem sua
eficiéncia, seguranca, integridade e confiabilidade.

Art. 22 - Sujeitam-se ao disposto nesta Resolug@o as camaras e os prestadores de servigos de compensacgéo e de
liquidacao que operam qualquer um dos sistemas integrantes do sistema de pagamentos, cujo funcionamento:

I. Resulte em movimentagbes interbancarias; e
II. Envolva pelo menos trés participantes diretos para fins de liquidacao, dentre instituicdes financeiras ou
demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Paragrafo Unico - Para os efeitos desta Resolugédo, considera-se:

I. Camara de compensacao e de liquidagao: pessoa juridica que exerce, em caréater principal, a atividade de
que trata o caput;

Il. Prestador de servigos de compensagéao e de liquidagédo: pessoa juridica que exerce, em carater acessorio,
a atividade de que trata o caput;

[ll. Participante direto para fins de liquidacédo: pessoa juridica que assume a posi¢ao de parte contratante para
fins de liquidacdo, no &mbito do sistema integrante do sistema de pagamentos, perante a cAmara ou o
prestador de servigos de compensacgao ou outro participante direto;

IV. Participante indireto para fins de liquidacdo: pessoa juridica, com acesso a sistema integrante do sistema
de pagamentos, cujas operagdes sao liquidadas por intermédio de um participante direto.

Art. 32 - No Sistema de Pagamentos devem ser observadas as regras gerais a seguir enumeradas, aplicaveis pelo
Banco Central do Brasil, que considerara, para tanto, as especificidades de cada um dos sistemas que o integram:

I. Os participantes devem ter acesso a informacdes claras e objetivas, que lhes permitam identificar os
riscos em que incorram nos sistemas que utilizem;

Il. As regras e procedimentos devem possibilitar e incentivar o gerenciamento e a conteng¢éo dos riscos de
crédito e de liquidez, bem como estabelecer claramente, para estes fins, as obrigagées das camaras e dos
prestadores de servigcos de compensacao e de liquidagao e dos participantes;

lll. A liquidagédo de obrigagdo, em carater irrevogavel e incondicional, em conta mantida no Banco Central do
Brasil, deve ocorrer, 0 mais cedo possivel, no dia para o qual estipulada;

IV. A tradicdo do ativo negociado e a efetivacdo do correspondente pagamento devem ser mutuamente
condicionadas;

V. As camaras e os prestadores de servicos de compensacdo e de liquidagdo devem, no minimo,
assegurar, em caso de inadimpléncia de participante, a liquidagdo tempestiva de obrigacées em
montante equivalente a maior posigcdo compensada devedora neles apurada, ressalvado o risco de
emissor;

VI. A infra-estrutura operacional das camaras e dos prestadores de servigos de compensacao e de liquidagdo
deve ter adequado nivel de seguranga e confiabilidade, dispondo de planos de contingéncia e de
recuperacao capazes de assegurar o processamento no préprio ciclo de liquidagao;

VIl. Os meios e procedimentos para a liquidacdo de obrigacdes devem satisfazer as necessidades dos
usuarios e ser economicamente eficientes;

VIIl. Os critérios de acesso aos sistemas devem ser publicos, objetivos e claros, possibilitando ampla
participacdo, admitida restrigbes com enfoque, sobretudo, na contencdo de riscos; e

IX. A estrutura organizacional e administrativa das camaras e dos prestadores de servicos de compensagao e
de liquidacdo deve ser efetiva e transparente, de modo a possibilitar, inclusive, a avaliagdo do
desempenho dos administradores e contemplar os interesses dos participantes.
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Art. 42 - O Banco Central do Brasil atuara no sentido de promover a solidez, o normal funcionamento e o continuo
aperfeicoamento do sistema de pagamentos, de acordo com o estabelecido nesta Resolugéo.

Art. 52 - Com vistas a adequacédo das camaras e dos prestadores de servigcos de compensacao e de liquidacao
aos valores, principios e regras aplicaveis ao sistema de pagamentos, o Banco Central do Brasil devera:
I. Regulamentar suas atividades;
[l. Autorizar o funcionamento de seus sistemas;
[ll. Exercer a supervisdo de suas atividades, observando, no que se refere a aplicagdo de penalidades, o
disposto na Resolugédo n? 1.065, de 5 de dezembro de 1985, com a redag¢do dada pela Resolugao n®
2.228, de 20 de dezembro de 1995.

Paragrafo 1° - A regulamentagéo de que trata o inciso | podera contemplar regras diferenciadas para as cadmaras e
os prestadores de servigos de compensagao e de liquidagdo considerados sistemicamente importantes pelo
Banco Central do Brasil.

Paragrafo 2° - A supervisdo a que se refere o inciso Ill compreende, quando for o caso, o0 acesso do Banco Central
do Brasil aos documentos e informacdes que considere necessarios a avaliagdo da conformidade, ao disposto na
legislagao e regulamentacao em vigor, dos servigos, inerentes ao processo de liquidacao, prestados por terceiros
gue tenham vinculo operacional com a cAmara ou prestador de servicos de compensacao e de liquidagao.

Art. 62 - No que concerne as camaras e aos prestadores de servicos de compensacéo e de liquidagao, compete a
Comissao de Valores Mobiliarios, no que diz respeito a operagdes com valores mobilidrios:
I. Regulamentar suas atividades;
II. Autorizar o funcionamento de seus sistemas; e
[ll. Exercer a supervisdo de suas atividades, observando, no que se refere a aplicacdo de penalidades, o
disposto no artigo 112, da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976.

Paragrafo 12 - Além da regulamentagao, da autorizagéo e da supervisao de que tratam os incisos | a lll, sujeitam-
se as camaras e os prestadores de servicos de compensacao e de liquidagdo de que trata o caput a autorizacao
para funcionamento e a supervisdo de seus sistemas pelo Banco Central do Brasil, ao qual compete, com
exclusividade, a analise dos aspectos relacionados com o risco a solidez e ao normal funcionamento do Sistema
Financeiro Nacional.

Paragrafo 2° - O disposto no paragrafo anterior aplica-se as camaras e aos prestadores de servigos de
compensagado e de liquidacdo ja autorizados pela Comissdo de Valores Mobilidrios quando da data de
entrada em vigor desta Resolucao.

Art. 72 - As camaras e os prestadores de servicos de compensagao e de liquidagdo devem ter suas
demonstragdes financeiras, inclusive as notas explicativas exigidas pelas normas legais e regulamentares
vigentes, examinadas por auditor independente, na forma da Resolugédo n® 2.267, de 29 de margo de 1996, e
regulamentacao complementar.

Art. 82 - Aplicam-se as camaras e aos prestadores de servigos de compensagao e de liquidagdo as exigéncias
qguanto a implementacao de sistemas de controles internos de que trata a Resolugdo n® 2.554, de 24 de
setembro de 1998.

Art. 92 - O Banco Central do Brasil operara, exclusivamente, sistemas com liquidagédo bruta em tempo real.

Art. 109 - Fica o Banco Central do Brasil autorizado a:
I. Regulamentar a troca eletrénica de mensagens no sistema de pagamentos;
Il. Estabelecer prazo para a adequacao das camaras e dos prestadores de servicos de compensacao e de
liquidacdo ao disposto nesta Resolugéo.

Art. 112 - Ficam o Banco Central do Brasil e a Comissdo de Valores Mobiliarios, nas respectivas areas de
competéncia, autorizados a baixar as normas complementares e a adotar as medidas que julgarem necessarias
ao cumprimento do disposto nesta Resolucdo, podendo, inclusive, estabelecer as condi¢cbes para alteragcdes nos
regulamentos dos sistemas.

Art. 12° - Esta Resolugéo entra em vigor na data de sua publicagéo, exceto o art. 9%, que entrara em vigor na data
de inicio do novo Sistema de Pagamentos, a ser estabelecida pelo Banco Central do Brasil.

Brasilia, 30 de agosto de 2001.

llan Goldfajn
Presidente, interino
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CIRCULAR n? 3.059

Estabelece prazos e procedimentos relativos a liquidacao de ativos e a sistemética de
emissdao e de resgates de cotas de fundos de investimentos, no ambito da
Reestruturacao do Sistema de Pagamentos Brasileiro.

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sesséo realizada em 19 de setembro de 2001, tendo em
vista o disposto no art. 112, inciso VII, da Lei n? 4.595, de 31 de dezembro de 1964, e nos arts. 32 da Resolugao n?
2.111, de 22 de setembro de 1994, e 12 da Resolugéo n? 2.183, de 21 de julho de 1995, e

DECIDIU:

Art. 12 - Estabelecer que os ativos registrados na Central de Custédia e de Liquidagao Financeira de Titulos -
Cetip, de que sao exemplos os Certificados de Depésito Bancario (CDB), os depdsitos interfinanceiros (DI) e as
debéntures, ou ndo (mercado de balcédo), assim como os contratos de swap registrados na Cetip ou na Bolsa de
Mercadorias & Futuros - BM&F, que forem emitidos a partir de 1° de outubro de 2001, com vencimento previsto
para datas a partir de 22 de abril de 2002, deverao prever que a liquidacao financeira sera realizada na mesma
data do vencimento, o que também sera observado para os respectivos rendimentos devidos em datas a partir de
22 de abril de 2002.

Paragrafo Unico - Excetua-se dessa regra o depésito interfinanceiro com prazo de um dia (DI-Over), para o qual
essa regra prevalecera exclusivamente no caso dos emitidos a partir de 22 de abril de 2002.

Art. 22 - As instituicdes administradoras de fundos de investimento deverdo informar seus condéminos, até 28 de
fevereiro de 2002, na forma do disposto no Regulamento anexo a Circular n® 2.616, de 18 de setembro de 1995, e
no Regulamento anexo a Circular n?2.714, de 28 de agosto de 1996, e alteragbes posteriores, eventuais
alteracOes na sistematica de emissédo e de resgate de quotas do fundo, em decorréncia da reestruturagao do
Sistema de Pagamentos Brasileiro.

Paragrafo Unico - Eventuais alteracdes na sistematica de emissdo e de resgate de quotas, que nao impliquem
mudancas no regulamento do fundo, poderédo ser adotadas independentemente da realizagdo de assembléia geral
de condéminos.

Art. 32 - Esta circular entra em vigor na data de sua publicacao.

Brasilia, 20 de setembro de 2001.

Luiz Fernando Figueiredo Tereza Cristina Grossi Togni
Diretor Diretora

Edison Bernardes dos Santos
Diretor
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CIRCULAR n® 3.060

Estabelece regras de funcionamento da conta Reservas Bancarias, titulada por instituicoes
financeiras no Banco Central do Brasil, no ambito da Reestruturagdo do Sistema de
Pagamentos Brasileiro.

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessao realizada em 19 de setembro de 2001, com base no
art. 109, incisos lll e IV, da Lei n? 4.595, de 31 de dezembro de 1964, com a redagao que lhe foi dada pelos arts. n®
19 e 20 da Lei n? 7.730, de 31 de janeiro de 1989,

DECIDIU:

Art. 1° - Estabelecer que, a partir de 24 de junho de 2002, a conta 6115.10.10-9 Reservas Bancarias que as
instituicdes financeiras mantém no Banco Central do Brasil ndo podera apresentar saldo negativo, em qualquer
momento do dia.

Art. 22 - A partir de 22 de abril de 2002, o Banco Central do Brasil:

executara, em tempo real, o monitoramento do saldo e da liquidacéo financeira de obrigagbes na conta
Reservas Bancarias;

oferecerda mecanismo de transferéncia de recursos, em tempo real, operagao por operagao, diretamente
entre contas Reservas Bancarias; e

somente admitira a liquidagdo financeira diretamente na conta Reservas Bancérias de resultados
financeiros de camaras e de prestadores de servicos de compensacgado e de liquidacdo, cujos sistemas
tiverem sido avaliados e julgados adequadamente estruturados, na forma da regulamentagéo em vigor.

Art. 32 - Fica definido o seguinte cronograma para a migracdo do atual sistema de comunicag¢édo das instituicées
financeiras com o Banco Central do Brasil, relativo as informacdes de movimentagdes financeiras a serem
realizadas na conta Reservas Bancarias:

a)

de 12 de junho de 2001 a 17 de abril de 2002: realizagédo de testes integrados dos sistemas entre o Banco
Central do Brasil, as camaras e os prestadores de servicos de compensacao e de liquidagdo e as
instituicbes titulares da conta Reservas Bancarias, com a habilitacdo dessas Ultimas por esta Autarquia,
guando os testes forem bem sucedidos, observadas as seguintes fases:

Fase | - Testes de Infra-estrutura - de 12 de junho de 2001 a 26 de setembro de 2001 - compreendem o0s
testes de verificacdo da conexdo a Rede do Sistema Financeiro Nacional (RSFN), por intermédio dos
provedores selecionados, utilizando-se de todos os equipamentos e aplicativos instalados, da
certificagao digital fornecida pelas empresas habilitadas e de mensagens criptografadas;

Fase Il - Testes dos Sistemas - de 1?2 de junho de 2001 a 25 de margo de 2002 - compreendem os
testes integrados e completos de todas as mensagens previstas no Catalogo de Mensagens do Sistema
de Pagamentos Brasileiro (SPB), com a transmissdo de mensagens para todos os envolvidos em cada
uma das operagdes, quando serao avaliadas e validadas todas as situagbes possiveis para cada um
dos cenarios escolhidos pela instituicao financeira e testados os seguintes sistemas:

STR - Sistema de Transferéncia de Reservas;

LDL - Sistema de Liquida¢do Multilateral de Camaras;

RDC - Sistema de Redesconto do Banco Central;

SEL - Sistema Especial de Liquidacao e de Custddia - Selic

STN - Sistema do Tesouro Nacional;

LTR - Sistema de Liquidacao Bruta ou Bilateral de Operagdes

CIR - Sistema do Meio Circulante;

RCO - Sistema de Recolhimento Compulsério; e

SLB - Sistema de Langamentos do Banco Central

c) Fase lll - Testes de Simulagdo de Operagdes Diarias — até 16 de abril de 2002 - destinam-se a
simular um dia normal de operacao de uma instituicdo financeira;

d) Fase IV - Testes de Carga - até 27 de margo de 2002 - destinam-se a avaliar a capacidade de
operacao dos sistemas a plena carga, devendo os participantes estar preparados para receber e tratar
mensagens definidas no Catdlogo de Mensagens do SPB. O Banco Central do Brasil, todas as
instituicbes financeiras e as cdmaras e os prestadores de servigos de compensacao e de liquidagao
deverdo avaliar se 0 seu parque computacional (maquinas, aplicativos e rede de comunicagéo) esta
de acordo com os padrdes minimos exigidos para o seu funcionamento;

25



e) FaseV - Testes do Dia de Implantacao - até 17 de abril de 2002 - destinam-se a verificar a preparagao
do ambiente de producéo para o dia da implantagao;

Il. a partir de 26 de setembro de 2001, as cAmaras e os prestadores de servigcos de compensagao e de
liquidacao deverao estar preparados para os testes com seus participantes por intermédio de
mensagens ou via aplicagdes dos sistemas existentes, dependendo da solugcdo adotada, com
simulagéo da respectiva liquidagao financeira executada por meio de mensagens no sistema STR.

lll. a partir de 13 de fevereiro de 2002: inicio do envio e recebimento de mensagens relativas ao
Sistema do Tesouro Nacional, a serem definidas pelo Departamento de Informatica (Deinf), em
ambiente de producao;

IV. a partir de 22 de abril de 2002: inicio de operacado dos subsistemas do Banco Central do Brasil sob o
conceito de Liquidagdo Bruta em Tempo Real (LBTR), com regras de transicdo para o
funcionamento da conta Reservas Bancarias;

V. a partir de 24 de junho de 2002: inicio de operagao dos subsistemas do Banco Central do Brasil sob
o conceito de Liquidacao Bruta em Tempo Real (LBTR), com regras finais para funcionamento da
conta Reservas Bancarias.

Paragrafo 12 - O Departamento de Operacdes do Mercado Aberto (Demab) e o Departamento de Informatica
(Deinf) divulgarao o detalhamento dos testes, confirmando, com antecedéncia minima de uma semana, as datas
de sua realizacao.

Paragrafo 22 - A critério do Banco Central do Brasil, poderao ser definidos finais de semana para a realizagao de
testes preliminares de carga do sistema.

Paragrafo 3% - As camaras e os prestadores de servigos de compensagao e de liquidagao deverdo estabelecer e
promover testes basicos das suas mensagens e aplicacdes com seus clientes.

Paragrafo 4° - Todas as mensagens transmitidas na RSFN deverao ser criptografadas e digitalmente assinadas.

Art. 42 - A conta Reservas Bancarias podera apresentar saldo devedor, antes do horario previsto para o seu
encerramento, de até 100% (cem por cento) do Patrimdénio de Referéncia (PR) indicado no ultimo balancete
divulgado da instituicdo titular da conta, durante o periodo de 22 de abril de 2002 a 17 de maio de 2002,
reduzindo-se para 50% (cinqlienta por cento) do PR, no periodo de 20 de maio de 2002 a 21 de junho de 2002.

Paragrafo Unico - A ocorréncia de saldo devedor na conta Reservas Bancérias no encerramento do dia ndo sera
tolerada.

Art.52 - As institui¢cdes financeiras deverao encaminhar ao Departamento de Supervisdo Direta (Desup), até o dia
util seguinte ao final de cada fase de testes definida no inciso | do artigo 3° desta Circular, e de etapas
intermediarias que venham a ser posteriormente estabelecidas, declaragao assinada pelo Diretor responsavel pela
implantagédo do Sistema de Pagamentos Brasileiro e pelo chefe da auditoria interna, atestando o cumprimento da
etapa e a aptiddo de a instituicdo realizar, em ambiente de producéo, a atividade ali definida ou apresentar as
justificativas cabiveis para seu eventual descumprimento ou inaptidao.

Art. 62 - As instituicdes financeiras deverao manter documentagdo completa de todo o processo de elaboracgéo,
validacédo e implementagédo das adaptagbes necessarias ao cumprimento do cronograma estabelecido, com vistas
a eventual andlise por parte do Banco Central do Brasil.

Paragrafo 1° - A documentagao de que trata este artigo devera ser aprovada e assinada por diretor estatutario da
instituicao.

Paragrafo 2° - As instituigdes financeiras deverdo manter diretor estatutario responséavel, perante o Banco Central
do Brasil, pela observancia das diretrizes estabelecidas para a implementagcao do Projeto de Reestruturagdo do
Sistema de Pagamentos Brasileiro.

Paragrafo 3% - A substituicdo do diretor responsavel referido no paragrafo anterior devera ser comunicada, de

imediato, mediante correio eletronico, via transacdo PMSG 750 do Sistema de Informagbes Banco Central -
Sisbacen, dirigido ao Departamento de Cadastro e Informagdes do Sistema Financeiro (Decad).
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Art. 72 - O Departamento de Operagbes Bancarias e de Sistema de Pagamentos (Deban), o Deinf e o Demab
ficam autorizados a baixar as normas complementares necessarias a operacionalizacdo dos testes de que trata
esta Circular.

Art. 82 - Esta circular entra em vigor na data de sua publicagao.

Art. 92 - Fica revogada a Circular n ¢ 3.032, de 10 de maio de 2001.

Brasilia, 20 de setembro de 2001.

Luiz Fernando Figueiredo Tereza Cristina Grossi Togni
Diretor Diretora

Edison Bernardes dos Santos
Diretor
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