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INFORMACOES SOBRE MERCADO SECUNDARIO DE
TITULOS PUBLICOS

Desenvolvimento dos Mercados Primario e Secundario de
Titulos Publicos

Em meados de 1999, integrantes do Tesouro Nacional e do Banco Central
reuniram-se com o objetivo de fazer um diagndstico dos diversos problemas
relacionados a divida publica mobilidaria e ao mercado aberto brasileiro,
detectados principalmente a partir de observacées quanto a reduzida
participacao dos diversos agentes nos mercados primario e secundario e elevado
prémio de risco dos titulos publicos federais.

Apos a realizacdo de estudos com base na analise da experiéncia internacional
e pesquisas junto a representantes de instituicoes financeiras, entidades de
classe e bolsas, identificou-se como ponto critico a falta de liquidez dos titulos
publicos no mercado secundario, causada por diversos fatores, enumerados a
seguir:

Mercado primario:
e excesso de ofertas de titulos publicos;
e grande numero de vencimentos.

Mercado secundario:

e areducdo do numero de participantes ao longo dos ultimos anos vinha
afetando a capilaridade do sistema;

e aprevisibilidade da taxa overnight reduziu sistematicamente o volume
de negdcios no mercado de reservas bancarias;

e as instituicdes dealers credenciadas nao vinham desempenhando de
forma eficiente o papel de formadoras de pregos, nem promovendo a
liquidez necessaria ao mercado.

A partir dos problemas diagnosticados, o Banco Central e a Secretaria do Tesouro
Nacional elaboraram um conjunto de medidas, listadas a seguir, assim como
um cronograma de implementacao, visando a retomada do dinamismo do
mercado da divida publica mobiliaria, fator de primordial importancia para o
alcance dos principais objetivos relativos a administragdo da divida publica,




dentre outros, o alongamento do perfil da divida e 0 aumento da participacao
de titulos prefixados:

reducao do numero de vencimentos dos titulos publicos em circulagéo,
maior concentracdo de vencimento dos titulos com rentabilidade
prefixada e diminuigdo da freqiéncia de ofertas publicas (iniciados
respectivamente em: agosto de 1999, novembro de 1999 e dezembro
de 1999);

divulgagéo prévia, pelo Tesouro Nacional, de Cronograma de Emissgo
de Titulos a serem colocados por ofertas publicas (inicio da divulgacao:
novembro de 1999);

ofertas publicas de titulos de prazo longo, com rentabilidade prefixada,
apos o recebimento de pleito das instituicées financeiras contendo
proposta firme de compra (inicio: janeiro de 2000);

lancamento de titulos longos com rentabilidade prefixada e simultanea
oferta competitiva de opcéo de venda (Pul);

compra e venda final de titulos curtos em complementacédo aos go-
around de reservas bancarias realizados pelo Banco Central;
realizacao periddica de go-around de compra ou venda de titulos
publicos;

realizagdo, pelo Tesouro Nacional, de leildes regulares e predefinidos
de compra de titulos publicos (inicio: janeiro de 2000);

criagdo de titulos cambiais sem pagamentos intermediarios de juros
(zero- coupon bond);

permitir a negociacao em separado do principal e dos cupons (strips)
dos titulos cambiais com prazo inferior a 5 anos;

langamento de titulos no SELIC, com liquidagdo em D + 1;

estimulo ao aumento da transparéncia na negociacdo de titulos
publicos no mercado secundario, mediante, por exemplo, a utilizacao
de sistema eletrénico (inicio: agosto de 2000);

facilidades para as instituicdes financeiras assumirem posigcoes
vendidas (shori);

go-around de titulos prefixados com compromisso de recompra
(reverse repo) para as instituicbes dealers cobrirem posi¢des vendidas
(short);

divulgacdo diaria, pela Andima - Associa¢ao Nacional das Instituicées
do Mercado Aberto, de precos dos titulos com rentabilidade prefixada
e cambiais em circulacao (inicio: em 2000);




e desenvolvimento de sistema para registro no SELIC das operacdes a
termo com titulos federais (inicio: fevereiro de 2000);

o flexibilizar o limite de alavancagem nas operacdes com titulos publicos
federais;

e incentivo para as Bolsas criarem mercado derivativo das opcOes de
venda langadas pelo Banco Central;

e oscilacdo da taxa overnight ao redor da meta para a Taxa SELIC (inicio:
janeiro de 2000);

e alteracao do processo de selecao dos dealers do Banco Central, de
modo a privilegiar a capacidade de serem market-makers (divulgacao
do critério em dezembro de 1999);

e reunides periddicas do Banco Central e do Tesouro Nacional com os
dealers; com as agéncias de rating; e com os clientes finais (fundos de
pensao, seguradoras e outros investidores institucionais) e associagdes
de classe (inicio: janeiro de 2000);

e divulgacao periddica de Nota para a Imprensa, contendo informagdes
e comentarios sobre o mercado de titulos publicos e as condicdes de
liquidez (inicio: dezembro de 1999).

Os objetivos e detalhamentos de cada uma das medidas foram listados no
documento Mudancgas nos Mercados Primario e Secundario da Divida Publica
Mobiliaria Federal Interna, elaborado por técnicos do Tesouro Nacional e Banco
Central.

A partir do inicio deste ano, a Andima - Associacao Nacional das Instituicoes do
Mercado Aberto iniciou a divulgacao diaria das taxas de negociacao dos titulos
prefixados no mercado secundario.

Operacoes Estruturadas

As operacgoes estruturadas sao operacoes financeiras realizadas pelo Tesouro
Nacional que envolvem ativos e passivos de uma ou mais instituicdes do setor
publico, visando atender aos seguintes objetivos:

maximizar resultados de desestatizacOes federais e/ou estaduais;
contribuir para o cumprimento de programas de governo;
e possibilitar a reestruturagao patrimonial do Setor Publico Consolidado.

As principais operacOes “intra setor publico” foram realizadas no ambito da
Medida Provisoria n.° 1.985-29, de 29 de junho de 2000, a qual dispde sobre




operagoes financeiras entre o Tesouro Nacional e entidades nela mencionadas,
tais como o Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social — BNDES,
a Caixa Economica Federal — CEF, o Instituto Nacional do Seguro Social — INSS,
a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — ELETROBRAS, a Rede Ferroviaria Federal
S.A. — RFFSA, a Companhia Docas do Rio de Janeiro — CDRJ, a Companhia
Docas do Estado de Sdo Paulo — CODESP, a Companhia Docas do Espirito
Santo — CODESA, e a Petrdleo Brasileiro S.A. — PETROBRAS.

Além das operacdes mencionadas acima, cabe destacar duas operacoes, de
carater continuo, que sdo os leildes de Notas do Tesouro Nacional, série C
(NTN-C) e Certificados da Divida Publica (CDP).

Leiloes de CDP — Certificados da Divida Publica

1. Troca de Créditos Securitizados por NTN-C

As notas do Tesouro Nacional série C, NTN-C, sdo titulos de longo prazo
(atualmente com maturacOes de trés, cinco e sete anos), com atualizagao
mensal de valor, com base na variacao do IGP-M, e rendem juros de 6% ao
ano, pagos semestralmente.

O Tesouro Nacional decidiu realizar leildes de NTN-C visando atender aos
seguintes objetivos:

e reduzir o nimero de instrumentos financeiros de emissao do Tesouro
Nacional, concentrando seus vencimentos, de forma a aumentar a
liguidez do mercado secundario e consequentemente reduzir os custos
de administragao da divida;

e criar parametros para a construcao de uma curva de juros de longo
prazo dos titulos da divida publica interna, de forma a se criar
benchmarks domésticos para operagoes de longo prazo, para captagoes
publicas e privadas;

e fornecer instrumentos adequados ao lastro de operagdes passivas de
longo prazo de diversos agentes econdmicos, como por exemplo, fundos
de pensao e sociedades seguradoras;

e alongar o perfil da divida publica federal, para se atingir uma
administracao de passivos mais otimizada em termos de riscos de
mercado.




Processo

Os leildes de NTN-C sdo realizados em duas etapas. Na primeira é utilizado o
leilao de preco uniforme para precificacao das propostas aceitas. As diversas
propostas de compra sao recebidas por intermédio do Sistema Especial de
Liquidacao e Custddia - SELIC, ordenadas e escolhidas por ordem decrescente
de preco. Esta primeira etapa destina-se apenas para demandas em dinheiro.
O preco de corte na primeira etapa determina o preco de venda das NTN-C na
segunda etapa, na qual o Tesouro aceita propostas competitivas de venda dos
créditos securitizados, via Sistema Integrado de Mercado — SIM, da Central de
Custddia e de Liquidacdao Financeira de Titulos - CETIP, que sdao aceitos na
troca por NTN-C. As propostas sao liquidadas por meio da transferéncia de
créditos securitizados de responsabilidade do Tesouro.

A partir de agosto de 2000, a taxa de rentabilidade de cada Crédito Securitizado
passa a ser comparada com a taxa de rentabilidade da curva soberana formada
por titulos de responsabilidade do Tesouro Nacional indexados a indices de
precos no ponto em que o prazo médio (duration) dos referidos Créditos seja
compativel com a curva soberana em questao.

Os leildes de NTN-C sao divulgados mensalmente pelo Tesouro Nacional por
meio de Nota a Imprensa e do relatorio mensal Resultados do Tesouro Nacional.
A operacao de troca de titulos publicos por créditos decorrentes de securitizacao
de obrigagdes da Unido é regulamentada pela Medida Proviséria 1.974-81, de
30/07/00.

II1. Leiloes de CDP - Certificados da Divida Publica

O Certificado da Divida Publica — CDP foi criado em 1997, por meio da Medida
Provisdria n.© 1.586, de 11.09.97, atual Lei n.© 9.711, de 20 de novembro de
1998, com o objetivo de auxiliar o Instituto Nacional do Seguro Social — INSS
a reaver seus créditos perante os setores publico e privado.

Os devedores do Instituto tém a alternativa de participar dos leildes, realizados
periodicamente pela Secretaria do Tesouro Nacional — STN, na Central de
Custddia e de Liquidagao Financeira de Titulos — CETIP, e adquirir os Certificados
com desagio médio de 30%. Estes titulos s3ao aceitos pelo INSS, mediante
algumas condicOes preliminares, na quitacao de dividas previdenciarias pelo




valor de face. Desta forma, este mecanismo possibilita ao devedor a regularizacao
de seus débitos com desconto, tornando o modelo atrativo sob o ponto de
vista financeiro.

O ganho financeiro acima descrito € inteiramente sustentado pelo INSS, dado
que o Tesouro Nacional, para o qual a operacao é neutra, resgata os referidos
papéis pelo preco médio dos leildes quando de sua apresentacao pelo Instituto.
O valor do desagio é diretamente proporcional ao desconto que o INSS se
dispde a conceder para a recuperagao de seus créditos.

Processo

Os leildes de CDP sao atualmente realizados com periodicidade mensal pela
STN/Ministério da Fazenda, em conjunto com o Ministério da Previdéncia e
Assisténcia Social, por intermédio da Central de Custddia e de Liquidacao
Financeira de Titulos — CETIP, onde as ofertas de compra do certificado sao
ordenadas e escolhidas por ordem crescente de precos. Nos dias que antecedem
o leildo é publicada no Diario Oficial da Unido, portaria de divulgacao do leilao
de CDP, onde sao informadas todas as caracteristicas do certificado, a oferta
total e demais informagoes importantes. Para participar do leildo, os interessados
deverao procurar uma instituicao financeira habilitada a operar na CETIP ou o
INSS e o Tesouro Nacional para mais informacoes.
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CARACTERISTICAS DOS TiTULOS PUBLICOS
DO TESOURO NACIONAL

Letras do Tesouro Nacional — LTN

BASE LEGAL: Medida Provisdria N°© 1.974, de 01/06/2000, Decreto N° 3.540,
de 11.07.00 e Portaria MF N° 214.
OBJETIVOS: Prover recursos necessarios a cobertura de déficits orcamentarios
ou a realizacdo de operagbes de crédito por antecipacao de receita e para
atendimento a determinagoes legais.
MODALIDADE: nominativa e negociavel.
PRAZO: definido pelo Ministro do Estado da Fazenda, quando da emissao do
titulo.
RENDIMENTO e TAXA DE JUROS: ndo ha (implicitos no desagio do titulo).
RESGATE: pelo valor nominal, na data de vencimento.
FORMAS DE EMISSAO:
I - oferta publica, com a realizacao de leildes, podendo ser ao par, com
agio ou desagio;
II- direta, em operacdes com autarquia, fundacdo, empresa publica ou
sociedade de economia mista, integrantes da Administracao Publica
Federal, mediante expressa autorizacao do Ministro de Estado da
Fazenda, nao podendo ser colocadas por valor inferior ao par.

Letras Financeiras do Tesouro — LFT

BASE LEGAL: Medida Provisoria N°© 1.974, de 01/06/2000, Decreto N° 3.540,
de 11.07.00 e Portaria MF N© 214, de 14.07.2000.

OBJETIVOS: Prover recursos necessarios a cobertura de déficits orcamentarios
ou a realizacdo de operagbes de crédito por antecipacao de receita e para
atendimento a determinagoes legais.

MODALIDADE: nominativa e negociavel.

PRAZO: definido pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando da emissao do
titulo.

RENDIMENTO: taxa média ajustada dos financiamentos diarios apurados no
Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia - SELIC para titulos publicos
federais, calculada sobre o valor nominal.

RESGATE: pelo valor nominal, acrescido do respectivo rendimento, desde a
data-base do titulo.
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FORMAS DE EMISSAO:

I. oferta publica, com a realizacao de leildes, podendo ser ao par, com
agio ou desagio;

II. direta, em operacbes com autarquia, fundacao, empresa publica ou
sociedade de economia mista, integrantes da Administracdo Publica
Federal, mediante expressa autorizacao do Ministro de Estado da
Fazenda, nao podendo ser colocadas por valor inferior ao par.

Letras Financeiras do Tesouro Série A — LFT-A

BASE LEGAL: Decreto N°© 3.540, de 11.07.00 e Portaria MF N© 214, de
14.07.2000.

OBJETIVOS: Destinam-se ao cumprimento dos contratos de assuncao pela
Unido da divida de responsabilidade dos Estados e Distrito Federal, nos termos
do art. 1°da Lei n° 9.496/97, bem como das operacoes relativas a reducao da
presenca do setor publico estadual na atividade financeira bancaria nos termos
do art. 3° da Medida Provisoria n° 2.023-52/00.

MODALIDADE: nominativa e negociavel.

PRAZO: 15 anos.

RENDIMENTO: taxa média ajustada dos financiamentos diarios apurados no
Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia - SELIC para titulos publicos
federais, acrescida de 0,0245% a.m..

TAXA DE JUROS: Nao ha (incorporada a remuneracao do titulo).
RESGATE: em 180 parcelas mensais e consecutivas, vencendo a primeira no
més seguinte ao da emissao, sendo cada uma delas de valor correspondente
ao resultado obtido pela divisao do saldo remanescente, atualizado e capitalizado,
na data do vencimento de cada uma das parcelas pelo nimero de parcelas
vincendas, inclusive a que estiver sendo paga.

FORMA DE EMISSAO: direta, em favor do interessado.

Letras Financeiras do Tesouro Série B — LFT-B

BASE LEGAL: Decreto N°© 3.540, de 11.07.00 e Portaria MF N© 214, de
14.07.2000.

OBJETIVOS: Destinam-se ao cumprimento dos contratos de assuncao pela
Unido da divida de responsabilidade dos Estados e Distrito Federal, nos termos
do art. 1°da Lei n° 9.496/97, bem como das operacoes relativas a reducao da
presenca do setor publico estadual na atividade financeira bancaria nos termos
do art. 3° da Medida Provisoria n° 2.023-52/00.
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MODALIDADE: nominativa e negociavel.

PRAZO: até 15 anos.

RENDIMENTO: taxa média ajustada dos financiamentos diarios apurados no
Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia - SELIC para titulos publicos
federais.

TAXA DE JUROS: Nao ha (incorporada a remuneracao do titulo).
RESGATE: pelo valor nominal, acrescido do respectivo rendimento, desde a
data-base do titulo. _

FORMA DE EMISSAO: direta, em favor do interessado.

Notas do Tesouro Nacional — NTN

BASE LEGAL: Medida Provisoria N° 1.974, de 01.06.2000, Decreto N° 3.540,
de 11.07.00 e Portaria MF N© 214, de 14.07.2000 e Portaria STN N© 442, de
05.09.2000.

FINALIDADE: Prover recursos necessarios a cobertura de déficits
orcamentarios ou a realizacdao de operacdes de crédito por antecipacao de
receita e para atendimento a determinacoes legais.

NTN-A
NTN-C
NTN-D
NTN-F
NTN-H
NTN-I

NTN-M
NTN-P
NTN-R
NTN-U

Notas do Tesouro Nacional, série A— NTN-A

FINALIDADE: troca por titulos emitidos em decorréncia de acordos de
reestruturacao da divida externa brasileira (12 a 92 sub-série) e substituicao
das NTN-L existentes ao Banco Central do Brasil (102 sub-série).
MODALIDADE: nominativas e negociaveis.

PRAZOS: diversos.
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FATOR DE REMUNERAGCAO: variacdo da cotacdo de venda do délar dos
Estados Unidos da América no mercado de cambio de taxas livres.

TAXAS DE JUROS: diversas.

PAGAMENTO DE JyROS: semestral.

FORMA DE EMISSAO: direta, em favor do interessado.

Notas do Tesouro Nacional, série A, - NTN-A

FINALIDADE: troca por Brazil Investment Bonds — BIB.

MODALIDADE: nominativas e negociaveis.

PRAZO: até 16 anos, observado o cronograma remanescente de vencimento
do BIB utilizado na operagdo de troca.

FATOR DE REMUNERACAO: variacao da cotacdo de venda do ddlar dos
Estados Unidos da América no mercado de cambio de taxas livres.

TAXA DE JUROS: 6% a.a., calculada sobre o valor nominal atualizado.
PAGAMENTO DE JUROS: todo dia 15 dos meses de marco e setembro, com
ajuste no primeiro periodo de fluéncia, quando couber.

RESGATE DO PRINCIPAL: nas mesmas condicdes observadas para o
pagamento do BIB que originou a operacao de troca, com ajuste no primeiro
periodo de fluéncia, quando couber.

FORMA DE EMISSAO: direta, em favor do interessado, podendo ser ao par,
com agio ou desagio.

1

Notas do Tesouro Nacional, série A,- NTN-A,

FINALIDADE: operacoes de troca por Interest Due and Unpaid Bond — IDU.
MODALIDADE: nominativas e negociaveis.

PRAZO: até 4 anos, observado o cronograma remanescente de vencimento
do IDU utilizado na operagao de troca.

FATOR DE REMUNERACAO: variacdo da cotacdo de venda do ddlar dos
Estados Unidos da América no mercado de cambio de taxas livres.

TAXA DE JUROS: London Inter-Bank Offered Rate — LIBOR semestral, sendo
considerada a taxa referente ao segundo dia Util anterior ao da repactuacao,
acrescida de spread de 0,8125% ao ano, calculada sobre o valor nominal
atualizado, respeitado o limite de 12% ao ano.

PAGAMENTO DE JUROS: todo dia primeiro dos meses de janeiro e julho,
com ajuste no primeiro periodo de fluéncia, quando couber.

RESGATE DO PRINCIPAL: nas mesmas condicoes observadas para o
pagamento do IDU que originou a operacao de troca, com ajuste no primeiro
periodo de fluéncia, quando couber.
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FORMA DE EMISSAO: direta, em favor do interessado, podendo ser ao par,
com agio ou desagio.

Notas do Tesouro Nacional, série A,— NTN-A,

FINALIDADE: troca por Par Bond.

MODALIDADE: nominativas e negociaveis.

PRAZO: até 27 anos, observado o cronograma remanescente de vencimento
do Par Bond utilizado na operagdo de troca.

FATOR DE REMUNERACAO: variacdo da cotacdo de venda do dolar dos
Estados Unidos da América no mercado de cambio de taxas livres.

TAXA DE JUROS: calculada sobre o valor nominal atualizado, da seguinte
forma:

a) até 14/04/98: 5,25% ao ano;

b) de 15/04/98 a 14/04/99: 5,5% ao ano;

c) de 15/04/99 a 14/04/00: 5,75% ao ano;

d) de 15/04/00 até o vencimento: 6% ao ano.

PAGAMENTO DE JUROS: todo dia 15 dos meses de abril e outubro, com
ajuste no primeiro periodo de fluéncia, quando couber.

RESGATE DO PRINCIPAL: nas mesmas condicdes observadas para o
pagamento do Par Bond que originou a operacao de troca, com ajuste no
primeiro periodo de fluéncia, quando couber.

FORMA DE EMISSAO: direta, em favor do interessado, podendo ser ao par,
com agio ou desagio.

Notas do Tesouro Nacional, série A,- NTN-A,

FINALIDADE: troca por Discount Bond.

MODALIDADE: nominativas e negociaveis.

PRAZO: até 27 anos, observado o cronograma remanescente de vencimento
do Discount Bond utilizado na operagao de troca.

FATOR DE REMUNERACAO: variacdo da cotacdao de venda do ddlar dos
Estados Unidos da América no mercado de cambio de taxas livres.

TAXA DE JUROS: LIBOR semestral, sendo considerada a taxa referente ao 2°
dia util anterior ao da repactuacao, acrescida de spread de 0,8125% ao ano,
calculada sobre o valor nominal atualizado, respeitado o limite de 12% ao ano.
PAGAMENTO DE JUROS: todo dia 15 dos meses de abril e outubro, com
ajuste no primeiro periodo de fluéncia, quando couber.
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RESGATE DO PRINCIPAL: nas mesmas condicdes observadas para o
pagamento do Discount Bond que originou a operagao de troca, com ajuste no
primeiro periodo de fluéncia, quando couber.

FORMA DE EMISSAO: direta, em favor do interessado, podendo ser ao par,
com agio ou desagio.

Notas do Tesouro Nacional, série A, - NTN-A,

FINALIDADE: operacOes de troca por Front Loaded Interest Reduction Bond
- FLIRB.

MODALIDADE: nominativas e negociaveis.

PRAZO: até 12 anos, observado o cronograma remanescente de vencimento
do FLIRB utilizado na operagao de troca.

FATOR DE REMUNERACAO: variacao da cotacdo de venda do ddlar dos
Estados Unidos da América no mercado de cambio de taxas livres.

TAXA DE JUROS: calculada sobre o valor nominal atualizado, da seguinte
forma:

a) até 14/04/98: 4,5% ao ano;

b) de 15/04/98 a 14/04/99: 5% ao ano;

c) de 15/04/99 a 14/04/00: 5% ao ano;

d) de 15/04/00 até o vencimento: “LIBOR” semestral, sendo considerada a
taxa referente ao segundo dia Util anterior ao da repactuacao, acrescida de
spread de 0,8125% ao ano, respeitado o limite 12% ao ano.

PAGAMENTO DE JUROS: todo dia 15 dos meses de abril e outubro, com
ajuste no primeiro periodo de fluéncia, quando couber.

RESGATE DO PRINCIPAL: nas mesmas condicdes observadas para o
pagamento do FLIRB que originou a operacao de troca, com ajuste no primeiro
periodo de fluéncia, guando couber.

FORMA DE EMISSAO: direta, em favor do interessado, podendo ser ao par,
com agio ou desagio.

Notas do Tesouro Nacional, série A, - NTN-A,

FINALIDADE: troca por Front Loaded Interest Reduction Bond With
Capitalization-Bond.

MODALIDADE: nominativas e negociaveis.

PRAZO: até 17 anos, observado o cronograma remanescente de vencimento
do C-Bond utilizado na operacao de troca.
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FATOR DE REMUNERAGAO: variacdo da cotacdo de venda do délar dos
Estados Unidos da América no mercado de cambio de taxas livres.

TAXA DE JUROS: calculada sobre o valor nominal atualizado da seguinte
forma:

a) até 14/04/1998: 4,5% ao ano;

b) de 15/04/98 a 14/04/00: 5% ao ano;

c) de 15/04/00 até o vencimento: 8% ao ano;

d) a diferenca entre as taxas de juros vigentes até 14.04.00 e a taxa de 8% ao
ano sera capitalizada nas datas de pagamento.

PAGAMENTO DE JUROS: todo dia 15 dos meses de abril e outubro, com
ajuste no primeiro periodo de fluéncia, quando couber.

RESGATE DO PRINCIPAL: nas mesmas condicdes observadas para o
pagamento do C-Bond que originou a operacao de troca, com ajuste no primeiro
periodo de fluéncia, guando couber.

FORMA DE EMISSAO: direta, em favor do interessado, podendo ser ao par,
com agio ou desagio.

Notas do Tesouro Nacional, série A, - NTN-A,

FINALIDADE: troca por Debt Conversion Bond — DCB.

MODALIDADE: nominativas e negociaveis.

PRAZO: até 15 anos, observado o cronograma remanescente de vencimento
do DCB utilizado na operagdo de troca.

FATOR DE REMUNERACAO: variacdo da cotacdo de venda do ddlar dos
Estados Unidos da América no mercado de cambio de taxas livres.

TAXA DE JUROS: LIBOR semestral, sendo considerada a taxa referente ao
20 dia util anterior ao da repactuacao, acrescida de spread de 0,875% ao ano,
calculada sobre o valor nominal atualizado, respeitado o limite de 12% ao ano.
PAGAMENTO DE JUROS: todo dia 15 dos meses de abril e outubro, com
ajuste no primeiro periodo de fluéncia, quando couber.

RESGATE DO PRINCIPAL: nas mesmas condicoes observadas para o
pagamento do DCB que originou a operagao de troca, com ajuste no primeiro
periodo de fluéncia, quando couber.

FORMA DE EMISSAO: direta, em favor do interessado.

Notas do Tesouro Nacional, série A, -NTN A,

FINALIDADE: troca por New Money Bond — NMB.
MODALIDADE: nominativas e negociaveis.
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PRAZO: até 12 anos, observado o cronograma remanescente de vencimento
do NMB utilizado na operagdo de troca.

FATOR DE REMUNERACAO: variacdo da cotacdo de venda do dolar dos
Estados Unidos da América no mercado de cambio de taxas livres.

TAXA DE JUROS: "LIBOR"” semestral, sendo considerada a taxa referente ao
20 dia util anterior ao da repactuacao, acrescida de “spread” de 0,875% ao
ano, calculada sobre o valor nominal atualizado, respeitado o limite de 12% ao
ano.

PAGAMENTO DE JUROS: todo dia 15 dos meses de abril e outubro, com
ajuste no primeiro periodo de fluéncia, quando couber.

RESGATE DO PRINCIPAL: nas mesmas condicdes observadas para o
pagamento do NMB que originou a operacao de troca, com ajuste no primeiro
periodo de fluéncia, guando couber.

FORMA DE EMISSAO: direta, em favor do interessado.

Notas do Tesouro Nacional, série A, - NTN-A,

FINALIDADE: troca por Eligible Interest Bond — EIBond.

MODALIDADE: nominativas e negociaveis.

PRAZO: até 9 anos, observado o cronograma remanescente de vencimento
do EI Bond utilizado na operagdo de troca.

FATOR DE REMUNERACAO: variacao da cotacdo de venda do ddlar dos
Estados Unidos da América no mercado de cambio de taxas livres.

TAXA DE JUROS: Libor semestral, sendo considerada a taxa referente ao
segundo dia util anterior ao da repactuacgao, acrescida de spread de 0,8125%
ao ano, calculada sobre o valor nominal atualizado, respeitado o limite de 12%
ao ano.

PAGAMENTO DE JUROS: todo dia 15 dos meses de abril e outubro, com
ajuste no primeiro periodo de fluéncia, quando couber.

RESGATE DO PRINCIPAL: nas mesmas condicdes observadas para o
pagamento do EI Bond que originou a operacao de troca, com ajuste no primeiro
periodo de fluéncia, quando couber.

FORMA DE EMISSAO: direta, em favor do interessado.

Notas do Tesouro Nacional, série A,, - NTN-A,,

FINALIDADE: substituicao das NTN-L existentes junto ao Banco Central do
Brasil, até o limite da obrigacdo decorrente do MYDFA.
MODALIDADE: nominativas e inegociaveis.
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PRAZO: até 9 anos, observado o cronograma remanescente de vencimentos
do MYDFA.

FATOR DE REMUNERAGAO: variacdo da cotacdo de venda do délar dos
Estados Unidos da América no mercado de cambio de taxas livres.

TAXA DE JUROS: LIBOR semestral, sendo considerada a taxa referente ao
segundo dia util anterior ao da repactuacao, acrescida de spread de 0,8125%
a0 ano, calculada sobre o valor nominal atualizado, respeitado o limite de 12%
ao ano.

PAGAMENTO DE JUROS: todo dia 15 dos meses de margo e setembro, com
ajuste no primeiro periodo de fluéncia, quando couber.

RESGATE DO PRINCIPAL: nas mesmas condicdes observadas para o
pagamento do MYDFA, com ajuste no primeiro periodo de fluéncia, quando
couber. .

FORMA DE EMISSAO: direta, em favor do interessado.

Notas do Tesouro Nacional, série C — NTN-C

FINALIDADE: Prover recursos necessarios a cobertura de déficits
orgamentarios ou a realizacdo de operagbes de crédito por antecipacao de
receita e para atendimento a determinagdes legais.

MODALIDADE: nominativas e negociaveis.

PRAZO: definido pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando da emissao do
titulo.

FATOR DE REMUNERAGAO: variacdo do Indice Geral de Precos — Mercado
- IGP-M do més anterior.

TAXA DE JUROS: definida pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando da
emissao, em porcentagem ao ano, calculada sobre o valor nominal atualizado.
PAGAMENTO DE JUROS: semestralmente, com ajuste do prazo no primeiro
periodo de fluéncia, quando couber. O primeiro cupom de juros a ser pago
contemplara a taxa integral definida para 6 meses, independentemente da
data de emissao do titulo.

RESGATE DO PRINCIPAL: em parcela Unica, na data do seu vencimento.

Notas do Tesouro Nacional, série D — NTN-D

FINALIDADE: Prover recursos necessarios a cobertura de déficits
orcamentarios ou a realizacdao de operacdes de crédito por antecipacao de
receita e para atendimento a determinacoes legais.

MODALIDADE: nominativas e negociaveis.
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PRAZO: definido pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando da emissao do
titulo.

FATOR DE REMUNERAGAO: variacdo da cotacdo de venda do délar dos
Estados Unidos da América no mercado de cambio de taxas livres.

TAXA DE JUROS: definida pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando da
emissao, em porcentagem ao ano, calculada sobre o valor nominal atualizado.
PAGAMENTO DE JUROS: semestralmente, com ajuste do prazo no primeiro
periodo de fluéncia, quando couber. O primeiro cupom de juros a ser pago
contemplara a taxa integral definida para 6 meses, independentemente da
data de emissao do titulo.

RESGATE DO PRINCIPAL: em parcela Unica, na data do seu vencimento.

Notas do Tesouro Nacional, série F— NTN-F

FINALIDADE: Prover recursos necessarios a cobertura de déficits
orgamentarios ou a realizacdo de operagbes de crédito por antecipacao de
receita e para atendimento a determinagdes legais.

MODALIDADE: nominativas e negociaveis.

PRAZO: definido pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando da emissao do
titulo.

TAXA DE JUROS: definida pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando da
emissao, em porcentagem ao ano, calculada sobre o valor nominal.
RENDIMENTO: definido pelo desagio sobre o valor nominal.

PAGAMENTO DE JUROS: semestralmente, com ajuste do prazo no primeiro
periodo de fluéncia, quando couber. O primeiro cupom de juros a ser pago
contemplara a taxa integral definida para 6 meses, independentemente da
data de emissao do titulo.

RESGATE: pelo valor nominal, na data do seu vencimento.

Notas do Tesouro Nacional, série H— NTN-H

FINALIDADE: Prover recursos necessarios a cobertura de déficits
orgamentarios ou a realizacdo de operagbes de crédito por antecipacao de
receita e para atendimento a determinagdes legais.

MODALIDADE: nominativas e negociaveis.

PRAZO: definido pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando da emissao do
titulo.

FATOR DE REMUNERAGAO: por indice calculado com base na Taxa
Referencial — TR.

TAXA DE JUROS: nao ha (implicita no desagio do titulo).

RESGATE DO PRINCIPAL: em parcela Unica, na data do seu vencimento.
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Notas do Tesouro Nacional, série I — NTN-I

FINALIDADE: captacao de recursos para o pagamento da equalizacao das
taxas de juros dos financiamentos a exportagao de bens e servigos nacionais
amparados pelo Programa de Financiamento as Exportacdes — PROEX.
MODALIDADE: nominativas e inegociaveis. Porém as emitidas a partir de
janeiro de 1998 serdo negociaveis, mantidas suas demais caracteristicas.
PRAZO: definido pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando da emissao do
titulo.

FATOR DE REMUNERAGAO: variacdo da cotacdo de venda do délar dos
Estados Unidos da América no mercado de cambio de taxas livres.

TAXA DE JUROS: definida pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando da
emissao, em porcentagem ao ano, calculada sobre o valor nominal.
RESGATE DO PRINCIPAL E PAGAMENTO DE JUROS: até a data de
vencimento da correspondente parcela de juros do financiamento a exportacao.

Notas do Tesouro Nacional, série M — NTN- M

FINALIDADE: aquisicao, com os recursos decorrentes das capitalizagdes
realizadas ao amparo do Contrato de Troca e Subscricao do Bonus de Dinheiro
Novo e de Conversao de Divida (New Money Bond e Debt Conversion Bond),
datado de 29 de novembro de 1993.

MODALIDADE: nominativas e inegociaveis.

PRAZO: 15 anos. .

FATOR DE REMUNERACAO: variacdo da cotacdo de venda do ddlar dos
Estados Unidos da América no mercado de cambio de taxas livres.

TAXA DE JUROS: Libor semestral, sendo considerada a taxa referente ao
segundo dia Util anterior ao da repactuacao, acrescida de spread de 0,875 %
ao ano, calculada sobre o valor nominal atualizado, até o limite de 12% ao ano.
PAGAMENTO DE JUROS: semestralmente, com ajuste no primeiro periodo
de fluéncia, quando couber.

RESGATE DO PRINCIPAL: em 17 parcelas semestrais e consecutivas, a
partir do sétimo aniv_ersério, a contar de 15.04.94, inclusive.

FORMA DE EMISSAO: direta, em favor do interessado e mediante expressa
autorizacao do Ministro de Estado da Fazenda, ndao podendo ser por valor
inferior ao par, em quantidade equivalente ao necessario para atender a demanda
decorrente do Contrato de Troca e Subscricdo do Bonus de Dinheiro Novo e de
Conversao da Divida, datado de 29.11.93.
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Notas do Tesouro Nacional, série P — NTN-P

FINALIDADE: os recursos provenientes da emissao da NTN-P serdo utilizados
para amortizar a divida publica mobilidria federal de emissao do Tesouro Nacional
e para custear programas e projetos na area de ciéncia e tecnologia, saude,
defesa nacional, seguranga publica e meio ambiente, aprovados pelo Presidente
da Republica.

MODALIDADE: nominativas e inegociaveis.

PRAZO: minimo de 15 anos, a contar da data da liquidagao financeira da
alienagdo ocorrida no ambito do PND.

ATUALIZAGAO DO VALOR NOMINAL: por indice calculado com base na
TR, divulgada pelo Banco Central do Brasil, desde a data da emissao até a data
do vencimento do titulo.

TAXA DE JUROS: 6% ao ano, calculada sobre o valor nominal atualizado.
PAGAMENTO DOS JUROS: na data do resgate do titulo.

RESGATE DO PRINCIPAL: em parcela Unica, na data do seu vencimento.

Notas do Tesouro Nacional, série R — NTN-R

FINALIDADE: aquisicdo por parte das entidades fechadas de previdéncia
privada que tenham por patrocinadoras, exclusivas ou ndo, empresas publicas,
sociedades de economia mista, federais ou estaduais, autarquias, inclusive as
de natureza especial, e fundacgdes instituidas pelo Poder Publico. Emitida em
duas sub-séries distintas, R, e R,.

MODALIDADE: nominativas e negociaveis.

Notas do Tesouro Nacional, série R, — NTN-R,

PRAZO: 2 anos.

FATOR DE REMUNERAGCAO: variagdo da cotacdo de venda do délar dos
Estados Unidos da América no mercado de cambio de taxas livres.

TAXA DE JUROS: 8% ao ano, calculada sobre o valor nominal atualizado.
PAGAMENTO DE JUROS: na data do resgate do titulo.

RESGATE DO PRINCIPAL: em parcela unica, na data do seu vencimento.
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Notas do Tesouro Nacional, série R, — NTN-R,

PRAZO: 10 anos.

FATOR DE REMUNERAGAO: variacdo da cotacdo de venda do délar dos
Estados Unidos da América no mercado de cambio de taxas livres.

TAXA DE JUROS: 12% ao ano, calculada sobre o valor nominal atualizado.
PAGAMENTO DE JUROS: mensalmente.

RESGATE DO PRINCIPAL: em dez parcelas anuais, iguais e sucessivas.

Notas do Tesouro Nacional, série U — NTN-U

FINALIDADE: Garantia de empréstimo do Fundo de Amparo ao Trabalhador
- FAT ao Ministério do Planejamento e Orgamento.

MODALIDADE: nominativas e negociaveis.

FATOR DE REMUNERAGAO: por indice calculado com base na Taxa de Juros
de Longo Prazo — TILP.

PRAZO: até 15 anos.

TAXA DE JUROS: 6, 53% ao ano, calculada sobre o valor nominal atualizado.
RESGATE DO PRINCIPAL E JUROS: em parcelas mensais e consecutivas,
sendo cada uma delas de valor correspondente ao resultado obtido pela divisao
do saldo remanescente, atualizado e capitalizado, existente na data do seu
vencimento, pelo nimero de parcelas vincendas, inclusive a que estiver sendo

paga.

Certificado Financeiro do Tesouro — CFT

BASE LEGAL: Decreto n.° 3.540, de 11/07/00 e Portaria STN n.° 442, de
05.09.00.

OBJETIVO: atender operacoes com finalidades especificas definidas em lei.
Emitido em seis séries e cinco sub-séries distintas.

MODALIDADE: nominativa.

PRAZO: definido pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando da emissao do
certificado.

TAXA DE JUROS: definida pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando da
emissdo, em porcentagem ao ano, calculada sobre o valor nominal atualizado.
FORMA DE EMISSAO: direta, em favor de interessado especifico.
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Atualizacao Do Valor Nominal / Rendimento:

e CFT-A: atualizacdo mensal pela variacdo do Indice Geral de Precos —
Disponibilidade Interna - IGP-DI do més anterior, divulgado pela Fundacao
Getulio Vargas, desde a data-base do certificado.

e CFT- B: atualizacao mensal por indice calculado com base na TR, desde a
data-base do certificado.

e CFT-C: taxa média ajustada dos financiamentos diarios apurados no Sistema
Especial de Liquidacdo e de Custddia (SELIC) (rendimento).

e CFT-D: variagdo da cotacao de venda do dodlar dos Estados Unidos da
América.

e  CFT-E: atualizacdo mensal pela variacdo do IGP-M do més anterior, divulgado
pela Fundacdo Getulio Vargas, desde a data-base do certificado.

e CFT-F: definido pelo desagio sobre o valor nominal (rendimento).

Certificado do Tesouro Nacional — CTN

BASE LEGAL: Decreto n.° 3.540, de 11.07.00, Resolugao CMN n.° 2.471, de

26.02.98 e Portaria MF n.° 214, de 14.07.00.

OBJETIVO: prover recursos necessarios a cobertura de déficits orgamentarios,

observados os limites fixados pelo Poder Legislativo.

MODALIDADE: negociavel.

PRAZO: 20 anos.

ATUALIZACAO DO VALOR NOMINAL: variacao do IGP-M, divulgado pela

Fundagdo Getulio Vargas, ou outro indice que venha a substitui-lo.

PRECO UNITARIO: calculado a taxa de desconto de 12% ao ano sobre o

valor nominal atualizado.

LIMITE DE EMISSAO: definido pela Secretaria do Tesouro Nacional,

observando-se que:

a) asemissoes anuais de titulos pelo Tesouro Nacional ndo poderao ultrapassar
o montante correspondente as amortizacbes de principal dos créditos
securitizados indexados a indices gerais de precos, deduzidas do volume
de novas securitizacdes efetuadas no mesmo exercicio, mediante o registro
de créditos escriturais indexados aos citados indices;

b) para fins de calculo das emissGes permitidas na forma da alinea anterior,
nao serao computadas as securitizacoes efetuadas a partir de 1998, e suas
respectivas amortizagoes, realizadas ao amparo das Leis n° 9.364, de 16
de dezembro de 1996, n.° 9.496, de 11 de setembro de 1997, e das Medidas
Provisorias n.° 2.023-52/2000, e n.° 1.948-55, de 26 de maio de 2000.
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DATA DE EMISSAO: dia primeiro de cada més.

RESGATE: em parcela Unica, na data de vencimento do titulo.

RESGATE ANTECIPADO: o mutuario, por intermédio da instituicao financeira
custodiante, devera solicitar a Secretaria do Tesouro Nacional manifestagao
acerca do interesse de recompra do CTN. Na hipdtese da recompra nao se
efetivar pela Secretaria do Tesouro Nacional, o titulo passa a ser negociavel em
mercado no prazo de até quinze dias Uteis apods o recebimento da solicitacao
de manifestacao de recompra especificada no caput deste artigo.

OP(}RO DE RECOMPRA PELO EMISSOR: com base no preco unitario,
devidamente atualizado até a data da recompra, que podera ser exercida a
partir da liberacao da garantia.

FORMA DE EMISSAO: direta.

Certificados da Divida Publica Mobiliaria Federal— Instituto
Nacional do Seguro Social — CDP/INSS

BASE LEGAL: Lei n.© 9.711, de 20.11.98 e Decreto n.° 3.540, de 11.07.00
OBJETIVO: amortizacdo ou quitacao de dividas previdenciarias.
PRAZO: definido pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando da emissao do
titulo.
MODALIDADE: nominativa e negociavel.
ATUALIZAGAO DO VALOR NOMINAL: mensalmente, por indice calculado
com base na TR, divulgada pelo Banco Central do Brasil, desde a data da
emissao do titulo.
TAXA DE JUROS: definida pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando da
emissao, em porcentagem ao ano, calculada sobre o valor nominal atualizado.
RESGATE DO PRINCIPAL E PAGAMENTO DE JUROS: em parcela Unica,
na data do resgate do titulo.
FORMAS DE EMISSAO:
I - oferta publica: com a realizacao de leildes, podendo ser ao par, com
agio ou desagio
II — direta: em favor do Instituto Nacional do Seguro Social.
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LEGISLACAO DOS TITULOS PUBLICOS
DO TESOURO NACIONAL

DECRETO N° 3.540, DE 11 DE JULHO DE 2000.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA, no uso da atribuicdo que Ihe confere o art.
849, inciso IV, da Constituicao, e tendo em vista o disposto na Medida Proviséria
n.% 1.974-81, de 29 de junho de 2000, e na Lei n.© 9.711, de 20 de novembro
de 1998,

DECRETA:

Art. 19 - As Letras do Tesouro Nacional - LTN terdo as seguintes caracteristicas:
I - prazo: definido pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando da emissao do
titulo;

II - modalidade: nominativa e negociavel,

III - valor nominal: multiplo de R$ 1.000,00 (mil reais);

IV - rendimento: definido pelo desagio sobre o valor nominal;

V - resgate: pelo valor nominal, na data de vencimento.

Paragrafo unico. As LTN serdao emitidas, adotando-se uma das seguintes
formas, a ser definida pelo Ministro de Estado da Fazenda:

I - oferta publica, com a realizacao de leildes, podendo ser ao par, com agio ou
desagio;

II - direta, em operagcdes com autarquia, fundacdo, empresa publica ou
sociedade de economia mista, integrantes da Administragao Publica Federal,
mediante expressa autorizagao do Ministro de Estado da Fazenda, nao podendo
ser colocadas por valor inferior ao par.

Art. 20 - As Letras Financeiras do Tesouro - LFT terao as seguintes
caracteristicas:

I - prazo: definido pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando da emissao do
titulo;

IT - modalidade: nominativa e negociavel,

III - valor nominal na data-base: multiplo de R$ 1.000,00 (mil reais);

IV - rendimento: taxa média ajustada dos financiamentos diarios apurados no
Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia - SELIC para titulos publicos
federais, divulgada pelo Banco Central do Brasil, calculada sobre o valor nominal;
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V - resgate: pelo valor nominal, acrescido do respectivo rendimento, desde a
data-base do titulo.

Paragrafo (nico. As LFT serdo emitidas, adotando-se uma das seguintes
formas, a ser definida pelo Ministro de Estado da Fazenda:

I - oferta publica, com a realizacdo de leildes, podendo ser ao par, com agio ou
desagio;

II - direta, em operagdes com autarquia, fundacdo, empresa publica ou
sociedade de economia mista, integrantes da Administragdo Publica Federal,
mediante expressa autorizacao do Ministro de Estado da Fazenda, ndo podendo
ser colocadas por valor inferior ao par.

Art. 39 - As Letras Financeiras do Tesouro destinadas ao cumprimento dos
contratos de assuncao pela Unido da divida de responsabilidade dos Estados e
do Distrito Federal, nos termos do art. 1° da Lei n.© 9.496, de 11 de setembro
de 1997, bem como das operac0es relativas a reducao da presenca do setor
publico estadual na atividade financeira bancaria nos termos do art. 3° da
Medida Proviséria n.© 2.023-52, de 21 de junho de 2000, poderao ser emitidas
em duas séries distintas: Letras Financeiras do Tesouro Série A - LFT-A e
Letras Financeiras do Tesouro Série B - LFT-B.

Art. 49 - A LFTA-A tera as seguintes caracteristicas:

I - prazo: quinze anos;

II - forma de colocagao: direta, em favor do interessado;

III - valor nominal: R$1.000,00 (mil reais);

IV - rendimento: taxa média ajustada dos financiamentos diarios apurados no
Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia - SELIC para titulos publicos
federais, divulgada pelo Banco Central do Brasil, acrescida de 0,0245% a.m.;
V - resgate do principal: em 180 parcelas mensais e consecutivas, vencendo a
primeira no més seguinte ao da emissdo, sendo cada uma delas de valor
correspondente ao resultado obtido pela divisao do saldo renascente, atualizado
e capitalizado, na data do vencimento de cada uma das parcelas pelo nimero
de parcelas vincendas, inclusive a que estiver sendo paga.

Art. 5° - A LFT-B tera as seguintes caracteristicas:

I - prazo: até quinze anos;

II - forma de colocagao: direta, em favor do interessado;

III - valor nominal na data-base: R$1.000,00 (mil reais);

IV - rendimento: taxa média ajustada dos financiamentos diarios apurados no
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Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia - SELIC para titulos publicos
federais, divulgada pelo Banco Central do Brasil;

V - resgate: pelo valor nominal, acrescido do respectivo rendimento, desde a
data-base do titulo.

Art. 6° - As Notas do Tesouro Nacional - NTN poderao ser emitidas em dez
séries distintas: NTN Série A - NTN-A; NTN Série C - NTN-C; NTN Série D -
NTN-D; NTN Série F - NTN-F; NTN Série H - NTN-H; NTN Série I -NTN-I; NTN
Série M - NTN-M; NTN - Série P -NTN-P; NTN Série R -NTN-R; e NTN Série U -
NTN-U.

Art. 7° - ANTN-A, a ser utilizada nas operagoes de troca por “Brazil Investment
Bonds - BIB”, de acordo com o inciso III do art. 1° da Medida Provisodria n.°
1.974-80/2000, e pelos demais titulos emitidos em decorréncia de acordos de
reestruturacdo da divida externa brasileira, e para fins de substituicao das
Notas do Tesouro Nacional Série L - NTN-L, existentes junto ao Banco Central
do Brasil, até o limite da obrigacdo decorrente do “* Multi-Year Deposit Facility
Agreement - MYDFA", conforme disposto no art. 6° da Medida Proviséria n.©
1.980-19, de 1° de junho de 2000, sera emitida em dez sub-séries distintas:
NTN-A,, NTN-A,, NTN-A,, NTN-A,, NTN-A, NTN-A, NTN-A, NTN-A
NTN-A,, NTN-A e NTN-A .

Paragrafo 1° - ANTN-A _, a ser utilizada nas operagdes de troca por * Brazil
Investment Bonds - BIB”, tera as seguintes caracteristicas:

I - prazo: até dezesseis anos, observado o cronograma remanescente de
vencimento do BIB utilizado na operacao de troca;

IT - taxa de juros: seis por cento ao ano, calculada sobre o valor nominal
atualizado;

I1I - forma de colocagao: direta, em favor do interessado, podendo ser ao par,
com agio ou desagio;

IV - modalidade: nominativa e negociavel;

V - valor nominal: multiplo de R$1.000,00 (mil reais)

VI - atualizagdo do valor nominal: pela variacdao da cotacao de venda do ddlar
dos Estados Unidos da América no mercado de cambio de taxas livres, divulgada
pelo Banco Central do Brasil, sendo consideradas as taxas médias do dia util
imediatamente anterior as datas da emissao e do vencimento do titulo;

VII - pagamento de juros: todo dia quinze dos meses de marco e setembro,
com ajuste no primeiro periodo de fluéncia, quando couber;

VIII - resgate do principal: nas mesmas condicoes observadas para o pagamento
do BIB que originou a operagao de troca, com ajuste no primeiro periodo de
fluéncia, quando couber.
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Paragrafo 2° - ANTN-A ,, a ser utilizada nas operagdes de troca pro “Interest
Due and Unpaid Bond - IDU", tera as seguintes caracteristicas:

I - prazo: até quatro anos, observado o cronograma remanescente de
vencimento do IDU utilizado na operagao de troca;

IT - taxa de juros: “Londo Inter-Bank Offere Rate - LIBOR"” semestral, divulgada
pelo Banco Central do Brasil, sendo considerada a taxa referente ao segundo
dia util anterior ao da repactuacao, acrescida de “ spread™ de oito mil, cento e
vinte e cinco décimos de milésimos por cento ao ano, calculada sobre o valor
nominal atualizado, respeitado o limite de doze por cento ao ano;

I1I - forma de colocacgao: direta, em favor do interessado, podendo ser ao par,
com agio ou desagio;

IV - modalidade: nominativa e negociavel,

V - valor nominal: multiplo de R$ 1.000,00 (mil reais);

VI - atualizagdo do valor nominal: pela variacao da cotacdo de venda do délar
dos Estados Unidos da América no mercado de cambio de taxas livres, divulgada
pelo Banco Central do Brasil, sendo consideradas as taxas médias do dia util
imediatamente anterior as datas da emissao e do vencimento do titulo;

VII - pagamento de juros: todo dia primeiro dos meses de janeiro e julho, com
ajuste no primeiro periodo de fluéncia, quando couber;

VIII - resgate do principal: nas mesmas condigdes observadas para o pagamento
do IDU que originou a operacao de troca, com ajuste no primeiro periodo de
fluéncia, quando couber.

Paragrafo 3° - A NTN-A ,, a ser utilizada nas operagdes de troca por “Par
Bond ", tera as seguintes caracteristicas:

I - prazo: até vinte e sete anos, observado o cronograma da remanescente de
vencimento do “Par Bond™ utilizado na operacao de troca;

IT - taxa de juros, calculada sobre o valor nominal atualizado, da seguinte
forma:

a) até 14 de abril de 1998: cinco inteiros e vinte e cinco centésimos por cento
ao ano;

b) de 15 de abril de 1998 a 14 de abril de 1999: cinco inteiros e cinco décimos
por cento ao ano;

c) de 15 de abril de 1999 a 14 de abril de 2000: cinco inteiros e setenta e cinco
centésimos por cento ao ano;

d) de 15 de abril de 2000 até o vencimento: seis por cento ao ano.

I1I - forma de colocagao: direta, em favor do interessado, podendo ser ao par,
com agio ou desagio;
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IV - modalidade: nominativa e negociavel;

V - valor nominal: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

VI - atualizagdo do valor: pela variagdo da cotacao de venda do dodlar dos
Estados Unidos da América no mercado de cambio de taxas livres, divulgada
pelo Banco Central do Brasil, sendo consideradas as taxas médias do dia util
imediatamente anterior as datas da emissao e do vencimento do titulo;

VII - pagamento de juros: todo dia quinze dos meses de abril e outubro, com
ajuste no primeiro periodo de fluéncia, quando couber;

VIII - resgate do principal: nas mesmas condigdes observadas para o pagamento
do ™ Par Bond ™ que originou a operacao de troca, com ajuste no primeiro
periodo de fluéncia, quando couber.

Paragrafo 4° - ANTN-A,, a ser utilizada nas operagdes de troca por “Discount
Bond ™, tera as seguintes caracteristicas:

I - prazo: até vinte e sete anos, observado o cronograma remanescente de
vencimento do “Discount Bond™ utilizado na operacgao de troca;

IT - taxa de juros: “LIBOR", semestral, divulgada pelo Banco Central do Brasil,
sendo considerada a taxa referente ao segundo dia util anterior ao da
repactuagao, acrescida de “spread" de oito mil, cento e vinte e cinco décimos
de milésimos por cento ao ano, calculada sobre o valor nominal atualizado,
respeitado o limite de doze por cento ao ano;

I1I - forma de colocagao: direta, em favor do interessado, podendo ser ao par,
com agio ou desagio;

IV - modalidade: nominativa e negociavel;

V - valor nominal: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

VI - atualizagdo do valor nominal: pela variacdao da cotacao de venda do ddlar
dos Estados Unidos da América no mercado de cambio de taxas livres, divulgada
pelo Banco Central do Brasil, sendo consideradas as taxas médias do dia util
imediatamente anterior as datas da emissao e do vencimento do titulo;

VII - pagamento de juros: todo dia quinze dos meses de abril e outubro, com
ajuste no primeiro periodo de fluéncia, quando couber;

VIII - resgate do principal: nas mesmas condicoes observadas para o pagamento
do “Discount Bond™ que originou a operagao de troca, com ajuste no primeiro
periodo de fluéncia, quando couber.

Paragrafo 5° - A NTN-A ,, a ser utilizada nas operagdes de troca por “Front
Loaded Interest Reduction Bond - FLIRB", tera as seguintes caracteristicas:

I - prazo: até doze anos, observado o cronograma remanescente de vencimento
do FLIRB utilizado na operacao de troca;
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IT - taxa de juros, calculada sobre o valor nominal atualizado, da seguinte
forma:

a) até 14 de abril de 1998: quatro inteiros e cinco décimos por cento ao ano;
b) de 15 de abril de 1998 a 14 de abril de 1999: cinco por cento ao ano;

c) de 15 de abril de 1999 a 14 de abril de 2000: cinco por cento ao ano;

d) de 15 de abril de 2000 até o vencimento “LIBOR” semestral, divulgada pelo
Banco Central do Brasil, sendo considerada a taxa referente ao segundo dia
atil anterior ao da repactuacao, acrescida de “ spread “ de oito mil, cento e
vinte e cinco décimos de milésimos por cento ao ano, respeitado o limite de
doze por cento ao ano.

I1I - forma de colocacgao: direta, em favor do interessado, podendo ser ao par,
com agio ou desagio;

IV - modalidade: nominativa e negociavel,

V - valor nominal: multiplo de R$ 1.000,00 (mil reais);

VI - atualizagdo do valor nominal: pela variacao da cotacdo de venda do délar
dos Estados Unidos da América no mercado de cambio de taxas livres, divulgada
pelo Banco Central do Brasil, sendo consideradas as taxas médias do dia util
imediatamente anterior as datas da emissao e do vencimento do titulo;

VII - pagamento de juros: todo dia quinze dos meses de abril e outubro, com
ajuste no primeiro periodo de fluéncia, quando couber;

VIII - resgate do principal: nas mesmas condigdes observadas para o pagamento
do “FLIRB" que originou a operacao de troca, com ajuste no primeiro periodo
de fluéncia, quando couber.

Paragrafo 6° - A NTN-A , a ser utilizada nas operagdes de troca por “Front
Loaded Interest Reduction Bond With Capitalization - C- Bond", tera as seguintes
caracteristicas:

I - prazo: até dezesseis anos, observado o cronograma remanescente de
vencimento do C- Bond utilizado na operacao de troca;

IT - taxa de juros, calculada sobre o valor nominal atualizado da seguinte
forma:

a) até 14 de abril de 1998: quatro inteiros e cinco décimos por cento ao ano;
b) de 15 de abril de 1998 a 14 de abril de 2000: cinco por cento ano;

c) de 15 de abril de 2000 até o vencimento: oito por cento ao ano;

d) a diferenca entre as taxas de juros vigentes até 14 de abril de 2000 e a taxa
de oito por cento ao ano sera capitalizada nas datas de pagamento.

I1I - forma de colocagao: direta, em favor do interessado, podendo ser ao par,
com agio ou desagio;

IV - modalidade: nominativa e negociavel;
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V - valor nominal: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

VI - atualizagdo do valor nominal: pela variacao da cotacdo de venda do délar
dos Estados Unidos da América no mercado de cambio de taxas livres, divulgada
pelo Banco Central do Brasil, sendo consideradas as taxas médias do dia util
imediatamente anterior as datas da emissao e do vencimento do titulo;

VII - pagamento de juros: todo dia quinze dos meses de abril e outubro, com
ajuste no primeiro periodo de fluéncia, quando couber;

VIII - resgate do principal: nas mesmas condigdes observadas para o pagamento
do “C- Bond™ que originou a operacao de troca, com ajuste no primeiro periodo
de fluéncia, quando couber.

Paragrafo 7° - ANTN-A , a ser utilizada nas operages de troca por “Debt
Conversion Bond - DCB", tera as seguintes caracteristicas:

I - prazo: até quinze anos, observado o cronograma remanescente de
vencimento do DCB utilizado na operacao de troca;

IT - taxa de juros: “LIBOR" semestral, divulgada pelo Banco Central do Brasil,
sendo considerada a taxa referente ao segundo dia util anterior ao da
repactuagao, acrescida de “spread™ de oitocentos e setenta e cinco milésimos
por cento ao ano, calculada sobre o valor nominal atualizado, respeitado o
limite de doze por cento ao ano;

I1I - forma de colocacgao: direta, em favor do interessado, podendo ser ao par,
com agio ou desagio;

IV - modalidade: nominativa e negociavel;

V - valor nominal: multiplo de R$ 1.000,00 (mil reais);

VI - atualizagdo do valor nominal: pela variacdao da cotacao de venda do ddlar
dos Estados Unidos da América no mercado de cdmbio de taxas livres, divulgadas
pelo Banco Central do Brasil, sendo consideradas as taxas médias do dia util
imediatamente anterior as datas da emissao e do vencimento do titulo;

VII - pagamento de juros: todo dia quinze dos meses de abril e outubro, com
ajuste no primeiro periodo de fluéncia, quando couber;

VIII - resgate do principal: nas mesmas condicoes observadas para o pagamento
do "DCB" que originou a operagao de troca, com ajuste no primeiro periodo de
fluéncia, quando couber.

Paragrafo 8° - ANTN-A ,, a ser utilizada nas operagdes de troca por “New
Money Bond - NMB”, tera as seguintes caracteristicas:

I - prazo: até doze anos, observado o cronograma remanescente de vencimento
do NMB utilizado na operacao de troca;
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IT - taxa de juros: “LIBOR" semestral, divulgada pelo Banco Central do Brasil,
sendo considerada a taxa referente ao segundo dia util anterior ao da
repactuagao, acrescida de " spread™ de oitocentos e setenta e cinco milésimos
por cento ao ano, calculada sobre o valor nominal atualizado, respeitado o
limite de doze por cento ao ano;

I1I - forma de colocacgao: direta, em favor do interessado, podendo ser ao par,
com agio ou desagio;

IV - modalidade: nominativa e negociavel,

V - valor nominal: multiplo de R$ 1.000,00 (mil reais);

VI - atualizagdo do valor nominal: pela variacao da cotacdo de venda do dolar
dos Estados Unidos da América no mercado de cambio de taxas livres, divulgada
pelo Banco Central do Brasil, sendo consideradas as taxas médias do dia util
imediatamente anterior as datas da emissao e do vencimento do titulo;

VII - pagamento de juros: todo dia quinze dos meses de abril e outubro, com
ajuste no primeiro periodo de fluéncia, quando couber;

VIII - resgate do principal: nas mesmas condigdes observadas para o pagamento
do NMB que originou a operacao de troca, com ajuste no primeiro periodo de
fluéncia, quando couber.

Paragrafo 9° - ANTN-A, , a ser utilizada nas operacdes de troca por “Eligible
Interest Bond.- EIBond ™, tera as seguintes caracteristicas:

I - prazo: até nove anos, observado o cronograma remanescente de vencimento
do EIBond utilizado na operagao de troca;

IT - taxa de juros: “LIBOR"” semestral, divulgada pelo Banco Central do Brasil,
sendo considerada a taxa referente ao segundo dia Util anterior ao da
repactuacao, acrescida de * spread™ de oito mil, cento e vinte e cinco décimos
de milésimos por cento ao ano, calculada sobre o valor nominal atualizado,
respeitado o limite de doze por cento ao ano;

I1I - forma de colocagao: direta, em favor do interessado, podendo ser ao par,
com agio ou desagio;

IV - modalidade: nominativa e negociavel;

V - valor nominal: multiplo de R$ 1.000,00 (mil reais);

VI - atualizagdo do valor nominal: pela variacdao da cotacao de venda do ddlar
dos Estados Unidos da América no mercado de cambio de taxas livres, divulgada
pelo Banco Central do Brasil, sendo consideradas as taxas médias do dia util
imediatamente anterior as datas da emissao e do vencimento do titulo;

VII - pagamento de juros: todo dia quinze dos meses de abril e outubro, com
ajuste no primeiro periodo de fluéncia, quando couber;
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VIII - resgate do principal: nas mesmas condigdes observadas para o pagamento
do “EIBond™ que originou a operagao de troca, com ajuste no primeiro periodo
de fluéncia, quando couber.

Paragrafo 10° - ANTN-A , a ser emitida para fins de substituicdo das NTN-
L, existentes junto ao Banco Central do Brasil, até o limite da obrigagdo
decorrente do "MYDFA", tera as seguintes caracteristicas:

I - prazo: até nove anos, observado o cronograma remanescente de vencimentos
do MYDFA;

IT - taxa de juros: “LIBOR" semestral, divulgada pelo Banco Central do Brasil,
sendo considerada a taxa referente ao segundo dia util anterior ao da
repactuagao, acrescida de “spread™ de oito mil, cento e vinte e cinco décimos
de milésimos por cento ao ano, calculada sobre o valor nominal atualizado,
respeitado o limite de doze por cento ao ano;

III - forma de colocagao: direta, em favor do interessado;

IV - modalidade: nominativa e negociavel,

V - valor nominal: multiplo de R$ 1.000,00 (mil reais);

VI - atualizagdo do valor nominal: pela variacao da cotacdo de venda do délar
dos Estados Unidos da América no mercado de cambio de taxas livres, divulgada
pelo Banco Central do Brasil, sendo consideradas as taxas médias do dia util
imediatamente anterior as datas da emissao e do vencimento do titulo;

VII - pagamento de juros: todo dia quinze dos meses de marco e setembro,
com ajuste no primeiro periodo de fluéncia, quando couber;

VIII - resgate do principal: nas mesmas condicoes observadas para o0 pagamento
do MYDFA, com ajuste no primeiro periodo de fluéncia, quando couber.

Art. 8° - A NTN-C tera as seguintes caracteristicas:

I - prazo: definido pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando da emissao do
titulo;

II - taxa de juros: definida pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando da
emissao, em porcentagem ao ano, calculada sobre o valor nominal atualizado;
III - modalidade: nominativa e negociavel,

IV - valor nominal: na data-base: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

V - atualizacao do valor nominal: pela variacao do Indice Geral de Precos -
Mercado — IGP-M do més anterior, divulgado pela Fundacao Getulio Vargas,
desde a data-base do titulo;

VI - pagamento de juros: semestralmente, com ajuste do prazo no primeiro
periodo de fluéncia, quando couber. O primeiro cupom de juros a ser pago
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contemplara a taxa integral definida para seis meses, independentemente da
data de emissao do titulo;
VII - resgate do principal: em parcela Unica, na data do seu vencimento.

Art. 9° - A NTN-D tera as seguintes caracteristicas:

I - prazo: definido pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando da emissao do
titulo;

IT - taxa de juros: definida pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando da
emissao, em porcentagem ao ano, calculada sobre o valor nominal atualizado;
III - modalidade: nominativa e negociavel;

IV - valor nominal na data-base: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

V - atualizagao do valor nominal: pela variagcdo da cotagdo de venda do délar
dos Estados Unidos da América no mercado de cambio de taxas livres, divulgada
pelo Banco Central do Brasil, sendo consideradas as taxas médias do dia util
imediatamente anterior a data-base e a data do vencimento do titulo;

VI - pagamento de juros: semestralmente, com ajuste do prazo no primeiro
periodo de fluéncia, quando couber. O primeiro cupom de juros a ser pago
contemplara a taxa integral definida para seis meses, independentemente da
data de emissao do titulo;

VII - resgate do principal: em parcela Unica, na data do seu vencimento.

Art. 10° - A NTN-F tera as seguintes caracteristicas:

I - prazo: definido pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando da emissao do
titulo;

II - taxa de juros: definida pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando da
emissao, em porcentagem ao ano, calculada sobre o valor nominal;

III - modalidade: nominativa e negociavel,

IV - valor nominal: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

V - rendimento: definido pelo desagio sobre o valor nominal;

VI - pagamento de juros: semestralmente, com ajuste do prazo no primeiro
periodo de fluéncia, quando couber. O primeiro cupom de juros a ser pago
contemplara a taxa integral definida para seis meses, independentemente da
data de emissao do titulo;

VII - resgate: pelo valor nominal, na data do seu vencimento.

Art. 11° - A NTN-H tera as seguintes caracteristicas:
I - prazo: definido pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando da emissao do
titulo;
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II - modalidade: nominativa e negociavel;

III - valor nominal na data-base: multiplo de R$ 1.000,00 (mil reais);

IV - atualizacdo do valor nominal: por indice calculado com base na Taxa
Referencial - TR, divulgada pelo Banco Central do Brasil, desde a data-base até
a data do vencimento do titulo;

V - resgate do principal: em parcela Unica, na data do seu vencimento.

Art. 12° - ANTN-I, a ser utilizada na captacao de recursos para 0 pagamento
de equalizacdo das taxas de juros dos financiamentos a exportacdo de bens e
servicos nacionais amparados pelo Programa de Financiamento as Exportacoes
- PROEX, de que trata a Medida Provisoria n.° 1.994-40, de 8 de junho de
2000, quando previsto na Lei Orcamentaria Anual, tera as seguintes
caracteristicas:

I - prazo: definido pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando da emissao do
titulo;

IT - taxas de juros: definida pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando da
emissao, em porcentagem ao ano, calculada sobre o valor nominal;

III - modalidade: nominativa e inegociavel, observado o disposto no Paragrafo
10 deste artigo;

IV - valor nominal na data-base: multiplo de R$ 1,00 (um real);

V - atualizagao do valor nominal: pela variagdo da cotagdo de venda do délar
dos Estados Unidos da América no mercado de cambio de taxas livres, divulgada
pelo Banco Central do Brasil, sendo consideradas as taxas médias do dia util
imediatamente anterior a data-base e a data do vencimento do titulo;

VI - resgate do principal e pagamento dos juros: até a data de vencimento da
correspondente parcela de juros do financiamento a exportacao.

Paragrafo 1° - As NTN-I emitida a partir de janeiro de 2000 serdo negociaveis,
mantidas suas demais caracteristicas.

Paragrafo 2° - A emissao da NTN-I sera realizada apds a comprovacao pela
instituicdo beneficiaria da equalizagdo ou por seu representante legal:

I - nas operagdes com recursos em moeda estrangeira: do embarque das
mercadorias, bem como da liquidacao dos contratos de cambio relativos a
totalidade do valor da exportagao, na modalidade International Commercial
Terms -INCOTERMS negociada;

IT - nos financiamentos concedidos com recursos em moeda nacional: do
embarque das mercadorias, do crédito em conta corrente bancaria titulada
pelo exportador dos valores em moeda nacional correspondentes ao montante
negociado, bem como da liquidacao dos contratos de cambio de exportagao
relativos a parcela ndo financiada.
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Art. 13° - A NTN-M, a ser adquirida com os recursos decorrentes das
capitalizagdes realizadas no amparo do contrato de Troca e Subscricao do
Bonus de Dinheiro Novo e de Conversao de Divida, datado de 29 de novembro
de 1993, tera as seguintes caracteristicas:

I - prazo: quinze anos;

IT - taxa de juros: “LIBOR" semestral, divulgada pelo Banco Central do Brasil,
sendo considerada a taxa referente ao segundo dia util anterior ao da
repactuagao, acrescida de " spread™ de oitocentos e setenta e cinco milésimos
por cento ao ano, calculada sobre o valor nominal atualizado, até o limite de
doze por cento ao ano;

I1I - forma de colocagao: direta, em favor do interessado e mediante expressa
autorizagcao do Ministro de Estado da Fazenda, ndao podendo ser por valor
inferior ao par, em quantidade equivalente ao necessario para atender a demanda
decorrente do Contrato de Troca e Subscrigdo do Bonus de Dinheiro Novo e de
Conversao da Divida, datado de 29 de novembro de 1993;

IV - modalidade: nominativa e inegociavel;

V - valor nominal: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

VI - atualizagdo do valor nominal: pela variacao da cotacdo de venda do délar
dos Estados Unidos da América no mercado de cambio de taxas livres, divulgada
pelo Banco Central do Brasil, sendo consideradas as taxas médias do dia util
imediatamente anterior as datas da emissdo e do vencimento do titulo;

VII - pagamento de juros: semestralmente, com ajuste no primeiro periodo de
fluéncia, quando couber;

VIII - resgate do principal: em dezessete parcelas semestrais e consecutivas, a
partir do sétimo aniversario, a contar de 15 de abril de 1994, inclusive.

Paragrafo Unico. A NTN-M podera ser utilizada, ao par, como meio de
pagamento para aquisicao de bens e direitos alienados no ambito do Programa
Nacional de Desestatizacao - PND, nos termos da Lei n.© 9.491, de 9 de setembro
de 1997.

Art. 14° - ANTN-P, a ser emitida para atender ao disposto no inciso II do art.
1° da Medida Provisoria n.° 1.974-80/2000, tera as seguintes caracteristicas:
I - prazo: minimo de quinze anos, a contar da data da liquidacao financeira da
alienacao ocorrida no ambito do PND;

IT - taxa de juros: seis por cento ao ano, calculada sobre o valor nominal
atualizado;
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III - modalidade: nominativa e inegociavel, observado o disposto no Paragrafo
20 deste artigo;

IV - valor nominal: multiplo de R$ 1,00 (um real);

V - atualizagdo do valor nominal: por indice calculado com base na TR, divulgada
pelo Banco Central do Brasil, desde a data da emissao até a data do vencimento
do titulo;

VI - pagamento dos juros: na data do resgate do titulo;

VII - resgate do principal: em parcela Unica, na data do vencimento.

Paragrafo 1° - Os recursos em moeda corrente provenientes da emissdo da
NTN-P serdo utilizados para amortizar a divida publica mobiliaria federal de
emissdo do Tesouro Nacional e para custear programas e projetos na area da
ciéncia e tecnologia, da saude, da defesa nacional, da seguranca publica e do
meio ambiente, aprovados pelo Presidente da Republica.

Paragrafo 2° - Os detentores das NTN-P poderdo utiliza-las, ao par, mediante
expressa anuéncia do credor, para:

I - pagamento de dividas prdprias vencidas ou vincendas para com a Unido ou
com entidades integrantes da Administracdo Publica Federal;

IT -pagamento de dividas de terceiros vencidas ou vincendas para com a Unido
ou com entidades integrantes da Administracdo Publica Federal, mediante
expressa autorizacao do Ministro de Estado da Fazenda e dos Ministros de
Estado sob cuja supervisao se encontrem as entidades envolvidas;

III - transferéncia, a qualquer titulo, para entidade integrante da Administracao
Publica Federal.

Paragrafo 3° - Observados os privilégios legais, terdo preferéncia, para efeito
de pagamento, as dividas vencidas com o Tesouro Nacional, ou aquelas
decorrentes de avais honrados pela Uniao.

Paragrafo 4° - O disposto no Paragrafo 2° ndo se aplica as dividas de origem
tributaria para com a Fazenda Nacional.

Paragrafo 5° - Nas operagdes a que se refere este artigo, a NTN-P sera
recebida ao par, valorizada “pré rata” dias Uteis.

Paragrafo 6° - E vedada a utilizacio das NTN-P como meio de pagamento
para aquisicao de bens e direitos alienados no ambito do PND.
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Paragrafo 7° - Os Conselhos de Administracdo ou orgaos competentes das
sociedades de economia mista, das empresas publicas e de outras entidades
da Administracao Federal, titulares de agdes e bens alienados de acordo com o
PND, adotarao as providéncias necessarias no sentido de que os recursos
recebidos em moeda corrente, pela alienacao daqueles bens, sejam aplicados
na aquisicao das NTN-P.

Paragrafo 8° - Para efeito do disposto no paragrafo anterior, os recursos em
moeda corrente recebidos pelos alienantes de acdes, bens e direitos no ambito
do PND serao atualizados pela taxa de remuneracao das aplicagoes realizadas,
por intermédio do Banco Central do Brasil, pelas empresas abrangidas pelo
Decreto-Lei n.© 1.290, de 3 de dezembro de 1973, desde a data da liquidagao
financeira do respectivo leildo de privatizacdo até a data da aquisicdo da NTN-
P, na forma deste Decreto.

Art. 15° - ANTN-R, a ser utilizada para fins de aquisicao por parte das entidades
fechadas de previdéncia privada que tenham por patrocinadoras, exclusivas ou
nao, empresas publicas, sociedades de economia mista, federais ou estaduais,
autarquias, inclusive as de natureza especial, e fundac0es instituidas pelo Poder
Publico, sera emitida em duas sub-séries distintas, R, e R, .

Paragrafo 1° - A NTN-R, tera as seguintes caracteristicas:

I - prazo: dois anos;

IT - taxa de juros: oito porcento ao ano, calculada sobre o valor nominal
atualizado;

III - modalidade: nominativa e negociavel,

IV - valor nominal: multiplo de R$ 1.000,00 (mil reais);

V - atualizacao do valor nominal: pela variacao da cotacdo de venda do ddlar
dos Estados Unidos da América no mercado de cambio de taxas livres, divulgada
pelo Banco Central do Brasil, sendo consideradas as taxas média do dia util
imediatamente anterior as datas da emissao e do vencimento do titulo;

VI - pagamento de juros: na data do resgate;

VII - resgate do principal: em parcela Unica, na data do seu vencimento.

Paragrafo 2° - A NTN-R, tera as seguintes caracteristicas:

I - prazo: dez anos;

IT - taxa de juros: doze por cento ao ano, calculada sobre o valor nominal
atualizado;

III - modalidade: nominativa e negociavel,
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IV - valor nominal: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

V - atualizagao do valor nominal: pela variagdo da cotagdo de venda do délar
dos Estados Unidos da América no mercado de cambio de taxas livres, divulgada
pelo Banco Central do Brasil, sendo consideradas as taxas médias do dia util
imediatamente anterior as datas da emissao e do vencimento do titulo;

VI - pagamento de juros: mensalmente;

VII - resgate do principal: em dez parcelas anuais, iguais e sucessivas.

Paragrafo 3° - Fica facultada a aquisicdo de NTN-R por parte das demais
entidades fechadas de previdéncia privada, bem assim pelas sociedades
seguradoras, sociedades de capitalizacdo e entidades abertas de previdéncia
privada.

Art. 16° A NTN-U tera as seguintes caracteristicas:

I - prazo: até quinze anos;

II - taxa de juros: seis inteiros e cinquenta e trés centésimos por cento ao ano,
calculada sobre o valor nominal atualizado;

III - modalidade: nominativa e negociavel;

IV - valor nominal: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

V - atualizagdo do valor nominal: por indice calculado com base na Taxa de
Juros de Longo Prazo - TILP, divulgada pelo Banco Central do Brasil, desde a
data da emissao até a data do vencimento do titulo;

VI - resgate do principal e juros: em parcelas mensais e consecutivas, sendo
cada uma delas de valor correspondente ao resultado obtido pela divisao do
saldo remanescente, atualizado e capitalizado, existente na data do seu
vencimento pelo nimero de parcelas vincendas, inclusive a que estiver sendo

paga.

Art. 17° - As NTN serao emitidas adotando-se uma das seguintes formas, a
ser definida pelo Ministro de Estado da Fazenda:

I - oferta publica, com a realizacao de leildes, podendo ser ao par, com agio ou
desagio;

II - direta, em operagcdes com autarquia, fundacdo, empresa publica ou
sociedade de economia mista, integrantes da Administragao Publica Federal,
mediante expressa autorizagao do Ministro de Estado da Fazenda, nao podendo
ser colocadas por valor inferior ao par;

III - direta, em operacdes com interessado especifico e mediante expressa
autorizacao do Ministro de Estado da Fazenda, nao podendo ser colocadas por
valor inferior ao par, quando se tratar de emissao para atender ao PROEX e nas
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operagoes de troca por “Brazil Investment Bonds™ - BIB, de que trata o inciso
III do art. 1° da Medida Provisodria n.° 1.974-80/2000;

IV - direta, em operagdes com interessado especifico e mediante expressa
autorizagao do Ministro de Estado da Fazenda, nao podendo ser colocadas por
valor inferior ao par nas operacOes de troca para utilizagdo em projetos de
incentivo a setor audiovisual brasileiro e dotagdes ao Fundo Nacional da Cultura,
de que trata o inciso V do art. 1° da Medida Proviséria n.° 1.974-80/2000, e
colocadas ao par, com agio ou desagio as demais operacoes de troca por
titulos emitidos em decorréncia dos acordos de reestruturacao da divida externa.

Art. 189 - Fica criado o Certificado Financeiro do Tesouro - CFT, destinado a
atender preferencialmente a operagdes com finalidades especificas definidas
em lei, que podera ser emitido em seis séries distintas, CFT Série A - CFT-A,
CFT Série B - CFT-B, CFT Série C -CFT-C, CFT Série D - CFT-D, CFT Série E -
CFT-E e CFT Série F - CFT-F, e tera as seguintes caracteristicas:

I - forma de colocacado: direta em favor de interessado especifico;

IT - modalidade: nominativa;

III - valor nominal na data-base: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

IV - prazo: definido pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando da emissao
do certificado;

V - taxa de juros: definida pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando da
emissao, em porcentagem ao ano, calculada sobre o valor nominal atualizado.

Art. 19° - O CFT-A tera por caracteristica especifica a atualizagdo mensal do
valor nominal pela variacao do Indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna
- IGP-DI do més anterior, divulgado pela Fundagdo Getllio Vargas, desde a
data-base do certificado.

Art. 20° - O CFT-B tera por caracteristica especifica a atualizacdo mensal do
valor nominal por indice calculado com base na TR, divulgada pelo Banco
Central do Brasil, desde da data-base do certificado.

Paragrafo unico. Os CFT-B emitidos como caucdo a que se refere o Paragrafo
10 do art. 34° da Lei n.° 6.368, de 21 de outubro de 1976, terao como valor
nominal multiplo de R$1,00 (um real).

Art. 219 - O CFT-C tera por caracteristica especifica o rendimento definido
pela taxa média ajustadas financiamentos diarios apurados no Sistema Especial
de Liquidacao e de Custddia (SELIC), divulgada pelo Banco Central do Brasil,
desde a data-base do certificado.
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Art. 220 - O CFT-D tera por caracteristica especifica a atualizacao do valor
nominal: pela variacao da cotacdo de venda do dolar dos Estados Unidos da
América no mercado de cambio de taxas livres, divulgada pelo Banco Central
do Brasil, sendo consideradas as taxas médias do ultimo dia imediatamente
anterior a data-base e a data do vencimento do certificado.

Art. 230 - O CFT-E tera por caracteristicas especifica a atualizacdo mensal do
valor nominal pela variagao do IGP-M do més anterior, divulgado pela Fundacao
Getulio Vargas, desde a data-base do certificado.

Art. 24° - O CFT-F tera por caracteristica especifica o rendimento definido
pelo desagio sobre o valor nominal.

Art. 259 - Os CFT poderao ser emitidos em cinco sub-séries distintas: CFT
Sub-série I - CFT-1, CFT Sub-série 2, CFT-2, CFT Sub-série 3 - CFT-3, CFT
Sub-série 4 - CFT-4 e CFT Sub-série 5 - CFT-5.

Paragrafo 1° - O CFT-1 tera as seguintes caracteristicas gerais:
I - pagamento de juros: na data de resgate do certificado;
II - pagamento de principal: em parcela Unica, na data do seu vencimento.

Paragrafo 2° - O CFT-2 tera as seguintes caracteristicas gerais:

I - pagamento de juros: anualmente, com ajuste do prazo no primeiro periodo
de fluéncia, quando couber. O primeiro cupom de juros, a ser pago apds um
periodo a ser definido pelo Ministro de Estado da Fazenda, contemplara a taxa
integral definida para doze meses, independentemente da data de emissao do
titulo;

IT - pagamento do principal: em parcela Unica, na data do seu vencimento.

Paragrafo 3° - O CFT-3 tera as seguintes caracteristicas gerais:

I - pagamento de juros: semestralmente, com ajuste do prazo no primeiro
periodo de fluéncia, quando couber. O primeiro cupom de juros, a ser pago
apos um periodo a ser definido pelo Ministro de Estado da Fazenda, contemplara
a taxa integral definida para seis meses, independentemente da data de emissao
do titulo;

IT - pagamento de principal: em parcela Unica, na data do seu vencimento.

Paragrafo 4° - O CFT-4 tera as seguintes caracteristicas gerais:

I - pagamento de juros: mensalmente, com ajuste do prazo no primeiro periodo
de fluéncia, quando couber. O primeiro cupom de juros, a ser pago apds um
periodo a ser definido pelo Ministro de Estado da Fazenda, contemplara a taxa
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integral definida para um més, independentemente da data de emissdo do
titulo;
II - pagamento de principal: em parcela Unica, na data do seu vencimento.

Paragrafo 5° - O CFT-5 tera as seguintes caracteristicas gerais:

I - pagamento de juros: periodicamente, nas datas de aniversario do certificado,
juntamente com os pagamentos de principal, a partir do primeiro pagamento;
II - pagamento de principal: periodicamente, nas datas de aniversario do
certificado, conforme sistema francés de amortizacao - “Tabela Price”.

Art. 26° - Fica criado o Certificado do Tesouro Nacional - CTN, destinado a
prover recursos necessarios a cobertura de déficits orgamentarios, observados
os limites fixados pelo Poder Legislativo.

Paragrafo 12 - O CTN podera ser colocado ao par, com agio ou desagio, em
favor de interessado especifico, o qual devera utiliza-lo para fins de garantia
em operacoes de crédito de que trata a Resolugao n. 2.471, de 26 de fevereiro
de 1998, do Conselho Monetario Nacional.

Paragrafo 2° - O valor de face dos titulos a serem adquiridos pelos devedores
deve corresponder ao saldo devedor da operacao de crédito.

Paragrafo 3° - Para emissao do titulo mencionado no “caput *, serdo

observadas as seguintes condicoes:

I - limite de emissao: definido pela Secretaria do Tesouro Nacional, observando-

se que:

a) asemissoes anuais de titulos pelo Tesouro Nacional ndo poderao ultrapassar
o montante correspondente as amortizacbes de principal dos créditos
securitizados indexados a indices gerais de precos, deduzidos do volume
de novas securitizacdes efetuadas no mesmo exercicio, mediante o registro
de créditos escriturais indexados aos citados indices;

b) para fins de calculo das emissGes permitidas na forma da alinea anterior,
nao serao computadas as securitizacoes efetuadas a partir de 1998, e suas
respectivas amortizacoes, realizadas ao amparo das Leis n.° 93.64, de 16
de dezembro de 1996; n.° 9.496, de 11 de setembro de 1997, e das
Medidas Provisorias n.° 2.023-52/2000 e n.° 1.948-55, de 26 de maio de
2000;

IT - data de emissao: dia primeiro de cada més;

IIT - prazo: vinte anos;

IV - forma de colocacgao: direta;
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V - valor nominal: R$1.000,00 (mil reais);

VI - preco unitario: calculado a taxa de desconto de doze por cento ao ano

sobre o valor nominal atualizado;

VII - atualizagdo: com base na variacao do IGP-M, divulgado pela Fundacao

Getulio Vagas, ou outro indice que venha a substitui-lo;

VIII - opcao de recompra pelo emissor: com base no prego unitario, devidamente

atualizado até a data da recompra, que podera ser exercida a partir da liberagao

da garantia;

IX - modalidade: negociavel, observando-se que:

a) os titulos serdao cedidos a instituicao financeira credora da operagdo de
renegociacdo da divida, em garantia do principal, com clausula resolutiva,
0s quais deverao permanecer bloqueados enquanto constituirem garantia
e ndo houver manifestagdo do Tesouro Nacional a cerca do exercicio da
opcao de recompra;

b) no caso de transferéncia dos titulos a instituigao financeira, em decorréncia
de execucdo da garantia, os titulos passarao a ser considerados inegociaveis,
mediante substituicao dos referido ativo pela Secretaria do Tesouro Nacional,
especificando esta nova caracteristica;

X - resgate: em parcela Unica, na data do vencimento do titulo.

Paragrafo 4° - No caso de resgate antecipado da divida, o mutuario, por
intermédio da instituicao financeira custodiante, devera solicitar a Secretaria
do Tesouro Nacional manifestacao acerca do interesse de recompra do CTN.
Na hipotese da recompra nao se efetivar pela Secretaria do Tesouro Nacional,
o titulo passa a ser negociavel em mercado no prazo de até quinze dias Uteis
apos o recebimento da solicitacdo de manifestacdo de recompra especificada
no caput deste artigo.

Art. 27° - Os Certificados da Divida Publica Mobiliaria Federal - Instituto
Nacional do Seguro Social - CDP/INSS, a serem emitidos com a finalidade
exclusiva de amortizacdo ou quitacao de dividas previdenciarias, nos termos
daLein.29.711, de 20 de novembro de 1998, terdo as seguintes caracteristicas:
I - prazo: definido pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando da emissao do
titulo;

II - taxa de juros: definida pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando da
emissao, em porcentagem ao ano, calculada sobre o valor nominal atualizado;
III - modalidade: nominativa e negociavel,

IV - valor nominal: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

V - atualizacao do valor nominal: mensalmente, por indice calculado com base
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na TR, divulgada pelo Banco Central do Brasil, desde a data da emissao do
titulo;

VI - resgate do principal e pagamento dos juros: em parcela Unica, na data do
resgate do titulo.

Paragrafo unico. Os CDP serdo emitidos, adotando-se uma das seguintes
formas a ser definida pelo Ministro de Estado da Fazenda:

I - oferta publica, com a realizacdo de leildes, podendo ser ao par, com agio ou
desagio;

IT - direta, em favor do Instituto Nacional do Seguro Social, nos termos do
paragrafo 39, art. 3°, da Lei n.© 9.711/1998.

Art. 28° - As LFT, NTN-C, NTN-D, NTN-H, NTN-I e os CFT poderao ser emitidos
com data-base que servira como data de referéncia para atualizacdao do valor
nominal dos referidos titulos.

Art. 29° - Os titulos a que se refere este Decreto poderao, a critério do
Ministro de Estado da Fazenda, ser resgatado antecipadamente, observado o
disposto no art. 3° da Medida Provisoria n.° 1.974-80/2000.

Art. 30° - O Ministro de Estado da Fazenda fica autorizado a:

I - disciplinar as formas de operacionalizagao para emissao e resgate dos titulos
da divida publica de responsabilidade do Tesouro Nacional e de registro em
sistema centralizado de liquidacgao e custddia;

IT - celebrar convénios, ajustes ou contratos para emissao, colocagao e resgate
dos titulos referidos neste Decreto.

Art. 31° - O Ministro de Estado da Fazenda expedira os atos necessarios ao
cumprimento deste Decreto.

Art. 320 - Este Decreto entra em vigor na data de sua publicacao.

Art. 339 - Ficam revogados os Decretos n.© 2.701, de 30 de julho de 1998, n.©
2.766, de 2 de setembro de 1998, n.© 2.887, de 17 de dezembro de 1998, n.°
2.987, de 12 de margo de 1999, n.¢ 3.287, de 14 de dezembro de 1999, n.©
3.346, de 27 de janeiro de 2000 e n.© 3.438, de 25 de abril de 2000.

Brasilia, 11 de julho de 2000; 179° da Independéncia e 112° da Republica.
FERNANDO HENRIQUE CARDOSO
Pedro Malan
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PERGUNTAS MAIS FREQUENTES

TITULOS ANTIGOS DA DIVIDA PUBLICA

1 - Apdlices da Divida Publica, Obrigacoes de Guerra, Obrigacoes do
Reaparelhamento Economico, Titulo de Recuperacao Financeira,
Titulos da Divida Interna Federal de 1956: validade, preco, procedimento
para resgate e possibilidade de quitacdo de dividas junto a Unido com utilizacao
destes titulos.

Resp: Tais titulos encontram-se prescritos, conforme Parecer n.° 859, publicado
no Diario Oficial da Unido, de 06 de julho de 1998, Secao 1, paginas 13 a 17
(disponivel no site da PGFN, em Publicagdes) e Nota n.° 660, de 13 de novembro
de 1998, ambos da Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN), por forca
da Lei n.% 4.069/62 e dos seguintes diplomas legais:

® Decreto-lei n.° 263, de 28 de fevereiro de 1967, que autorizou o Poder
Executivo a resgatar Titulos da Divida Publica Interna Federal, sem clausula
de correcdo monetaria, emitidos anteriormente aquela data. Este Decreto-
Lei estabeleceu um prazo de seis meses a contar do inicio da execucao
efetiva dos respectivos servigos, divulgado em edital publicado pelo Banco
Central do Brasil, o que ocorreu em 05.07.1968. O referido Edital
estabeleceu, para os titulos que menciona, prazos de apresentacao,
respectivamente, de 01.07.68 a 01.01.69 e de 02.09.68 a 02.03.69. Vencidos
0s prazos citados, os titulos, inclusive juros, seriam considerados prescritos
nos termos do art. 3° do Decreto-lei em questao; e

® Decreto-lei N° 396, de 30 de dezembro de 1968, que prorrogou por mais
seis meses o0 prazo mencionado no Decreto-lei N°© 263/67.
Consequentemente, os prazos finais para a apresentacao dos titulos
passaram a ser, respectivamente, 01.07.69 e 02.09.69. Apds estas datras,

a divida inclusive os juros, foi considerada prescrita.

2.0rTN, OTN e BTN: validade, preco, procedimento para resgate e
possibilidade de quitacao de dividas junto a Unido com utilizagao
destes titulos.

Resp: No tocante as OrTN, OTN e BTN, todos encontram-se prescritos por
forca do art. 60° da Lei N© 4.069, de 11 de junho de 1962, abaixo transcrito:
"Art. 60° - Incidem em prescricdo legal as dividas correspondentes ao resgate
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de titulos federais, estaduais e municipais, cujo pagamento ndo for reclamado
decorrido o prazo de 5 (cinco) anos, a partir da data em que se torna publico
0 resgate das respectivas dividas.

Paragrafo unico. Consideram-se igualmente prescritos os juros do titulos referidos
neste artigo, cujo pagamento néo for reclamado no prazo de 5 (cinco) anos, a
partir da data em que se tornarem devidos.”

Os ultimos lotes das OrTN e OTN titulos venceram até 1994, prescrevendo,
portanto, em 1999. Diante disso, tais titulos estdo prescritos, nao havendo a
possibilidade de serem utilizados na quitagao de dividas junto a Unido, nem ha
necessidade de formular algum procedimento para resgate, bem como de
estipular valores atualizados para os titulos. InformacOes adicionais sobre o
assunto poderao ser obtidas na internet, no enderego www.pgfn.fazenda.gov.br
(Apolices da Divida Publica), home-page da Procuradoria-Geral da Fazenda
Nacional.

3. Titulos Antigos de Responsabilidade de Estados e Municipios.
Resp: As informacgdes deverdo ser obtidas junto ao Estado ou Municipio que
emitiu o titulo.

4. O Tesouro Nacional possui o valor atualizado para titulos antigos?
Resp: Nao.

UTILIZACAO DE TiTULOS DA DIVIDA PUBLICA

1. Os titulos do Tesouro Nacional podem ser utilizados para o
pagamento de dividas junto a instituicoes oficiais de crédito (Banco
do Brasil e Caixa, principalmente)?

Resp: Ndo. As instituicdes oficiais ndo sao obrigadas a aceitar os titulos publicos
como moeda de pagamento. Entretanto, se for de conveniéncia negocial,
quaisquer titulos publicos podem ser utilizados, a critério exclusivo do credor.

2. Pode-se utilizar titulos publicos para quitar dividas junto a Receita
Federal? Quais?

Resp: O Decreto 578/92 permite a utilizagdo dos Titulos da Divida Agraria -
TDA para pagamento de até 50% do Imposto sobre a Propriedade Territorial
Rural - ITR. Além disso, pelo art. 6° da MP 1.974/80, de 01/06/00, fica autorizada
a utilizacdo de titulos da divida publica (LFT, LTN e NTN) para pagamento de
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qualquer tributo federal apenas apds a data de seus respectivos vencimentos.
Tendo em vista que os titulos sao resgatados nas suas datas de vencimento,
o(s) seu(s) titular(es) ndo se utilizam, na pratica, de tal prerrogativa.

PROCEDIMENTOS PARA AQUISICAO DE TITULOS DA DIVIDA PUBLICA

1. Quais sao os procedimentos para participar de um leilao de titulos
do Tesouro Nacional?

Resp: O Tesouro Nacional realiza leildes de titulos de sua responsabilidade por
intermédio do Banco Central e da CETIP. Podem participar diretamente dos
leildes somente as instituicdes credenciadas nestas duas entidades. Quaisquer
outras pessoas, fisicas ou juridicas, que desejarem adquirir titulos diretamente
através dos leildes primarios realizados pelo Tesouro devem entrar em contato
com uma das instituicdes credenciadas.

2. Quais sao os procedimentos para a compra de titulos publicos em
circulacao?

Resp: Os titulos emitidos pelo Tesouro Nacional sdo custodiados no Banco
Central e na CETIP. Somente as instituicdes credenciadas junto a estas duas
entidades podem custodiar titulos em sua carteira. Esta custddia funciona como
uma conta corrente, em que os titulos tém livre circulagdo. No caso de alguma
pessoa fisica ou juridica se interessar pela aquisicdo dos titulos, deve entrar
em contato com uma das instituicoes credenciadas e solicitar a operacao. Esta
instituicdo devera, entdo, realocar os titulos em uma sub-conta de custddia
identificando o novo detentor do titulo.

TITULOS DA DIVIDA AGRARIA - TDA

1. Qual a diferenca entre o PU do TDA, e do TDA, publicados pelas
Portarias da Secretaria do Tesouro Nacional?

Resp: A diferenca entre os PU’s corresponde ao percentual de 70,28%. Tal
distingao se deve pelo fato de o Ministério da Agricultura e Reforma Agraria,
por meio da Portaria N© 91, de 24/04/92, ter reconhecido administrativamente
a diferenca de 70,28%, relativo a perdas econdmicas, para os TDA's emitidos
anteriormente a janeiro de 1989.

2. Posso trocar um TDA por um outro titulo do Tesouro (por exemplo:
por NTN ou LFT)?

Resp: Nao. Os Titulos da Divida Agraria ndo podem ser trocados por qualquer
outro titulo do Tesouro, pois ndo ha qualquer dispositivo legal que autorize a
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mencionada transacdo. A essa regra, no momento, faz-se excecao apenas com
relagao aos CDP/INSS. Os CDP/INSS sao titulos leiloados pelo Tesouro Nacional
cuja Unica finalidade e utilizagdo seriam em pagamento de dividas previdenciarias
junto ao INSS. Na liquidagao financeira desses leildes sao aceitos, entre outras
moedas, os TDA.

3. Direito creditorio de TDA pode ser utilizado para pagamento de
ITR ou no PND? Ha outra utilizacao oficial qualquer?
Resp: O direito creditdrio sobre TDA ndo pode ser utilizado no pagamento de
ITR, nem no PND e em nenhuma outra hipdtese junto ao Tesouro Nacional. As
autorizagOes legais que contemplam a utilizagdo de TDA junto ao Tesouro
Nacional sao pertinentes somente aos titulos ja emitidos. De acordo com o
Decreto N°© 578, de 24 de junho de 1992, os TDA poderao ser utilizados em:
I - pagamento de até cinqlienta por cento do Imposto sobre a Propriedade
Territorial Rural — ITR;
II - pagamento de preco de terras publicas;
III - prestacao de garantia;
IV - deposito, para assegurar a execucao em agoes judiciais ou administrativas;
V - caugdo, para garantia de:
a)quaisquer contratos de obras ou servigos celebrados com a Uniao;
b)para garantia de empréstimos ou financiamentos em estabelecimentos
da Unido, autarquias federais e sociedades de economia mista, entidades
ou fundos de aplicacao as atividades rurais criadas para este fim.
VI - a partir de seu vencimento, em aquisicao de agoes de empresas estatais
incluidas no Programa Nacional de Desestatizacao.
E, ainda, para a liquidacao financeira dos leildes de Certificados da Divida
Publica —CDP/INSS, cuja Unica destinacgao (desses certificados) é o pagamento
de dividas previdenciarias (Lei n.© 9.711, de 20/11/98, e portarias conjuntas
dos Ministérios da Fazenda e da Previdéncia e Assisténcia Social de divulgacao
dos referidos leildes de CDP/INSS).
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SECURITIZACAO AGRICOLA (PESA)

1. Quais os prazos para aquisicoes dos titulos?

Resp: As renegociacOes de dividas originarias do crédito rural, de que tratam
a Resolugao CMN n.© 2.471 de 26/02/1998, podem ser formalizadas até 31 de
dezembro de 2000. Aplica-se exclusivamente as renegociagdes cujos recursos
destinados a aquisicdo de titulos do Tesouro Nacional sejam depositados nas
instituicdes financeiras credoras até 30 de novembro de 2000.

2. A quem devo me dirigir e quais os procedimentos necessarios a
aquisicao dos titulos?

Resp: A renegociacao e, consequentemente, a aquisicao dos CTN deve ser
solicitada diretamente a instituicdo financeira credora, que intermediara a
aquisicao dos titulos, pelo devedor, junto a STN. O procedimento a ser seguido
é a formalizacao de um contrato entre o devedor e a instituicao credora para
negociacao do pagamento dos juros, uma vez que o principal é garantido pela
STN por intermédio dos titulos CTN que sao adquiridos pelo devedor, o qual é
responsavel pelo pagamento de um valor correspondente a 10,3667% da divida
atualizada.

3. Os titulos comprados por um mutuario / devedor do crédito agricola
pode ser repassado a outro?
Resp: Os titulos comprados por um mutuario/devedor do crédito agricola
poderao ser repassados a outros interessados desde que Ihes seja repassada,
também, a titularidade da divida contratualmente contraida, ocorrendo, assim,
o instituto da novacao subjetiva.

4. Os titulos podem ser renegociados com outras instituicoes
financeiras?

Resp: Os CTN sdo negociaveis, sendo cedidos a instituicdo financeira credora
da operacao de renegociacao da divida, em garantia do principal, com clausula
resolutiva, os quais deverdao permanecer bloqueados enquanto constituirem
garantia e nao houver manifestacao do Tesouro Nacional acerca do exercicio
da opcao de recompra. No caso de transferéncia dos titulos a instituicao
financeira em decorréncia de execucao da garantia, os titulos passarao a ser
considerados inegociaveis, mediante substituicao dos referidos ativos pela
Secretaria do Tesouro Nacional, especificando esta nova caracteristica.
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PROGRAMAS DE CONVERSAO DIVIDA

1.Qual o montante de titulos da divida interna a serem emitidos em
virtude da conversao de titulos da divida renegociada para aplicacoes
em projetos culturais?

Resp: O montante em NTN-D a ser emitido sera igual ao valor nominal dos
titulos da divida externa oferecidos para troca, convertido em reais a taxa de
venda do dolar dos Estados Unidos da América no mercado de cambio de
taxas livres, de dois dias Uteis anteriores a data estabelecida para a respectiva
troca.

2. A NTN-AG6, espelho interno do C-Bond - Front Interest Reduction
ond with Capitalization, carregara o fator de capitalizacao do referido
titulo?

Resp: Sim, o novo titulo emitido , representativo de divida interna, reproduzira
as caracteristicas do titulo a ser convertido, carregando portanto o fator de
capitalizacdo do C-Bond. Desta maneira, a NTN-A6 estd sujeita a mesma
metodologia de calculo, ou seja, o valor de face do papel sera multiplicado pelo
fator de capitalizacao de 1,23141 para efeito de calculo de pagamento de juros
e de principal.

OBS: O C-Bond teve seu ultimo periodo de capitalizacao da diferenga entre as
taxas de juros vigentes e a taxa de oito por cento (8%) ao ano vencendo em
14/04/2000. A partir da diferenca acumulada ao longo dos anos chegou-se a
um fator de capitalizacao de 1,23141 que tem sido utilizado como multiplicador
do valor de face do C-Bond para efeito de calculo dos valores de compra e
venda do papel.

3. Como dar-se-a a equiparagao dos valores das NTN-A, e NTN-A,
com os valores dos Par e Discount ao se converter o0s mesmos uma
vez que as primeiras nao contam com titulos do governo norte-
americano como colateral? *

Resp: Para efeito de troca, ndo é considerado o reflexo da colaterizacao sobre
o valor do titulo. O novo titulo emitido, portanto, ndo carrega qualquer reflexo
desse preco de negociacdao. A NTN-A, entdo, ndo sofrera, na emissao, qualquer
desagio para compensar essa perda, sendo emitido com garantia soberana.
* Tanto o Par Bond quanto o Discount Bond sao colateralizados por titulos
emitidos pelo tesouro norte-americano. O valor da colateralizagao esta refletido
no preco de negociagao destes dois titulos da divida externa brasileira. Ao se

converter o Par Bond e o Discount respectivamente por NTN-A; e NTN-A,, os
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titulos utilizados como colateral estarao liberados para venda pelo Tesouro
Nacional.

4. Um investidor externo detentor de titulos da divida externa
brasileira ao converter estes papéis em NTN-A estara, de certa
maneira, ingressando com divisas no Pais? Sera esta conversao
passivel de registro junto ao Banco Central do Brasil?

Resp: N3o. A operacao de troca acarreta um cancelamento e uma emissao.
Embora as operacdes sejam efetuadas simultaneamente e uma vinculada a
outra, pode-se dizer que nao se comunicam. Nao se pode, assim, falar em
ingresso de divisas no pais. Os novos titulos sdo emitidos em moeda nacional,
rendendo juros em reais. Esses papéis, ainda que tenham sido derivados de
operagao de troca de titulos externos, nao trazem a faculdade de remessa ao
exterior.

ESTADOS E MUNICIPIOS

1. O que sao beneficios concedidos?

Resp: A Lei n.© 9.496/97 autorizou a Unido a assumir e refinanciar as dividas

dos Estados e do Distrito Federal. Chamamos de subsidio explicito a diferenca

entre o valor assumido e o valor refinanciado pela Unido, descriminada nos

Contratos de Refinanciamento firmados entre ela e os demais entes da

Federacdo. Esta diferenca ocorre porque o calculo dos valores se da de forma

diferente, conforme abaixo descrito:

a) para as dividas contratuais, utiliza-se como base o valor da divida 120 dias
antes da assinatura do Contrato de Refinanciamento. A partir dai, calcula-
se o0 valor a ser refinanciado, atualizando aquele montante pelo IGP-DI +
6%a.a.; o valor assumido € dado pelo montante da divida, atualizado
pelos encargos originais contratados junto aos credores, os quais sao
superiores aos do refinanciamento;

b) para as dividas mobiliarias, utilizava-se como base o valor da divida em 31
de margo de 1996 (posteriormente passou-se a utilizar o valor da divida
em 30 de setembro de 1997). A partir dai, é calculado o valor a ser
refinanciado, atualizando aquele montante pelo IGP-DI + 6%a.a.; o valor
assumido é dado pelo montante da divida, atualizado pelos encargos
originais contratados junto aos credores, 0s quais sao superiores aos do
refinanciamento.

Dado que a Unido assumiu as dividas mediante emissdes de titulos publicos

federais, normalmente Letras Financeiras do Tesouro — LFT, que sdao papéis

com atualizagdo diaria de acordo com a variagao da taxa média SELIC, e, por
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outro lado, tais dividas foram refinanciadas em 30 anos e corrigidas pela variagdo
do Indice Geral de Pregos, Disponibilidade Interna — IGP-DI e juros de 6% ao
ano (ou 7,5% a.a.), ha um descasamento de taxas, normalmente em favor dos
Estados e Distrito Federal e, consequentemente, contra a Unido, pois a taxa
média SELIC (taxa de juros representativa do custo de financiamento do Tesouro
Nacional) é historicamente superior ao IGP-DI + 6%a.a.. Este diferencial
acumulado provavelmente sera positivo ao longo dos 30 anos do
refinanciamento, pagando a Unido mais do que recebe. A este diferencial
chamamos de subsidio implicito concedido aos Estados e ao Distrito Federal.

TAXA MEDIA DE CAPTAGAO DO TESOURO NACIONAL

1. O que é a taxa média de captacao do Tesouro Nacional — TMCTN ?
Resp: A taxa média de captacdo do Tesouro Nacional relativa a Divida Mobilidria
Federal Interna — TMCTN vigorou de 1° de janeiro a 30 de margo de 1995. Foi
estabelecida pela Lei n.© 8.981, de 20.01.95, a qual definiu que os juros de
mora incidentes sobre os tributos e contribuicdes sociais arrecadados pela
Secretaria da Receita Federal, cujos fatos geradores ocorressem a partir de 1°
de janeiro de 1995, seriam a ela equivalentes.

No entanto, em funcdo dos custos operacionais associados ao calculo mensal
da TMCTN e tendo em vista que a taxa média SELIC representa o custo de
oportunidade do Tesouro Nacional, com a vantagem de ser um indice
tradicionalmente aceito e utilizado no mercado financeiro, a Medida Provisoria
n.° 947, de 22.03.95 — transformada posteriormente na Lei n.© 9.065, de 20.06.95
- estabeleceu que os juros acima citados seriam, a partir de abril de 1995,
inclusive, equivalentes a taxa média referencial do Sistema Especial de Liquidacao
e de Custddia — SELIC para titulos federais. Os valores da TMCTN para os
meses de janeiro, fevereiro e margo de 1995 foram respectivamente de 1,00%,
3,63% e 2,60% a.a.
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CARACTERISTICAS DOS TIiTULOS PUBLICOS DO BANCO
CENTRAL DO BRASIL

Letra do Banco Central

DEFINIGCAO
Titulo emitido pelo Banco Central do Brasil com o objetivo de servir como
instrumento de politica monetaria.

CARACTERISTICAS DO TiTULO

e denominacao: LETRA DO BANCO CENTRAL (LBC);

e valor nominal: multiplo de R$ 1.000,00 (um mil reais);
e prazo: maximo de 30 (trinta) meses; e

e modalidade: escritural.

FATOR GERADOR
Emissdo, exclusivamente, sob a forma escritural, mediante registro dos
respectivos direitos creditdrios e de suas cessdoes no SELIC.

RENTABILIDADE

O rendimento é definido pela taxa média ajustada dos financiamento apurados
no SELIC para titulos federais de caracteristicas semelhantes divulgadas pelo
Banco Central do Brasil, calculado sobre o valor nominal e pago no resgate do
titulo.

COLOCAGAO / NEGOCIAGCAO EM MERCADO

A negociagdo far-se-a fora das Bolsas de Valores, no mercado aberto, através
de instituicbes autorizadas a operar nos mercados financeiros e de capitais, na
forma das Leis n.° 4.595/64 e n.° 4.728/65. As transferéncias serdo
processadas, exclusivamente, através do registro das negociagdes respectivas
no SELIC. O mecanismo de venda a termo, instituido pela Res. CMN n.© 1.813/
91, foi extinto a partir de 19.10.93 pela Res. CMN n.© 2.020/93, sendo essa
modalidade autorizada, exclusivamente, a Bancos Comerciais, Estaduais e a
InstituicOes Financeiras Estaduais, com carteira comercial, mediante contrato
entre o Banco Central e a instituicao financeira credenciada.

RESGATE

e O resgate sera feito pelo valor nominal, acrescido do respectivo rendimento,
processado mediante crédito dos valores nas contas de titulares mantidas
no SELIC.
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INVESTIDORES
Operacoes Compromissadas

Admitida sua negociacao nesta modalidade, lastreando compromissos de
recompra firmados entre as instituicdes autorizadas a operar nos mercados
financeiro e de capitais, ao amparo da Res. CMN n° 1.088/86.
A partir de 17.10.91, foi autorizada a realizacao de negociagdes com pessoas
fisicas e pessoas juridicas ndo financeiras, desde que tenham por objeto
titulos de emissao do Tesouro Nacional ou do Banco Central e titulos publicos
estaduais e municipais, sejam contratadas a taxas prefixadas ou com base
na TR (no caso de operagdes de prazo igual ou superior a 90 dias) e com
prazo minimo de 30 (trinta) dias, sendo vedado prazo de recompra em
aberto ou estipulado para qualquer tempo durante determinado periodo.

Sociedades de Capitalizacao, Sociedades Seguradoras e Entidades
Abertas de Previdéncia Privada

Até 100% (cem por cento) dos recursos garantidores das reservas técnicas,
comprometidas e nao comprometidas, no maximo, podem ser aplicados,
isolada ou cumulativamente, em titulos de emissdao do Tesouro Nacional
e/ou do Banco Central.

50% (cinqlienta por cento) das aplicacdes oriundas das reservas técnicas
nao comprometidas e 80% das aplicagdes oriundas das reservas técnicas
comprometidas, no minimo, devem estar representadas por titulos com
prazo igual ou inferior a 12 (doze) meses.

Entidades Fechadas de Previdéncia Privada

Até 100% (cem por cento) dos recursos garantidores das reservas técnicas
e dos demais recursos de qualquer origem ou natureza, correspondentes
as demais reservas, fundos e provisdes devem ser aplicados, em titulos de
responsabilidade do Tesouro Nacional.

As aplicacdes em titulos publicos e privados com prazo a decorrer, na data
de sua aquisicao, inferior a 90 (noventa) dias e em operagoes
compromissadas nao podem exceder 10% (dez por cento) dos recursos
totais.

Demais Entidades

25% (vinte e cinco por cento), no minimo, isolada ou cumulativamente,
com outros titulos e valores mobiliarios.
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Fundos de Investimento Financeiro

e Admitida sua participacao na carteira com outros ativos financeiros e/ou
modalidade operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro.

Fundos Mituos de Investimento em Acgoes

e Até 49% (quarenta e nove por cento ), isolada ou cumulativamente, em
quotas do FIF e titulos de renda fixa de livre escolha do administrador.

Operacoes da Faixa Livre de Crédito Imobiliario.

e Podem compor estas operagoes, dentro outras modalidades operacionais,
a aquisicao de titulos da divida publica federal, estadual e municipal, BOnus
do Banco Central, Depdsitos Interfinanceiros e Letras Hipotecarias de
emissao de outros agentes financeiros.

Recolhimento ao BACEN da subscricao inicial e de aumentos de capital

em espécie

e O recolhimento das quantias recebidas de acionistas/quotistas das
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central pode ser efetuado
em moeda corrente, em LFT, em LBC, em BBC, em LTN e/ou em NTN.

Fundo de Garantia dos Depdsitos e Letras Imobiliarias
e As disponibilidades financeiras do FGDLI deverao ser aplicadas em titulos
publicos federais e/ou de emissao do Banco Central do Brasil.

Administradoras de Consorcios

e Recursos coletados de consorcios, a qualquer titulo, serdo obrigatoriamente
aplicados, isolada ou cumulativamente, em titulos de emissao do BACEN
e/ou do Tesouro Nacional registrados no SELIC ou em fundos abertos de
carteira de renda fixa.

Sociedades de Investimento — Capital Estrangeiro

e Os recursos remanescentes poderao ser mantidos disponiveis em conta-
corrente ou aplicados nas seguintes alternativas de investimento, isolada
ou cumulativamente:

e acoes de companhias registradas em Bolsa de Valores, adquiridas em
Bolsa ou por subscricao, inclusive acoes sem direito a voto de emissao
de instituicOes financeiras, observado o disposto em Decreto de
09.12.96;

e debéntures conversiveis em acoes de distribuicdo publica, observado
o disposto no art. 19, paragrafo Unico, da Resolucdo n.° 2384/97;
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e operagoes realizadas com derivativos em mercados organizados,
observado o disposto no art. 2° da Resolugao n.° 2384/97;

e outras modalidades de investimento expressamente autorizadas, em
conjunto, pelo Banco Central e pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Fundos de Investimento — Capital Estrangeiro
e Os recursos remanescentes poderdao ser mantidos disponiveis em conta
corrente ou aplicados, isolada ou cumulativamente, nas seguintes
modalidades de investimento:
e outros valores mobilidrios de emissdao de companhias abertas, observado
0 disposto em Decreto de 09.12.96 e no art. 1° da Resolugao n.°
2384/97;
e operagoes realizadas com derivativos em mercados organizados,
observado o disposto no art. 2° Resolucao n.° 2384/97;
e outras modalidades de investimento expressamente autorizadas, em
conjunto, pelo Banco Central e pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Carteira de Valores Mobiliarios de Investidores Institucionais
Estrangeiro
e Os recursos ingressados no Pais, porventura ndo destinados a aquisicao
de valores mobiliarios de emissdo de companhia abertas, observado o
disposto em Decreto de 09.12.96 e art. 1° da Resolugao n.° 2384/97,
poderdo ser mantidos disponiveis em conta-corrente ou aplicados nas
seguintes alternativas de investimento, isolada ou cumulativamente:
e operagoes realizadas com derivativos em mercados organizados,
observado o disposto no art. 2° da Resolugao n.° 2384/97;
e outras modalidades de investimento expressamente autorizadas, em
conjunto, pelo Banco Central e pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Fundo Mutuo de Privatizacao — Divida Securitizada
e O Fundo devera manter seu patrimonio aplicado, dentro outros ativos, em
titulos de emissao do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil.

Fundo Mutuo de Acao Incentivadas

e Os recursos remanescentes (até 30% por cento) poderdo ser mantidos
disponiveis, isolada ou cumulativamente com outros ativos, Notas ou Bonus
do Banco Central.
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Planos de Poupanca e Investimento — Individual e Empresarial
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O minimo de 10% (dez por cento) da carteira de titulos e valores mobilidrios
deve ser aplicado em titulos publicos federais.

Os recursos remanescentes serao aplicados em titulos e valores mobiliarios,
respeitado o minimo de 15% (quinze por cento)em agles de companhias
abertas e/ou debéntures conversiveis.

Letra do Banco Central — Venda a termo

objetivo: facilitar a negociagdo da divida mobiliaria dos Estados;
emissao: exclusivamente para a venda a termo a bancos comerciais e
instituicOes financeiras estaduais, detentoras de carteira comercial,
previamente credenciadas pelo Banco Central, mediante contrato firmado
entre as partes;

valor: até o montante dos titulos publicos de emissao do Estado controlador
pertencentes a instituicdo financeira adquirente ou a outra instituicao
financeira sujeita a0 mesmo controle acionario, devidamente registrados
em suas posicoes de custddia junto ao SELIC;

prazo: definido pelo Banco Central na época da contratacao;

custos financeiros: idénticos aos rendimentos atribuidos as LBC objeto da
venda, apurados no periodo compreendido entre a data da contratagdo e
a liquidacao;

garantias: a exclusivo critério do Banco Central, em montante equivalente
a, no minimo, 100% (cem por cento) do valor da operacao;

venda: pelo valor par na data da operacao;

negociacao: as instituicoes financeiras adquirentes ficam impedidas de
realizar operacoes de venda definitiva com tais titulos, sendo admitidas
apenas operacoes compromissadas ou quando o cessionario dos titulos
seja o Fundo da Divida Estadual do respectivo estado;

lastro: isolada ou cumulativamente, através de caugao de titulos e direitos
creditorios emergentes de operagdes ativas constantes no grupamento
contabil Operacoes de Créditos, depositos e/ou titulos vinculados ao
cumprimento de exigibilidade de recolhimento compulsério/encaixe no
BACEN ou outras garantias; e

valor nominal, rendimento, resgate e modalidade: seguem os preceitos
gerais estabelecidos para o titulo.




NOTA DO BANCO CENTRAL

DEFINIGCAO
Titulo emitido pelo Banco Central do Brasil, com o objetivo de servir como
instrumento de politica monetaria.

CARACTERISTICAS DO TITULOS

denominagao: Nota do Banco Central;

e valor Nominal: multiplo de R$ 1.000 (mil reais);
e prazo: maximo de 1 (um) ano; e

e modalidade: escritural.

FATO GERADOR

Emissao sob a forma escritural, mediante registro dos respectivos direitos
creditdrios e de suas cessdes no SELIC.

RENTABILIDADE
Calculada com base na TR.

COLOCACAO /NEGOCIACAO EM MERCADO

Primaria

No mercado aberto, através de ofertas publicas pelo Banco Central as
instituicdes autorizadas a operar nos mercados financeiro e de capitais,
sendo facultado a pessoas fisicas e juridicas ndo —financeiras participarem
das ofertas por intermédio de instituicao integrante do SELIC.

As propostas das instituicoes financeiras serao a precos competitivos,
apresentadas ao Banco Central no Rio de Janeiro (DEMAB) e em Sao Paulo
(DESPA) e deverao conter:

e montante da proposta (lance minimo de 50.000 titulos);

e cddigo do titulo; e

e preco unitario com seis decimais.

Na selecao das propostas apresentadas serao obedecidos os mesmos
critérios observados para apuragao das ofertas referentes a emissao primaria
de titulos.

O resultado da oferta sera informado pelo BACEN/DEMAB, por escrito, a
partir das 09:00 horas do dia seguinte ao do leildao, diretamente as
instituicbes participantes e, pela mesa de operagdes, as informagdes
complementares.
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A liquidacdo das propostas aceitas sera efetivada por intermédio do SELIC,
devendo as instituicdes que tiverem suas propostas aceitas, total ou
parcialmente, promover a atualizacdo de suas contas de custddia na data
da liquidagao, impreterivelmente.

As ofertas publicas sao a critério do Banco Central e divulgadas pelo
SISBACEN.

Como titulo publico, deve estar registrado no SELIC ou em outro sistema de
custoddia e de liquidacao autorizado pelo Banco Central, para que possa:

ser objeto de operacdes de intermediacao praticadas pelas instituicoes
financeiras e demais sociedades autorizadas a funcionar pelo Banco Central;
integrar as respectivas carteiras e as relativas aos fundos administrados
pelas referidas instituicdes; e

integrar as carteiras das sociedades seguradoras, sociedades de capitalizagao
e entidades abertas e fechadas de previdéncia privada.

Resgate

No vencimento, pelo valor resultante da aplicacao da TR verificado no
periodo de vigéncia do titulo sobre o valor nominal.

INVESTIDORES
Operacoes Compromissadas

Admitida sua negociacao, lastreando compromissos de recompra firmados
entre as instituicoes autorizadas a operar nos mercados financeiro e de
capitais, ao amparo da Resolugao CMN 1.088/86. A partir de 17.10.91, foi
autorizada a realizacdo de negociacdes com pessoas fisicas e pessoas
juridicas nao-financeiras, desde que tenham por objeto titulos de emissao
do Tesouro Nacional ou do Banco Central e titulos publicos estaduais e
municipais, e sejam contratadas a taxas prefixadas ou com base na TR (no
caso de operacoes de prazo igual ou superior a 90 dias) e com prazo
minimo de 30 (trinta) dias, sendo vedado prazo de recompra em aberto ou
estipulado para qualquer tempo durante determinado periodo.

Administradoras de Consorcio
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Recursos coletados de consdcios, a qualquer titulo, serdo obrigatoriamente
aplicados, isolada ou cumulativamente, em titulos de emissao do BACEN
e/ou do Tesouro Nacional registrados no SELIC ou em fundos abertos de
carteira de renda fixa.




Sociedades Seguradoras, Sociedades de Capitalizacao e Entidades

Abertas de Previdéncias Privada

e Até 100% (cem por cento) dos recursos garantidores das reservas técnicas
comprometidas e ndao comprometidas podem ser aplicados em titulos de
emissao do Tesouro Nacional e/ou do Banco Central.

e 50% (cinquenta por cento) das aplicacdes oriundas das reservas técnicas
nao comprometidas e 80% (oitenta por cento) das aplicagdes oriundas
das reservas técnicas comprometidas, no minimo, devem estar
representados por titulos com prazo igual ou inferior a 12 (doze) meses.

Entidades Fechadas de Previdéncia Privada

e Até 100% (cem por cento) dos recursos garantidores das reservas técnicas
e dos demais recursos de qualquer origem ou natureza, correspondentes
as demais reservas, fundos e provisdoes podem ser aplicados em titulos de
responsabilidade do Tesouro Nacional e/ou do Banco Central e créditos
securitizados do Tesouro Nacional.

Fundo de Garantia dos Depdsitos e Letras Imobiliarias
e As disponibilidades financeiras do FGDLI deverao ser aplicadas em titulos
publicos federais e/ou de emissao do Banco Central do Brasil.

Fundos de Aplicacao em Quotas de Fundos de Investimento
e As notas do Banco Central podem compor a carteira de investimentos
desses fundos.

Fundos de Investimento Financeiro
e Admitida sua participacao na carteira com outros ativos financeiros e/ou
modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro.

Fundo Mutuo de Privatizacdao — Divida Securitizada
e fundo deverd manter seu patrimoénio aplicado, dentre outros ativos, em
titulos de emissao do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil.

Sociedades de Investimento — Capital Estrangeiro

e Os recursos remanescentes poderao ser mantidos disponiveis em conta-
corrente ou aplicados nas seguintes alternativas de investimento, isolada
ou cumulativamente:
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Acdes de companhias registradas em Bolsa de Valores, adquiridas em bolsa
ou por subscricao, inclusive acdes sem direito a voto de emissao de
instituicdes financeiras, observando o disposto em Decreto de 09.12.96;
Debéntures conversiveis em acdes de distribuicao publica, observado o
disposto no art. 19, paragrafo Unico, da Resolucdo n.° 2384/97;
Operagoes realizadas com derivativos em mercados organizados, observado
o disposto no art. 2° da Resolugao n.° 284/97;

Outras modalidades de investimento expressamente autorizadas, em
conjunto pelo Banco Central e pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Fundos de Investimento-Capital Estrangeiro

Os recursos remanescentes poderao ser mantidos disponiveis em conta-
corrente ou aplicados, isolada ou cumulativamente, nas seguintes
modalidades de investimento:

e outros valores mobiliarios de emissdao de companhias abertas, observado
o disposto em Decreto de 09.12.96 e no art. 1° da Resolugao n.°
2384/97;

e operacOes realizadas com derivativos em mercados organizados,
observado o disposto no art. 2° da Resolugao n.° 2384/97;

e outras modalidades de investimento expressamente autorizadas, em
conjunto, pelo Banco Central e pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Carteira de Valores Mobiliarios de Investidores Institucionais
Estrangeiros

Os recursos ingressados no Pais, porventura ndo destinados a aquisigao

de valores mobiliarios de emissdo de companhias abertas, observado o

disposto em Decreto de 09.12.96 e no art. 1° da Resolugao 2384/97, poderao

ser mantidos disponiveis em conta-corrente ou aplicados nas seguintes

alternativas de investimento, isolada ou cumulativamente:

e operacoes realizadas com derivativos em mercados organizados,
observado o disposto no art. 2° da Resolugao n.° 2384/97;

e outras modalidades de investimento expressamente autorizadas, em
conjunto, pelo Banco Central e pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Fundo Mutuo de Ac¢oes Incentivadas

62

Os recursos remanescentes (até 30% por cento) poderdo ser mantidos
disponiveis, isolada ou cumulativamente com Bonus do Banco Central do
Brasil.




Planos de Poupanca e Investimento Individual e Empresarial

minimo de 10% (dez por cento) da carteira de titulos e valores mobiliarios
deve ser aplicado em titulos publicos federais.

Os recursos remanescentes serao aplicados em titulos e valores mobiliarios,
respeitando o minimo de 15% (quinze por cento) em acdes de companhias
abertas e/ou debéntures conversiveis.

NOTAS DO BANCO CENTRAL DO BRASIL - Série Especial (NBCE)

Objetivo: para fins de execucao de politica monetaria;

Valor Nominal: multiplo de R$ 1.000,00 (mil Reais);

Atualizacao do valor nominal: pela variacao da cotacdo de venda do dolar

dos Estados Unidos no mercado de cambio de taxas livres, divulgada pelo

Banco Central do Brasil, sendo consideradas as taxas médias do dia util

imediatamente anterior as datas de emissao e de resgate do titulo;

Taxa de juros: 6% (seis por cento) ao ano, calculada sobre o valor nominal

atualizado;

Pagamento de juros, segundo o prazo do titulo:

e até seis meses: no resgate;

e superior a seis meses: semestralmente, de acordo com o més de
resgate, com ajuste no primeiro periodo de fluéncia, quando couber.

Prazo: minimo de trés meses;

Modalidade: nominativa;

Forma de Colocagdo: ofertas publica, cujas condicdes serao divulgadas

pelo Banco Central;

Emissao: exclusivamente escritural, mediante registro dos respectivos

direitos creditdrios, bem como das cessdes desses direitos, no SELIC, por

intermédio do qual serdo creditados os juros e o resgate do principal.

BONUS DO BANCO CENTRAL

DEFINICAO
Titulo emitido pelo Banco Central do Brasil com o objetivo de servir como
instrumento de politica monetaria.

CARACTERISTICAS DO TITULO

denominacao: BONUS DO BANCO CENTRAL;
valor nominal: multiplos de R$ 1.000,00(um mil reais)
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prazo: minimo de 28 (vinte e oito ) dias; e
modalidade: nominativa escritural.

FATO GERADOR

Emissao sob a forma escritural, mediante registro dos respectivos direitos
creditdrios e de suas cessdes no SELIC.

RENTABILIDADE

Sob a forma de desconto, representado pela diferenca, em moeda corrente,
entre o prego de colocacao pelo Banco Central — em leildes de oferta publica —
e o valor nominal de resgate.

COLOCACAO /NEGOCIACAO EM MERCADO

Primaria
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os leildes de BBC no mercado primario obedecem as mesmas caracteristicas
dos demais titulos publicos anteriormente existente.

por meio de oferta publicas — cujas condigdes sao divulgadas pelo Banco
Central via comunicados especificos — destinados as instituicdes autorizadas
a operar nos mercados financeiros e de capitais, sendo facultado as pessoas
fisicas e juridicas nao financeiras participarem dos leildes através de
instituicOes integradas ao SELIC.

as propostas das instituicOes financeiras sao, a preco competitivos,
apresentado ao Banco Central no Rio de Janeiro (DEMAB) e em Sao Paulo
(DESPA) e deverao conter:

e montante da proposta (lance minimo de 50.000 titulos); e

e prazo de papéis (28,35,42,49 e 56 dias, atualmente).

os resultados sao informados pelo BACEN/DEMAB, por escrito, a partir das
18 horas do dia anterior ao da emissdo, diretamente as instituicdes
participantes.

a liquidacdo das propostas aceitas € efetivada por meio do SELIC, devendo
as instituicdoes que tiverem as suas propostas total ou parcialmente aceitas,
promoverem a atualizacao de suas contas de custddia na data da liquidacao,
impreterivelmente, implicando a perda do direito a aquisicao o nao
cumprimento desta obrigacao.

as ofertas publicas, em geral, sdo semanais e divulgadas pelo SISBACEN
na semana anterior a do leildo, ocorrendo a data de emissao e de liquidacao
no primeiro dia Util subseqliente ao leildo (D+1). As ofertas ocorrem sempre
as tercas-feiras (ou no primeiro dia Util subseqiiente), de forma a que o
resgate de titulos sempre aconteca as quartas-feiras.




Mercado Secundario

e Da mesma forma que no mercado primario, as operacdes com BBC no
mercado aberto (secundario) processam-se como aquelas referentes aos
demais titulos publicos ja existentes.

e Aravés de leildes informais — operacdes de “go-around” — a Autoridade
Monetaria procede a ofertas de determinados montantes de titulos a certos
niveis de taxas. Esses leildes sdo realizados pela Autoridade Monetaria
junto as instituicdes “dealers”, que representam instituicdes financeiras
que colaboram mais diretamente na execucado da politica monetaria com o
Banco Central.

As operagdes desenvolvidas no mercado secundario com interveniéncia do
Banco Central, envolvendo titulos publicos, representam compras e vendas
definitivas (no caso de “go-around” de titulos) ou ndo (no caso de “go-around”
de dinheiro, que se vinculam as operacdes compromissadas) desses papéis. A
exemplo do que ocorre no mercado primario, essas transagdes sao registradas
no SELIC.

E importante ressaltar que também existem transacdes realizadas no mercado
secundario entre instituicdes financeiras autorizadas a operar, sem interveniéncia
do Banco Central. As instituicdes podem trocar reservas por titulos, ou vice-
versa, ocorrendo o simultaneo registro dessas transagdes no SELIC.

Resgate

e O resgate dos BBC sera processado automaticamente pelo Banco Central,
mediante crédito dos valores respectivos nas contas de seus titulares
mantidas no SELIC.

INVESTIDORES

Operacoes Compromissadas

e Admitida sua negociacao nesta modalidade, lastreando compromissos de
recompra firmados entre as instituicdes autorizadas a operar nos mercados
financeiros e de capitais, a0 amparo da Resolugao n.° CMN 1.088/86. A
partir de 17.10.91 tornou-se possivel a realizacdao com pessoas fisicas e
pessoas juridicas nao financeiras, desde que tenham por objeto titulos de
emissao do Tesouro Nacional ou do Banco Central e titulos publicos estaduais
€ municipais, sejam contratadas a taxas prefixadas ou com base na TR (no
caso de operagcdes de prazo igual ou superior a 90 dias) e com prazo
minimo de 30 (trinta) dias, sendo vedado prazo de recompra em aberto
ou estipulado para qualquer tempo durante determinado periodo.
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Sociedades de Capitalizacao, Sociedades Seguradoras e Entidades

Abertas de Previdéncia Privada.

e Até 100% (cem por cento) dos recursos garantidores das reservas técnicas,
comprometidas e ndo comprometidas, podem ser aplicados em titulos de
emissao do Tesouro Nacional e/ou Banco Central do Brasil;

e 50% (cinglienta por cento) dos recursos aplicados, no minimo, devem
estar representados por titulos com prazos igual ou inferior a 12 (doze)
meses.

Entidades Fechadas de Previdéncia Privada

e Até 100% (cem por cento) das reservas técnicas e dos demais recursos de
qualquer origem ou natureza, correspondentes as demais reservas, fundos
e provisdes podem ser aplicados, em titulos de responsabilidade de Tesouro
Nacional e/ou do Banco Central e créditos Securitizados do Tesouro Nacional.

e As aplicagdes em titulos publicos e privados com prazo a decorrer, na data
de sua aquisicao, inferior a 90 (noventa) dias, e em operacgoes
compromissadas nao podem exceder 10% (dez por cento) dos recursos
totais.

Fundos de Investimento Financeiro (FIF) Fundo de Aplicacao em

Quotas de Fundos de Investimento (FAQF)

e OBBC pode ser aplicado na composicao da carteira de investimentos desses
fundos.

Fundos Mutuos de Investimento em Acoes

e 51% (cinglienta e um por cento), das aplicacdes, no minimo, devem estar
representadas por acdes de emissao de companhias abertas.

e Os recursos remanescentes poderao ser aplicados em outros valores
mobilidrios emitidos por companhias abertas; certificados de depdsito de
acOes emitidas por companhias com sede em pais signatarios do Tratado
de Assuncao (MERCOSUL) admitidos a negociacao publica no Pais; quotas
de fundos de renda fixa e titulos de renda fixa, de livre escolha do
administrador.

Operacoes da Faixa Livre de Crédito Imobiliario

e Podem compor estas operagoes, dentro outras modalidades operacionais,
a aquisicao de titulos da divida publica federal, estadual e municipal, Letras
do Banco Central, Depdsito Interfinanceiros e Letras Hipotecarias de emissao
de outros agentes financeiros.
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Recolhimento ao BACEN da subscricao inicial e de aumento de capital
em espécie

O recolhimento das quantias recebidas de acionistas/quotistas das
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central pode ser efetuado
em moeda corrente, em LFT, em LBC, em BBC, em LTN e/ou em NTN.

Sociedades de Investimento — Capital Estrangeiro

Os recursos remanescentes poderdo ser mantidos disponiveis em conta-
corrente ou aplicados nas seguintes alternativas de investimento, isolada
ou cumulativamente:

e acdes de companhias registradas em Bolsas de Valores, adquiridas em
bolsa ou por subscricao, inclusive agdes em direito a voto de emissao
de instituicbes financeiras, observado o disposto em Decreto de
09.12.96;

e debéntures conversiveis em agdes de distribuicdo publica, observado
o disposto no art. 19, paragrafo Unico da Resolugdo n.° 2.384/97;

e operagoes realizadas com derivativos em mercados organizados,
observado o disposto no art. 2° da Resolugao n.° 2.384/97;

e outras modalidades de investimento expressamente autorizadas, em
conjunto, pelo Banco Central e pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Fundos de Investimento — Capital Estrangeiro/Carteiras de Titulos e
Valores Mobiliarios

Os recursos remanescentes poderdao ser mantidos disponiveis em conta-
corrente ou aplicados nas seguintes alternativas de investimento, isolada
ou cumulativamente:

e outros valores mobilidrios de emissdao de companhias abertas, observado
o disposto em Decreto de 09.12.96 e no art. 1° da Resolugao n.°
2.384/97;

e operagoes realizadas com derivativos em mercados organizados,
observado o disposto no art. 2° da Resolugao n.° 2.384/97;

e outras modalidades de investimento expressamente autorizadas, em
conjunto, pelo Banco Central e pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Carteira de Valores Mobiliarios de Investidores Institucionais
Estrangeiros

Os recursos ingressados no Pais, porventura ndo destinados a aquisi¢ao
de valores mobiliarios de emissdo de companhias abertas, observado o
disposto em Decreto de 09.12.96 e no art. 1° da Resolugcao n.° 2.384/97,
poderdo ser mantidos disponiveis em conta-corrente ou aplicados nas
seguintes alternativas de investimento, isolada ou cumulativamente:
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e operagoes realizadas com derivativos em mercados organizados,
observado o disposto no art. 2° da Resolucao n.° 2.384/97;

e outras modalidades de investimento expressamente autorizadas, em
conjunto, pelo Banco Central e pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Carteira de Valores Mobiliarios de Investidores Institucionais
Estrangeiros
e Os recursos ingressados no Pais, porventura ndo destinados a aquisicao
de valores mobilidrios de emissdo de companhias abertas, observado o
disposto em Decreto de 09.12.96 e no art. 1° da Resolugao n.° 2.384/97,
poderdo ser mantidos disponiveis em conta-corrente ou aplicados nas
seguintes alternativas de investimento, isolada ou cumulativamente:
e operagoes realizadas com derivativos em mercados organizados,
observado o disposto no art. 2° da Resolucao n.° 2.384/97;
e outras modalidades de investimento expressamente autorizadas, em
conjunto, pelo Banco Central e pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Fundo de Garantia dos Depdsitos e Letras Imobiliarias
e As disponibilidades financeiras de FGDLI deverao ser aplicadas em titulos
publicos federais e/ou de emissao do Banco Central do Brasil.

Fundo Mutuo de Privatizacdo — Divida Securitizada
e O Fundo devera manter seu patrimonio aplicado, dentro outros ativos, em
titulos de emissao do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil.

Fundo Mutuo de Ac¢oes Incentivadas

e Os recursos remanescentes (até 30% por cento) poderdo ser mantidos
disponiveis, isolada ou acumulativamente com outros ativos, Notas ou Bonus
do Banco Central.

Administradoras de Consorcios

e Recursos coletados de consorcio, a qualquer titulo, serdo obrigatoriamente
aplicados, isolada ou cumulativamente, em titulos de emissao do BACEN
e/ou do Tesouro Nacional registrados no SELIC ou em fundos abertos de
carteira de renda fixa.

Planos de Poupancgas e Investimento — Individual a Empresarial.

e O minimo de 10% (dez por cento) da carteira de titulo e valores mobiliarios
deve ser aplicado em titulos publicos federais.

e  Os recursos remanescentes serao aplicados em titulos e valores mobiliarios,
respeitado o minimo de 15% (quinze por cento) em acdes de companhias
abertas e/ou debéntures conversiveis.
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BONUS DO BANCO CENTRAL — Série Especial (BBCE)

objetivo: para fins de execucdo da politica monetaria;

valor nominal: multiplo de R$ 1.000,00 (mil reais);

prazo: minimo de 84 dias;

modalidade: nominativa;

forma de colocagao: ofertas publicas divulgadas através de comunicados
do Banco Central;

emissao: escritural, mediante registro do respectivos direitos creditérios,
bem como das cessOes desses direitos, no SELIC, através do qual sao
creditados os juros e o resgate do principal;

juros: taxas flutuantes, fixadas com base na taxa média de colocacao,
junto ao publico, das LTN ou dos BBC de 28 dias de prazo, ofertados no
inicio de cada periodo de fluéncia. O pagamento dos juros ocorre no
vencimento, juntamente com o principal. Caso nao ocorra a colocacgao,
junto ao publico, das LTN ou dos BBC de 28 dias de prazo, a taxa de juros
dos BBCE sera fixada com base na taxa média de colocacao, junto ao
publico, das LTN ou dos BBC de 35 dias de prazo, ofertados no inicio de
cada periodo de fluéncia, devidamente ajustada para o nimero de dias
Uteis do periodo de fluéncia de juros considerado. Na hipotese de também
de também ndo ocorrer a colocacdo junto ao publico dos titulos
mencionados, a taxa de juros sera igual a média geométrica das taxas de
juros dos depdsitos interfinanceiros —operacoes extra grupo, de 30 a 35
dias de prazo, registrados em sistema centralizados de custddia, no segundo,
terceiro e quarto dias Uteis imediatamente anteriores ao dia do inicio de
fluéncia, devidamente ajustadas para o nimero de dias Uteis do periodo
de juros considerado. Caso nao se verifiquem nenhuma dessas condicoes,
a taxa de juros do BBCE no periodo de fluéncia anterior, devidamente
ajustada para o nimero de dias do periodo de fluéncia considerado;

O Banco Central pode emitir BBCE com periodos de reajustamento diferentes
dos 28 dias, estabelecidos no item IV do art. 1°© da Resolugao CMN n.°
1.961/92, hipétese em que suas taxas de juros serao calculadas com base
nos titulos mencionados nos arts. 3° (LTN e BBC de 26 dias de prazo) e 4°
(LTN e BBC de 35 dias de prazo) daquela Resolugdo, de prazo compativel
com o respectivo periodo de fluéncia.
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LEGISLACAO DOS TITULOS PUBLICOS DO BANCO
CENTRAL DO BRASIL

RESOLUGAO N.° 1693

Autoriza a emissdo de letras do Banco Central do
Brasil (LBC) em Cruzeiros.

O Banco Central do Brasil, na forma do artigo 9° da Lei n.° 4.595, de
31.12.64, torna publico que o Presidente do Conselho Monetario Nacional, por
ato de 26/03/90, com base no artigo 2° do Decreto n.° 94.303, de 01.05.87,
“ad referendum” daquele conselho, e tendo em vista o disposto no inciso V
do artigo 11° da mencionada lei,

RESOLVEU :

ART. 1° - Autorizar o Banco Central do Brasil a emitir titulos de sua
responsabilidade, com as seguintes caracteristicas;

I - Denominagao: LETRA DO BANCO CENTRAL DO BRASIL (LBC);

I - Valor Nominal: mdltiplo de Cr$ 1.000,00 (mil cruzeiros);

III - Prazo: maximo de 30 (trinta) meses;

IV - Forma de Colocacao: ofertas publicas, cujas condicOes serao divulgadas
através de editais publicados pela imprensa ou diretamente as instituicdes
integrantes do Sistema Financeiro Nacional nos casos previstos em
regulamentagao especifica;

V - Modalidade: nominativo;

VI - Rendimento: definido pela taxa média ajustada dos financiamentos
apurados no Sistema Especial de Liquidacao e de Custddia (SELIC) para titulos
federais de caracteristicas semelhantes, divulgada pelo Banco Central do Brasil,
calculado sobre o valor nominal e pago no resgate do titulo;

VII - Resgate: pelo valor nominal, acrescido do respectivo rendimento.

ART. 29 - A emissao das Letras do Banco Central do Brasil (LBC) processar-
se-a exclusivamente sob a forma escritural, mediante registro dos respectivos
direitos creditdérios, bem assim das cessoes desses direitos, no sistema de
registro e de liquidagdo financeira de titulos, administrado pela Central de
Custddia e de Liquidacdo Financeira de Titulos (CETIP).
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ART. 392 - A negociacao das LBC far-se-a fora das Bolsas de Valores, no
mercado aberto, através de instituicdes autorizadas a operar nos mercados
financeiro e de capitais, na forma das Leis n.%5 4.595, de 31.12.64, € 4.728,
de 14.07.65.

ART. 49 - As transferéncias das LBC serdo processadas, exclusivamente, através
do registro das negociagoes respectivas no sistema de registro e de liquidacao
financeira de titulos, administrado pela CETIP.

ART. 59 - O resgate do principal e dos rendimentos das LBC sera processado
mediante crédito dos valores respectivos nas contas de seus titulares, mantidas
no sistema de registro e de liquidacdo financeira de titulos, administrado pela
CETIP.

ART. 6° - Para efeito da Resolucao n.? 1.088, de 30.01.86, as LBC serao
consideradas nos limites fixados nos incisos III das alineas “a” e “b” do item
19 da circular n.° 1.485, de 17.05.89.

ART. 7° - O Banco Central podera baixar as normas julgadas necessarias a
execugao desta Resolugao.

ART. 89 - Esta Resolugdo entrara em vigor na data de sua publicagao.
ART. 9° - Fica revogada a Resolugao n.° 1.124, de 15.05.86.
BRASILIA (DF), 26 DE MARCO DE 1990

IBRAHIM ERIS
PRESIDENTE
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RESOLUGAO N.° 1780

Cria o0s Bonus do Banco Central do Brasil (BBC),
para fins de Execucdo da Politica Monetaria.

O Banco Central do Brasil, na forma do art. 9° da Lei n.© 4.595, de 31.12.64,
torna publico que o Presidente do Conselho Monetario Nacional, por ato de
21.12.90, com base no paragrafo 2° do art. 2° da Lei n.° 8.056, de 28.06.90,
“ad referendum” daquele colegiado, e tendo em vista o disposto no art. 119,
inciso V, da referida Lei n.0 4.595,

RESOLVEU:

ART.1° - Autorizar o Banco Central do Brasil a emitir titulos de sua
responsabilidade, para fins de politica monetaria, com as seguintes
caracteristicas: A

I - Denominagao: BONUS DO BANCO CENTRAL DO BRASIL (BBC);

I - Valor Nominal: multiplo de Cr$ 1.000,00 (mil cruzeiros);

III - Prazo: minimo de 28 (vinte e oito) dias;

IV - Modalidade: nominativa;

V - Forma de Colocacado: ofertas publicas, cujas condicdes serao divulgadas
pelo Banco Central do Brasil;

VI - Desconto: representado pela diferenca, em moeda corrente, entre o
prego de colocagao pelo Banco Central do Brasil e o valor nominal de resgate;
VII - Resgate: pelo valor nominal, no vencimento.

ART. 2° - Os BBC previstos nesta resolucao nao renderao juros e sua
emissdo processar-se-a exclusivamente sob a forma escritural, mediante
registro dos respectivos direitos creditdrios, bem assim das cessdes desses
direitos no Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia (SELIC), administrado
pelo Banco Central do Brasil.

ART. 3° - A negociacdo dos BBC far-se-a fora das Bolsas de Valores, no
mercado aberto, através de instituicdes autorizadas a operar nos mercados
financeiro e de capitais, na forma das Leis n. 4.595, de 31.12.64, e n.°
4.728, de 14.07.65.

ART.49 - As transferéncias dos BBC serao processadas, exclusivamente, através
do registro das negociagdes respectivas no SELIC.
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ART. 59 - O resgate dos BBC sera processado automaticamente pelo Banco
Central do Brasil, mediante crédito dos valores respectivos nas contas de seus
titulares mantidas no SELIC.

ART. 6° - O Banco Central do Brasil podera baixar as normas julgadas
necessarias a execucao desta Resolucdao, bem como alterar o valor nominal e
0 prazo previstos nos itens II e III do art. 1° desta Resolugao.

ART. 79 - Esta Resolugdo entrara em vigor na data de sua publicagdo.

BRASILIA (DF), 21 DE DEZEMBRO DE 1990.
IBRAHIM ERIS
PRESIDENTE

RESOLUGAO N.° 1841

Cria a Nota do Banco Central do Brasil (NBC), para
fins de Execucdo da Politica Monetaria.

O Banco Central do Brasil, na forma do art. 9° da Lei n.© 4.595, de 31.12.64,
torna publico que o Presidente do Conselho Monetario Nacional, por ato de
11.07.91, com base no paragrafo 2° do art. 2° da Lei n.° 8.056, de 28.06.90,
e na Lei n.© 8.201, de 29.06.91, “ad referendum” daquele colegiado, e tendo
em visita o disposto no art. 119, inciso V, da referida Lei n.© 4.595,

RESOLVEU:

ART. 1° - Autorizar o Banco Central do Brasil a emitir titulos de sua
responsabilidade, para fins de politica monetaria, com as seguintes
caracteristicas:

I - Denominagao: NOTA DO BANCO CENTRAL DO BRASIL (NBC);

IT - Valor Nominal: multiplo de Cr$ 1.000,00 (um mil cruzeiros);

III - Prazo: maximo de 1 (um) ano;

IV - Modalidade: nominativa;

V - Forma de Colocacdo: ofertas publicas, cujas condicdes serao divulgadas
pelo Banco Central do Brasil;

VI - Rendimento: calculado com base na taxa referencial diaria (TRD);
VII - Resgate: no vencimento, pelo valor resultante da aplicacao do fator
de acumulacdo das taxas referenciais diarias (TRD), verificadas no periodo
de vigéncia do titulo, sobre o valor nominal.
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ART. 2° - A emissao dos titulos de que trata esta Resolucdo processar-se-a
exclusivamente sob a forma escritural, mediante registro dos respectivos
direitos creditorios, bem como das cessdes desses direitos, no Sistema
Especial de Liquidagdo e de Custddia (SELIC), administrado pelo Banco Central
do Brasil, por intermédio do qual serdo também creditados os resgates.

ART. 32 - A negociacdo da NBC far-se-a fora das Bolsas de Valores, no
mercado aberto, através das instituicGes autorizadas a operar nos mercados
financeiro e de capitais, na forma das Leis n° 4.595 e 4.728, respectivamente
de 31.12.64 e 14.07.65.

ART. 49 - O Banco Central do Brasil podera baixar as normas que se fizerem
necessarias a execucao desta Resolugao, inclusive fixar os prazos de vencimento
dos titulos, observado o disposto no item III do art. 1°, e alterar o valor
nominal de que trata o item II do citado artigo.

ART. 59 - Esta Resolugdo entrara em vigor na data de sua publicagdo.

BRASILIA (DF), 16 DE JULHO DE 1991
FRANCISCO ROBERTO ANDRE GROS
PRESIDENTE

RESOLUGAO N.° 1961

Cria os Bénus do Banco Central do Brasil -
Série Especial (BBCE), para fins de Execucao
de Politica Monetaria

O Banco Central do Brasil, na forma do art. 9° da Lei n.© 4.595, de 31.12.64,
torna publico que o Presidente do Conselho Monetario Nacional , por ato de
19.08.92, com base no paragrafo 2° do art. 2° da Lei n.° 8.056 de 28.06.90, e
na Lei n.© 8.392, de 30.12.91, “ad referendum” daquele conselho, e tendo em
vista o disposto no inciso V do art. 119 da mencionada Lei n.® 4.595,

RESOLVEU:

ART. 19 - Autorizar o Banco Central do Brasil a emitir titulos de sua
responsabilidade, para fins de politica monetaria, com as seguintes
caracteristicas:
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I- Denominagao: BONUS DO BANCO CENTRAL DO BRASIL - Série Especial
(BBCE);

I - Valor Nominal: mdltiplo de Cr$ 1.000,00 (um mil cruzeiros);

III - prazo: minimo de 84 (oitenta e quatro) dias;

IV - Modalidade: nominativa;

V - Forma de Colocacao: ofertas publicas, cujas condicdes serdo divulgadas
pelo Banco Central do Brasil;

VI - Juros: taxas flutuantes, definidas de acordo com o art. 3° desta Resolucao,
para cada periodo de 28 (vinte e oito ) dias; VII - Pagamento dos Juros : no
vencimento, juntamente com o principal.

ART. 2° - A emissao do BBCE processar-se exclusivamente sob a forma
escritural, mediante registro dos respectivos direitos creditdrios, bem como
das desses direitos, no Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia (SELIC),
por intermédio do qual serdo creditados os juros e o resgate do principal.

ART. 3° - Astaxas de juros previstas no item VI do art. 1° desta Resolugao
serao fixadas com base na taxa média de colocacdo, junto ao publico, das
Letras do Tesouro Nacional (LTN), ou dos Bonus do Banco Central (BBC), de 28
(vinte e oito) dias de prazo, ofertados no inicio de cada periodo de fluéncia.

ART. 49 - Caso ndo ocorra a colocagao, junto ao publico, dos titulos
previstos no art. 3° desta Resolucdo, a taxa de juros sera fixada com base
na taxa média de colocacdo, junto ao publico, das letras do Tesouro Nacional
(LTN), ou dos Bonus do Banco Central (BBC), de 35 (trinta e cinco) dias de
prazo, ofertados no inicio de cada periodo de fluéncia, devidamente ajustada
para o numero de dias Uteis do periodo de fluéncia de juros considerado.

ART. 59 - Na hipotese de também nado ocorrer a colocacao junto ao publico
dos titulos de que trata o artigo anterior, a taxa de juros sera igual a media
geométrica das taxa de juros dos deposito interfinanceiros — operacoes
extragrupo, de 30 (trinta) a 35 (trinta e cinco) dias de prazo, registrados em
sistema centralizado de custddia, ao dia de inicio de fluéncia, devidamente
ajustadas para o numero de dias Uteis do periodo de fluéncia de juros
considerado.

ART. 6° - Caso nao se verifiqguem as condicdes previstas nos art. 3° e 40
desta Resolucdo e nao haja divulgacdao de taxas de juros dos depdsitos
interfinanceiros relativos aos dias mencionados no art. 5° anterior, a taxa de
juros do BBCE do periodo de fluéncia considerado sera baseada na taxa do
periodo de fluéncia anterior, devidamente ajustada para o nimero de dias do
periodo de fluéncia considerado.
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ART. 7° - O Banco Central do Brasil podera emitir BBCE com periodo de
reajustamento da taxa de juros diferentes do estabelecido no item VI do art.
10 desta Resolugdo, hipdtese em que suas taxas de juros serdo calculadas
com base nos titulos mencionados nos arts. 3°, 4° e 5° anteriores de prazo
compativel com o respectivo periodo de fluéncia.

BRASILIA (DF), 19 DE AGOSTO DE 1992
FRANCISCO ROBERTO ANDRE GROS
PRESIDENTE

RESOLUGAO N.° 2043

Cria as Notas do Banco Central do Brasil - Série
Especial (NBCE) para fins de Politica Monetaria.

O Banco Central do Brasil, na forma do art. 9° da Lei n.© 4.595, de 31.12.64,
torna publico que o Presidente do Conselho Monetario Nacional, por ato de
13.01.94, com base no art. 19, paragrafo 29, da Lei n.° 8.646, de 07.04.93,
“ad referendum” daquele Conselho, e tendo em vista o disposto no inciso V do
art. 119 da mencionada Lei n.° 4.595,

RESOLVEU:

ART.1° - Autorizar o Banco Central do Brasil a emitir titulos de sua
responsabilidade, para fins de Politica Monetaria, com as seguintes
caracteristicas:

I - Denominagdo: NOTAS DO BANCO CENTRAL DO BRASIL - Série Especial

- NBCE;

IT - Valor Nominal: multiplo de Cr$ 1.000,00 (um mil cruzeiros reais);

III - Atualizacao do Valor Nominal: pela variacao da cotacao de venda do
délar dos Estados Unidos no mercado de cambio de taxas livres, divulgada
pelo Banco Central do Brasil, sendo consideradas as taxas médias do dia util
imediatamente anterior as datas de emissao e de resgate do titulo;

IV - Taxa de Juros: 6% (seis por cento) ao ano, calculada sobre o valor nominal
atualizado;

V - Pagamento de juros, segundo o prazo do titulo:

1 - Até seis meses: no resgate;

2 - Superior a seis meses: semestralmente, de acordo com o més de
resgate, com ajuste no primeiro periodo de fluéncia, quando couber,
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VI - Prazo: minimo de trés meses;

VII - Modalidade: nominativa;

VIII - Forma de Colocacdo: ofertas publicas, cujas condigdes serdo divulgadas
pelo Banco Central do Brasil.

ART. 2° - A emissdo da NBCE processar-se-a exclusivamente sob a forma
escritural, mediante registro dos respectivos direitos creditorios, bem como
das cessoes desses direitos, no sistema especial de liquidacao e de custodia
(SELIC), por intermédio do qual serdo creditados os juros e o resgate do principal.

BRASILIA, 13 DE JANEIRO DE 1994
PEDRO SAMPAIO MALAN
PRESIDENTE

RESOLUGAO N.° 2077

Altera o Item II do Art. 19 e 0s Arts. 20, 40, 5.0 ¢ 60 da
Resolugdo n.© 1.693, de 26.03.90.

O Banco Central do Brasil, na forma do art. 9° da Lei n.© 4.595, de 31.12.64,
torna publico que o Presidente do Conselho Monetario Nacional, por ato de
06.06.94, com base no art. 19, paragrafo 29, da Lei N° 8.646, de 07.04.93,
“ad referendum” daquele conselho, tendo em vista o disposto no inciso V do
art. 119 da mencionada Lei n.© 4.595/64,

RESOLVEU:
ART. 190 - Alterar o item II do art. 19 e os arts. 20, 49, 5. e 6° da

Resolucao n.° 1.693, de 26.03.90, que passam a vigorar com a seguinte
redagao:
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ART. 2° - Aemissao das Letras do Banco Central do Brasil (LBC), processar-
se-a, exclusivamente, sob a forma escritural, mediante registro dos respectivos
direitos creditdrios, bem como das cessbes desses direitos, no Sistema Especial
de Liquidacdao e de Custddia (SELIC).

ART. 4° - as transferéncias das LBC serdo processadas, exclusivamente,
através do registro das negociacOes respectivas no Sistema Especial de
Liquidagdo e de Custddia (SELIC).

ART. 5° - O resgate do principal e dos rendimentos das LBC sera processado
mediante credito dos valores respectivos nas contas de seus titulares, mantidas
no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia (SELIC).

ART. 6° - Para efeito da Resolucdao n.? 1.088, de 30.01.86, as LBC serao
consideradas nos limites fixados nas alineas “a” dos itensI eIl do art. 2° da
Circular n.0 1.773, de 10.07.90.”

ART. 7° - Esta Resolugao entra em vigor na data de sua publicacao.

BRASILIA, 06 DE JUNHO DE 1994.
PEDRO SAMPAIO MALAN
PRESIDENTE

RESOLUGAO N.° 2081

Autoriza o Banco Central do Brasil a emitir titulos de sua
responsabilidade e vende-los a termo a instituicoes
financeiras estaduais.

O Banco Central do Brasil, na forma do art. 9° da Lei N°© 4.595, de 31.12.64,
torna publico que o Presidente do Conselho Monetario Nacional, por ato de
24.06.94, com base no art. 1°, paragrafo 20, da Lei N° 8.646, de 07.04.93,
“ad referendum” daquele conselho, e tendo em conta as disposicoes dos arts.
49, inciso XVII, e 11, inciso V, da referida Lei N° 4.595,

RESOLVEU:

ART.1° - Autorizar o Banco Central do Brasil a emitir titulos de sua
responsabilidade, com as seguintes caracteristicas:

78




| - Denominacao: LETRAS DO BANCO CENTRAL DO BRASIL (LBC);

IT - Valor Nominal: Cr$ 1.000,00 (mil cruzeiros reais);

III - Rendimento: definido pela taxa média ajustada dos financiamentos,
apurada no Sistema Especial de Liquidagao e de Custddia (SELIC), para
titulos federais de caracteristicas semelhantes, divulgada pelo Banco Central
do Brasil, calculado sobre o valor nominal e pago no resgate do titulo;

IV - Resgate: pelo valor nominal, acrescido do respectivo rendimento.

ART. 2° - A emissao das Letras do Banco Central do Brasil (LBC) de que
trata o artigo anterior processar-se-a exclusivamente sob a forma escritural,
mediante registro dos respectivos direitos creditdrios, bem como das cessdes
desses direitos, no Sistema Especial de Liquidacao e de Custddia (SELIC).

ART. 39 - As Letras do Banco Central do Brasil (LBC) de que trata esta Resolugao
serao emitidas exclusivamente para venda a termo a bancos comerciais
estaduais e a instituicdes financeiras estaduais, detentoras de carteira comercial,
previamente credenciados pelo Banco Central do Brasil.

ART. 4° - A venda a termo das Letras do Banco Central do Brasil (LBC) sera
efetuada mediante contrato firmado entre o Banco Central do Brasil e a
instituicao financeira credenciada, observadas as seguintes condigdes basicas:
I - Valor: até o montante dos titulos publicos de emissdo do estado controlador
pertencentes a instituicao financeira adquirente ou a outra instituicao financeira
sujeita ao mesmo controle acionario, devidamente registrados em suas posicoes
de custodia junto ao Sistema Especial de Liquidacao e de Custddia (SELIC);
II - Prazo: a ser definido pelo Banco Central do Brasil na época da contratagao;
III - Custos Financeiros: idénticos aos rendimentos atribuidos as Letras do
Banco Central do Brasil (LBC) objeto da venda, apurados no periodo
compreendido entre a data da contratacao e a da liquidacao; e

IV- Garantias: a exclusivo critério do Banco Central do Brasil, em montante
equivalente a, no minimo, 100% (cem por cento) do valor da operacao.

Paragrafo Unico - As Letras do Banco Central do Brasil (LBC) serao vendidas
pelo seu valor par na data da operacao.

ART. 59 - Os titulos publicos estaduais vinculados a operacao de venda a
termo ficardo, durante o prazo de vigéncia do contrato, indisponiveis para
qualquer transacao, mediante blogueio a negociacao no Sistema Especial de
Liquidacao e de Custddia (SELIC).
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ART. 6° - As Letras do Banco Central do Brasil (LBC) amparadas por esta
Resolucao nao poderdao ser dadas em garantia de operagdes ou compor
recolhimentos compulsdrios/encaixes obrigatdrios junto ao Banco Central do
Brasil.

ART. 79° - As instituicOes financeiras adquirentes de Letras do Banco Central
do Brasil (LBC) amparadas por esta resolucao ficam impedidas de realizar
operacdes de venda definitiva com tais titulos, sendo admitidas apenas operagoes
compromissadas.

Paragrafo Unico - A vedacdo de que trata o “caput” deste artigo ndo se
aplica as operagdes de venda definitiva em que o cessionario dos titulos seja o
fundo da divida estadual do respectivo estado.

ART. 89 - Para efeito da Resolugao n.° 1.088, de 30.01.86, os compromissos
de recompra que tiverem por objeto as Letras do Banco Central do Brasil (LBC)
emitidas com base nesta Resolucao nao serao considerados nos limites fixados
nas alineas “a”, incisos I e II, do art. 2° da Circular n.° 1.773, de 10.07.90,
quando assumidos por instituicdo que tenha adquirido tais titulos junto ao
Banco Central do Brasil.

ART. 99 - O Banco Central do Brasil podera definir percentual da divida mobiliaria
dos estados que deve ser efetivamente liquidado na contratacao de operacoes
amparadas por esta Resolucao.

ART.109 - O Banco Central do Brasil podera adotar as providéncias e baixar as
normas complementares necessarias a execugao desta Resolugao.

ART. 119 - Esta Resolucao entra em vigor na data de sua publicacgao.
BRASILIA, 24 DE JUNHO DE 1994

PEDRO SAMPAIO MALAN
PRESIDENTE
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RESOLUGAO N.° 2089

Altera o valor nomimal de titulos de responsabilidade
do Banco Central do Brasil e concede competéncia
para alteracdo de valores nominais e prazos dos
titulos que especifica.

O Banco Central do Brasil, na forma do art. 92 da Lei N© 4.595, de 31.12.64,
torna publico que o Presidente do Conselho Monetario Nacional, por ato de
30.06.94, com base no art. 8°, paragrafo 19, da Medida Provisdria n.° 542, de
30.06.94, “ad referendum” daquele conselho, tendo em vista o disposto no
inciso V do art.11° da conselho, tendo em vista o disposto no inciso V do art.
11° da mencionada Lei n.© 4.595/64,

RESOLVEU:

ART. 1° - O item II do art. 1° da Resolugao n.° 1.693, de 26.03.90,
alterado pelo art. 1° da Resolugao n.° 2.077, de 06.06.94, passa a vigorar
com a seguinte redagao:

ART. 2° - Alterar o item II do art. 1° da Resolugao n.° 1.961, de
19.08.92, que passa a vigorar com a seguinte redagao:

IT - Valor nominal: mdltiplo de R$ 1.000,00 (mil reais);

ART. 3° - Alterar o item II do art. 19 da Resolucao n. © 2.043, de
13.01.94, que passa a vigorar com a seguinte redacao:
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II - Valor nominal: multiplo de R$ 1.000,00 (mil reais);

ART. 49° - Alteraroitem II do art. 1°da Resolugao n.° 2.081, de 24.06.94,
que passa a vigorar com a seguinte redacao:

“ART. 1°

ART. 59 - Fica o Banco Central do Brasil autorizado a alterar os valores
nominais e prazos previstos nas Resolugdes n.°s 1.693, 1.961 e 2.043,
respectivamente de 26.03.90, 19.08.92 e 13.01.94.

ART. 6° - Fica o Banco Central do Brasil autorizado a alterar o valor nominal
previsto na Resolugao n.° 2.081, de 24.06.94.

ART. 7° - Esta Resolucao entra em vigor na data de sua publicacgao.
BRASILIA, 30 DE JUNHO DE 1994

PEDRO SAMPAIO MALAN
PRESIDENTE
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CIRCULAR N.° 2437

Altera os valores nominais dos Bonus do Banco Central
do Brasil (BBC) e das Notas do Banco Central (NBC).

A Diretoria do Banco Central do Brasil, em sessao realizada em 30.06.94, tendo
em vista o disposto no art. 6° da Resolucao n.? 1.780, de 21.12.90, e no art.
40 da Resolucdo n.© 1.841, de 16.07.91, ambas do Conselho Monetario Nacional,

DECIDIU:

ART. 1° - Estabelecer em multiplo de R$ 1.000,00 (mil reais) o valor
nominal dos Bonus do Banco Central do Brasil (BBC), criados pela Resolucao
n.% 1.780, de 21.12.90, e das Notas do Banco Central do Brasil (NBC),
criadas pela Resolucao n.° 1.841, de 16.07.91.

ART. 22 - Esta Circular entra em vigor na data de sua publicagéo.
BRASILIA, 30 DE JUNHO DE 1994

ALKIMAR RIBEIRO MOURA )
DIRETOR DE POLITICA MONETARIA
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